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E-mail: wbamberger@horwathecuador.com
A los Accionistas de

SHELL FISH S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SHELL FISH S.A., que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan  distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiita. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
Sfinancieros.
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Piblicos - Auditores - Consultores

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SHELL FISH S.A., al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de
sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Manta, Marzo 25 de 2011

ddo. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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SHELL FISH S.A.
Balances Generales

(Expresados en d6lares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2010 2009
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 32.793,65 6.984,39
Cuentas por Cobrar Clientes 4 47.892,50 61.742,56
Anticipos a proveedores 11.510,80 22.144,27
Anticipos y préstamos tripulantes 16.050,23 14.463,44
Otras cuentas por cobrar 5 27.495,78 29.926,73
Provisién Cuentas Incobrables 6 (816,00) (816,00)
Impuestos y Pagos Anticipados 7 65.896,97 60.049,70
Total Activos Corrientes 200.823,93 194.495,09
ACTIVOS FIJOS
Buque Pesquero, Muebles y Equipos 8 2.005.744,02 2.005.211,68
(Menos): Depreciacion Acumulada 8 (1.044.853,01) (853.374,52)
Total Activos Fijos 960.891,01 1.151.837,16
TOTAL ACTIVOS 1.161.714,94 1.346.332,26

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Marcial Zambrano Katy Zambrano
Gerente General Contadora
Registro C.P.A. No. 1320920
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SHELL FISH S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro bancario
Préstamos Bancarios 9
Proveedores 10
Instituciones Publicas 11
Gastos Acumulados 12
Otras cuentas por pagar 13
Total Pasivos Corrientes
LARGO PLAZO
Préstamos Bancarios Largo Plazo 9
Cuentas por Pagar Accionistas 14
Cuentas por Pagar Largo Plazo 15

Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Suscrito y Pagado 16
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital 17
Resultados Acumulados

Utilidad Neta del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

2010 2009
- 7.479,38
4.596,13 17.886,92
207.589,82 245.278,75
59.445,26 109.869,27
17.046,71 10.855,72
35.718,17 57.708,28
324.396,09 449.068,32
- 6.424,36
153.762,50 293.815,69
37.503,68 104.306,28
191.266,18 404.546,33
515.662,27 853.614,65
216.000,00 800,00
83.656,39 68.322,88
19.440,53 19.440,53
186.332,27 186.332,27

2.621,93 -

138.001,55 217.821,93
646.052,67 492.717,61
1.161.714,94 1.346.332,26

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Marcial Zambrano
Gerente General

Katy Zambrano

Contadora
Registro C.P.A. No.

1320920
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SHELL FISH S.A.
Estados de Resultados

( Expresados en délares americanos)

Ao terminado el
31 de diciembre de

Notas 2010 2009

Ventas 1.896.219,26 1.657.995,54
(Menos): Costo de Ventas (558.067,52) (534.207,47)
Utilidad Bruta en Ventas 1.338.151,74 1.123.788,07
(Menos): Gastos de Administracion y Operacionales (284.935,10) (296.778,29)
(Menos): Gastos de Ventas y Buque Pesquero (816.596,41) (441.637,86)
Utilidad Operacional 236.620,23 385.371,92
(Mas): Otros Ingresos 6.029,06 10.840,10
(Menos):  Otros Egresos (4.527,92) (11.490,18)
Utilidad antes de Participacién de Trabajadores 238.121,37 384.721,84
e Impuesto a la Renta

(Menos). Participacion Trabajadores 1 (35.718,21) (67.708,28)
(Menos): Impuesto a la Renta 11 (49.068,10) (84.989,19)
(Menos): Reserva Legal (15.333,51) (24.202,44)
Utilidad Neta del Ejercicio ‘ 138.001,55 217.821,93

Las notas financieras que se acomparian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Marcial Zambrano Katy Zambrano
Gerente General Contadora
Registro C.P.A. No. 1320920




SHELL FISH S.A.
de Cambios en el P:
Al 31 de Diciembre de 2010

(Expresados en délares americanos)
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Saldos al 31 de Diciembre de 2008 800,00 44.120,44 19.440,53 186.332,27 109.643,74 306.123,36 666.460,33
Transferencia a Resuitados Acumulados - - - - 306.123,36 (306.123,36) -
Resultado del Periodo - - - - - 384.721,84 384.721,84
Incremento Reserva Legal - 24.202,44 - - - (24.202,44) -
15% Participacién a Trabajadores . . - - - (57.708,28) (57.708,28)
Impuesto a la Renta Causado - - - - - (84.989,19) (84.989,19)
Pago de dividendos a accionistas - - - - (415.767,10) - (415.767,10)
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 800,00 68.322,88 19.440,53 186.332,27 - 217.821,93 492.717,61
Transferencia a Resultados Acumulados - - - - 217.821,93 (217.821,93) -
Resultado del Periodo - - - - - 238.121,37 238.121,37
Incremento Reserva Legal - 15.333,51 - - - (15.333,51) -
15% Participacion a Trabajadores - - - - - (35.718,21) (35.718,21)
Impuesto a la Renta Causado - - - - - (49.068,10) (49.068,10)
Aumento de Capital 215.200,00 . - - (215.200,00) - -
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 216.000,00 83.656,39 19.440,53 186.332,27 2.621,93 138.001,55 646.052,67
Las notas fii i que se son parte i de los
Ing. Marcial Zambrano Katy Zambrano
Gerente General Contadora

Registro C.P.A. No. 1320920
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SHELL FISH S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo
de efectivo usado en actividades de operacioén

Depreciaciones
Asignacion a Reserva Legal

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el capital

de trabajo
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

Disminucién Cuentas por cobrar Clientes

Disminucion Anticipos a proveedores

(Aumento) Disminucién Anticipos y préstamos tripulantes
Disminucion Otras cuentas por cobrar

(Aumento) Impuestos y Pagos anticipados

(Disminucién) Aumento Proveedores

(Disminucion) Aumento Cuentas por Pagar Accionistas
(Disminucién) Cuentas por pagar

(Disminucioén) Instituciones Publicas

Aumento Gastos acumulados

Efectivo neto (Usado) Provisto en actividades de operacién
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

(Adiciones) en activos fijos y mejoras en buque pesquero
Venta de vehiculo y baja de vehiculo por indemnizacion del seguro

Efectivo Neto (Usado) en Actividades de Inversién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucién) Préstamos bancarios

(Disminucién) Aumento Obligaciones con terceros a largo plazo
(Disminucién) Aumento Sobregiro Bancario

Pago de dividendos a accionistas

Efectivo Neto (Usado) en Actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucién) Neto en el Efectivo
Saldo de Efectivo al Principio de afio

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas que se acompafan son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Marcial Zambrano
Gerente General

Afio terminado al
31 de diciembre de

2010 2009
138.001,55 217.821,93
191.478,49 90.429,96

16.333,51 24.202,44
344.813,55 332.454,33
13.850,06 20.623,20
10.633,47 10.830,26
(1.586,79) 10.401,99
2.430,95 95.825,74
(5.847,27) (3.456,88)
(37.688,93) 101.122,65
(140.053,19) 293.815,69
(21.990,11) (24.991,63)
(50.414,01) (31.389,38)
6.190,99 6.469,22
(224.474,83) 479.250,86
(632,34) (521.557,03)

- 63.284,88

{532,34) (458.272,15)

(19.715,15) (29.549,84)

(66.802,60) 77.783,59

(7.479,38) 1.077,85

- (415.767,10)

(93.997,13) (366.455,50)

25.809,24 (13.022,46)

6.984,39 20.006,84

32.793,65 6.984,39

Katy Zambrano
Contadora
Registro C.P.A. No. 1320920
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SHELL FISH S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en délares americanos)

2.1.

2.2

23

24

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

SHELL FISH S.A., es una compafila de nacionalidad ecuatoriana, constituida mediante
Escritura Publica otorgada en Manabl, ante la Notaria Ab. Luz Daza L6pez de Mera, el
27 de Julio de 1998, e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de Agosto del mismo afio.

La actividad basica de la compaiiia es la pesca maritima y continental de peces,
crustaceos y moluscos.

Principales Principios Contables

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad aplicadas por la Comparila estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC) vigentes al 31 de diciembre de 2010.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2010 y son presentados en dblares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2009, han sido aprobados por la Junta General Universal de Accionistas celebrada el
31 de Marzo de 2010.

Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Buque Pesquero, Muebles y Equipos

Los muebles y equipos se registran al costo de adquisicion; y, el buque pesquero se
registra al costo de adquisicion mas las mejoras realizadas en el buque. Las
depreciaciones han sido determinadas en base al método de linea recta en funcién de
la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:
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SHELL FISH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

25

2.6

2.7

% Depreciacién

2010 2009
Buque Pesquero 5% 5%
Equipos de oficina 10% 10%
Muebles y enseres 10% 10%
Equipos de computacion 33% 33%
Muebles de oficina 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Ejuipos Barco y otros 10% 10%
Maquinarias y mejoras al
Buque Pesquero 20% na

Provision Beneficios Sociales

La compafiia ha provisionado los Beneficios Sociales que por ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo, como: Décimos tercero y cuarto sueldos, Vacaciones, Fondos de
Reserva, etc.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compariia, siempre y cuando el incremento se destine
a la adquisiciébn de magquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su
actividad productiva. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiiia
puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas
las pérdidas, hasta el 26 % de la base imponible de cada afio, este valor
posteriormente es compensado con las utilidades de ejercicios anteriores.

Seguros
La Compaiia ha contratado pélizas de seguro para el buque pesquero y para los

vehiculos, cuya duracion es de un afio desde la fecha de su contratacion, las mismas
que se encuentran renovadas.

Caja y Bancos

Se refiere a:

2010 2009
Caja
Caja Chica 200.00 200.00
Caja Chica B/P NORTH QUERN 150.00 150.00
Bancos
Banco Pichincha 5,143.97 -
Banco del Pacifico 27,032.69 6,118.67
Produbanco 267.00 515.73
TOTAL uss$ 32,793.65 6,984.39
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)
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Cuentas por Cobrar Clientes

Se refiere a:

Detalle 2010 . 2009
SEAFMAN 47.891,47 (A) 61.742,56
CLIENTES VARIOS 1,03 -
TOTAL Uss 47.892,50 61.742,56

(A) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde al principal cliente de la compaiiia por

la venta de attin.
Otras Cuentas por Cobrar

El detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009

Anticipos a empleados 27,495.78 28,576.73
Maria Teresa Roca Murillo - 1,350.00
TOTAL uUss 2749578 29,926.73

Provisién Cuentas Iincobrables

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Descripcién 2010 2009
Saldo Inicial (816.00) (816.00)
Adiciones - -
TOTAL uUss$ (816.00) (816.00)

Impuestos y Pagos Anticipados

Se refiere a:
Descripcion 2010 2009
Anticipo Impuesto a la Renta 8,391.36 10,996.48
Seguros pagados por anticipado 3866336 (B) 40,176.05
Impuestos retenidos 18,842.25 7,270.03
IVA crédito tributario - 1,607.14
TOTAL uss 65,896.97 60,049.70

10
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SHELL FISH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

(B) Corresponde a las polizas de seguros de vehiculos, casco del buque y
accidentes de los tripulantes, el vencimiento de las mismas es el 8 de
octubre de 2011 y el 23 de febrero de 2011, respectivamente.

8. Buque Pesquero, Muebles y Equipos

(Ver Anexo pagina siguiente)

1
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SHELL FISH S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién).

BUQUE PESQUERO, MUEBLES Y EQUIPOS
Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasificaciones Saldo al Saldo al Debe Haber | Ajustesy Reclasificaciones Saldo al TOTAL
31-dic-08 Compras Ventas Debe Haber 31-dic-10 31-dic-09 Ventas Adiciones Debe Haber 31-dic-10

B8/P NORTH QUEEN 1.067.217,85 - - - - 1.067.217,88 | (i) - - (651. 415.267,58
5.792,26 - - - - 792,26 - - 3.306,18
1.497,40 - - - - 497,40 - 216,29
7.919,08 53234 - - - 451,42 = - 1.622,23
4.682,60 - - - - 682,60 (4.251,79)] - - 48,25
80.140,53 - - - - 80.140,53 (22.245 61) - - 42.853 58
EQUIPOS BNQ Y OTROS 444.512,10 - - - - 44451210 (203.436,55) - - (246.293,81)] 198.218,29

MAQUINARIAS, EQUIPGS Y MEJORAS N _ " A N N N
BIP N/Q 2009 393.449,86 393.449,86 (|5.45‘,13)l (94.151,25) 299.298,61
L TOTAL 2.005.211,68 532,34 - N -|_2.005.744,02 (853.374,52) N - ~1_{1.044.853,01) 960.891,01

(1) LA compAfiA ES PROPIETARIA DEL BUQUE PESQUERO "NORTH QUEEN", con matricula navat P-04-00232

12
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SHELL FISH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.

10.

Préstamos Bancarios

Se refiere a:

ANO 2010

Descripcién Fecha de
Concesién Vencim. interés Plazo

Porcién de deuda

Corriente

Largo Plazo TOTAL

Produbanco 09/04/2008  20/04/2011  11.23% 24 4,596.13 000 4,596.13 (C)
Operacién CAR2030001364000 por US$ 35.020,44
TOTAL uss 4,596.13 0.00 4,596.13
ANO 2009
Descripcién Fecha de Porcion de deuda

Concesién Vencim. Interés Plazo Corriente Largo Plazo TOTAL
Produbanco 09/04/2009  20/04/2011 11.23% 24 17,886.92 6,424.36 24,311.28 (C)
Operacion CAR2030001364000 por US$ 35.020,44
TOTAL uss 17,886.92 6,424.36 24,311.28

(C) Préstamo realizado para la adquisicion de un vehiculo Toyota Highlander Hybrid, color
blanco, que forma parte de los activos fijos de ia compaiiia.

Proveedores

Corresponde a cuentas por pagar a diferentes proveedores de bienes y servicios que

tiene la compaiiia.

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, los principales valores a favor de proveedores son

los siguientes:

Detalle 2010

2009

Tripulacién 623,60 -

Marzam Cia. Ltda. 65.161,41 58.859,82
Casamar Ecuador S.A. - 1.350,32
Panamericana del Ecuador S.A. 21.453,12 21.811,14
Mieles Vera Angela Salome 9.022,39 4.783,92
Suministros eléctricos Parrales - 1.923,54
SEAFMAN Anticipos recibidos - 29.260,54
Naviera Marnizam S.A. 9.169,53 6.220,81
Electromarina Cia. Ltda. - 6.602,50
Ludepa 2.390,59 5.302,98
ZUNIBAL S.L. 15.031,67 7.838,08
Otros Proveedores 84.737,51 101.325,10
TOTAL 207.589,82 245.278,75

13
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SHELL FISH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instituciones Publicas

Se refiere a:

DETALLE

Fondos de Reserva
Aportes por pagar al IESS
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta causado en el periodo

Retenciones de IVA por pagar
IVA Ventas
TOTAL

2010 2009
2,103.90 90.01
3,843.26 2,228.78
2,116.55 5,972.16

49,068.10 84,989.19
231345 14,886.27

- 1,692.86
59,445.26 109,859.27

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se

presenta a continuacion:;

Descripcion

Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable
15% Participacion Trabajadores

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable

(-) 15% Participacion Trabajadores

(-) Ingresos Exentos

(+) Gastos No Deducibles

(-) Amortizacion de pérdidas tributarias
Base Gravada Total de Impuesto a la Renta

15% de Impuesto a la Renta (sobre US$ 32.500)
25% de Impuesto a la Renta (sobre US$ 176.772,41)

Total Impuesto a la Renta

2010 2009
238,121.37 384,721.84
35,718.21 57,708.28
238,121.37 384,721.84
(35,718.21) (57,708.28)
14,151.34 12,943.21
(7,282.09) -
209,272.41 339,956.77
4,875.00 -
44,193.10 84,989.19
49,068.10 84,989.19
14
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SHELL FISH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Gastos Acumulados

Se refiere a:
DETALLE 2010 2009
Décimo tercer sueldo 2,087.09 1,768.60
Décimo cuarto sueldo 4,600.00 2,237.70
Vacaciones 10,359.62 6,849.42
TOTAL uss 17,046.71 10,855.72

13. Otras Cuentas por pagar
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, los saldos de US$ 35.718,17 y US$ 57.708,28
corresponde al 15% participacién de trabajadores en las utilidades de cada afio.

14. Cuentas por Pagar Accionistas
Corresponde a los valores pendientes de pago a los accionistas de la compafiia por

concepto de pago de dividendos autorizados mediante Acta de Junta General de
Accionistas realizada el 31 de Marzo de 2010; el detalle es el siguiente:

DETALLE 2010 2009

Lucia Zambrano Segovia 139.184,15 273.027,34
Narcisa Zambrano Segovia 14.578,35 20.788,35
TOTAL us$ 153.762,50 293.815,69

15. Cuentas por pagar Largo Plazo

El detalle es el siguiente:

DETALLE 2010 2009

Lucia Zambrano 11,145.00 -

José Reyna 15,000.00 15,000.00
Otras Cuentas por Pagar 11,358.68 11,358.68
Préstamo SEAFMAN - 7794760 (D)
TOTAL uss 37,503.68 104,306.28

15
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SHELL FISH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.

17.

18.

(D) Al 31 de Diciembre de 2009, corresponde al saldo de un préstamo otorgado por la
compariia SEAFMAN por US $ 100.000,00 el 24 de noviembre de 2009, el cual se
ha cancelado mediantes descuentos en las facturas de venta de pescado, con una
tasa de interés del 11%.

Capital Suscrito y Pagado

E! capital social de la compafiia es de US $ 216.000.00 dividido en quinientos cuarenta
mil acciones nominativas y ordinarias de 0,40 centavos de délar cada una.

Reserva de Capital

Corresponde a las transferencias del saldo de la Reserva Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria luego de haber aplicado el proceso de dolarizacion de
conformidad con lo que establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF" y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacion obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resoluciéon No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compaiifas posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compariias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de companiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del ailo 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafilas Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafilfas de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafilas extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compariias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera "NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.
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SHELL FISH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafifas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las comparilas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacion
+ La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

La Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
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SHELL FISH S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compafiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compaiiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucién, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidi6 el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la Superintendencia de compaiiias,
en este se menciona que:

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a ftravés de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacién tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacién tributaria.

Se derogan todas las resoluciones de la Superintendencia de compafifas que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacién de los estados financieros:

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales de 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcidén 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacién de estados financieros anuales
de 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NilF.

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compafiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacion descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compafiia. El contenido
minimo del plan requerido se presenta en el anexo siguiente:
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‘CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION FINANCIERA

1. PLAN DE CAPACITACION
1l. PLAN DE IMPLEMENTACION
1. Denominar un Lider de Proyecto A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL B. EVALUAR B IMPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA Eﬂc. IMPLEMENTACION Y FORMULACGION|
NEC A NIF PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF
2. La responsabilidad de la preparacién y 1. B:tudb p de entref 1. politicas 1. de y
presentacitn es del representante legal, no es | Polticas contables apiicadas (NEC) por la] (NEC) a NiF e fiujo de datos y procesos.
ik iva dei p contable, |2 " mpactos no cuantificados sobref2. Analizar reportes financieros a partir del a informacion requeridal 2. Conciiacién del patrimonio neto de NEC & NiFF|
no obstante es i su y i del negocio y su nivel de efectividad. al 1 de Enero y 31 de diciembre de} periodo de]
3. Impacto sobre sistemas tecnolégicos y|3. Disefiar camblos polticas contables, estados financieros,{3. concilackn del estado de resutado del
3. Numero de funcionarios y cargo de gestién de datos. [reportes y otros bajo N#F periodo de transicién bajo NEC a NIF.
deserpeRan T ) o o |4 Expicar cualquier ajuste meterial al estado del
4. Fecha de diagnéstico de los 4. Desarrollar ambientes de prlfeba para md#cécuén de sistemas. fiujos de ef o del periodo de transicin
principales impactos en laempresa. |5, Evaluar diferencias contables NEC a NIF y determinar grado de}S. Control de calidad de a informacién financieral
impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO. par que los estados financieros muestren una
4. Determinar el Sector ico de la e st 1 A et i -
6. Evaluar di iay de

7. Evaluar diferencias en el negocio y redisefios de Control interno.

5. Listar NWF/NIC objeto de capacitacion, horﬂ§ de Objetivo: implementar todas las medidas

o n, nombre de ysu en Fase Inicial: proporciona a la 8. Disefio ico para ij i6n de i bajo NiF y
NIFF i de la entidad una visién los pi it de
P de los il i [ Yy iva. Asicomo
y de de la|Fase preparatoria en los términos de un mayor andlisis que] incluira los ajustes resultantes del proceso de
conversién. permita identificar las oportunidades de mejoras y su alineacion conf cambio de NEC a NIF y los correspondientes
6. Definir un p de G itack inG fos req de la iva a Vi estados financieros.
luego del nivel inicial de preparacion. desarrollando las propuestas de cambic a los sistemas de|
i on fi L ura izativa, acordej
con su actividad errpresarial.
Tanto el Plan de C: tacion como el de i6n deberan ser aprobados por la Junta General de Socios o Acck © por el org: que i esté para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes 1 que ejerzan activi en el pais, de » con lo enla No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008,
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19.

20.

Eventos Subsecuentes

Con fecha 27 de enero de 2011 se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion
de la Superintendencia de Compafilas en donde se dispone la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan Ias siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de doélares
yi

¢. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resoluciéon que
aplicara sobre todo a las empresas cuyo afio de transicion es el 2011.

Hasta la fecha de la emision de este informe (Marzo 25 de 2011) no se han presentado
eventos que se conozca, puedan afectar los estados financieros de la compatiia.
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