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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM:

Introduccion:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de MANABITA DE COMERCIO S.A.
MANCORSACOM al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resuitados,
de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asl como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los Estados Financieros:

2, La Administracion de MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM es responsable de
la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables aprlizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstanciag/etentorno

gstados financieros
basada en nuestra auditorfa. Efectuamos nuesti&audi Mérdo con Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento. Estas i ieléque cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutem x~aulthibezEPara obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propédsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaifila Una auditoria incluye también la evaluaciéon de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compania son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion.
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Opinién:

4, En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, Ia situacion financiera de MANABITA DE
COMERCIO S.A. MANCORSACOM al 31 de diciembre del 2009, los resuitados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

5. Los estados financieros de MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM afio 2008
fueron auditados por nosotros con base a las Normas Ecuatorianas de Auditorfa, dicha
informacién financiera compuesta por sus respectivas cifras y cantidades, es presentada para
fines comparativos, adjunta con los estados financieros de MANABITA DE COMERCIO S.A.
MANCORSACOM aiio 2009, auditados con base a las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, en cumplimiento con disposicion emitida por la Superintendencia de
Companiias del Ecuador. Los estados financieros de MANABITA DE COMERCIO S.A.
MANCORSACOM afio 2008, emitidos en abril 1 del 2009, contienen una opinidn sin
salvedades, respecto a la presentacion razonable de la situacion financiera, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

6. La Compafila mantiene transacciones importantes con dos compafias relacionadas que
dependen fundamentalmente de ciertas negociaciones y con una de las ellas no se ha suscrito
contrato de operacion, mientras que con la otra no se ha actualizado el contrato, nta 13.
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MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS 2009 2008
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo 301,428 147,985

4 Cuentas por cobrar, neto 283,172 170,613

5 Inventarios 57,235 43,749
Gastos pagados por anticipado 3,511 6,020
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 645,346 368,367
ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Activos fijos, neto 740,783 679,620
TOTAL ACTIVOS 1,386,129 1,047,987
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PAéIVOS CORRIENTES:

7 Obligacién bancaria 103,008

8 Cuentas por pagar 156,793

9 Gastos acumulados por pagar 91,936
TOTAL PASIVOS 351,737
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

10 Capital social 216,600
2 Reserva legal y facuitativa 71,656
2 Reserva de capital 101 605 101,605

Utilidades retenidas 458,895 306,389
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 899,744 696,250

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS 1,386,129 1,047,987

Ver notas a los estados financieros
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MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Délares)

Notas

11

12

12

VENTAS NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion y ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos financieros

Otros ingresos

Otros gastos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
4,081,791 3,182,796
2,824,593 2,314,819
1,257,198 867,977

456,222 318.410
800,976 549,567

( 7613) ( 31,936)
613 2,210

( 10) ( 730)
( 7,010) (_ 30.456)
519,111

793,966
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MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos, neto
Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento, neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
3,960,898 3,441,277
( 3.298630) ( 2692,068)
662,268 749,209
( 155,817) ( 245 447)
( 155,817) { 245 447)
( 103,008) ( 249,466)
{ 250,000) ( 140,147)
( 353,008) ( 389,613)
153,443 114,149
147,985 33,836
301,428 147,985




MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Depreciacion de activos fijos
Provision de gastos acumulados por pagar
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
509,879 340,427
284,087 178,684
94,654 82,373
45,016 29,982

( 112,559) 243,647

( 13,486) 30,169
2,509 2,060

( 31,031) ( 136,164)

(___116,801) (  21,969)

408,782
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MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

INFORMACION GENERAL

MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM.- Fue constituida en Manta — Ecuador, en
febrero 26 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil en abril 23 de ese mismo afio. Su
actividad principal es la produccién para uso agricola: harina y aceite de pescado y cuyas
lineas representan el 96% y el 4% en el afio 2009 (en el afio 2008, 93% y 7%). El principal
proveedor de la materia prima es una compaiiia vinculada por gestion, quien abastece a la
Compaiila del rechazo que se produce al procesar el pescado. Las oficinas y planta industrial
se encuentran ubicadas en el kilometro 6% de la via del Paclfico, tramo Manta — Rocafuerte,
jurisdiccion del cantén Jaramijé. La Compaiiia tiene asignado por el SRI, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 1390148212001.

Entorno Econémico.- El impacto de la crisis econdmica y financiera global, empez6 a sentirse
en Ecuador desde el ultimo trimestre del afio 2008 y probablemente se agudizé ain mas
durante el primer trimestre del afio 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
reduccion de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el
pais, disminucion de los depésitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del
crédito, ademas de la presién existente sobre la balanza de pagos que cay6 luego de haber
presentado un superavit record a inicios del afio 2008, aumento del Indice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del pais se
contrajeron, en tanto que el precio del petr6leo ecuatoriano disminuyo de modo significativo,
presentando un nivel de recuperacion del precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad.
De acuerdo con datos econdmicos oficiales, la economia ecuatoriana tuvo un crecimiento
de 4.6% del PIB en el aflo 2008 y de 1.9% en el afio 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afto 2010 por la inversion que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano
principaimente en proyectos de infraestructura.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, e iaseyales pueden citarse:
el fortalecer el desarrollo y crecimiento econémico que de
recuperacién de la economia mundial y de los precios del pe /
de las restricciones de una economia dolarizada, al mafk

mejoramiento del comercio exterior y la inversion e imglefentacion de;-mwev%s ajustes en

politica fiscal. 19 MR

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republi 5 or en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

la Superintendencia de Compafias mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No.
06.Q.1CI1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias emitid la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIiF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafiia aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafiias ha emitido la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se
establece un instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios
contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuehtas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, que no excede al valor neto de
realizacion. El costo es determinado mediante el método del costo promedio. Los inventarios
en mal estado u obsoleto son registrados en resuitados en el periodo en que ocurre la baja o la
pérdida del inventario.

Activos fijos.- Estan registradas al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son adas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta ¢ -..'\. ase la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las $

“Activos Tasas
Edificio 5%
Maquinarias y equipos, muebles y enseres, instalaciones 10%
Equipo de computacion - 33.33%
Vehiculos 20%

Reserva legal.- La Ley de Compaifiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia
ha procedido a apropiar US$. 14,271 en exceso correspondientes a la reserva del afio.

Reserva facultativa.- La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICI.017 emitida por la
Superintendencia de Compairilas, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce las ventas como ingresos cuando se
efectua la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos.

Intereses.- Son registrados bajo el método del devengado.

Participacion de trabajadores en_las utilidades.- La Comparila reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 12.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utjlidedes—El |mpuesto es cargado en los
resultados del afio en que se devenga con base g -o. Sdpuesto a pagar. Durante
6yiRTon para impgédo a la renta aplicando la

Brpsta @%Ableros 9¢jacuerdo con las NEC,
requieren que la Administracién efectue cierta estimaciones y SUPUEEIPS contables inherentes

\- .7 ' n de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el pe correspong efte: asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentesN\aN&Neohardetds estados financieros. Las

estimaciones y supuestos utilizados se basan en € =10 conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Délares)
Bancos 255,633 147,812
Caja 45795 173
Total 301,428 147,985

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacién)

2009 2008
(Do6lares)
Clientes, neto 212,211 92,753
Impuestos, nota 12 42,630 35,805
Anticipos a proveedores, nota 13 14,275 11,700
Empleados 8,501 17,883
Otras 5,655 12,472
Total 283,172 170,613

Clientes, neto.- Al 31 de diciembre del 2009, incluye principaimente a Kanematsu Corporation
Tokyo por US$. 80,000, Provecosta Cia. Ltda. por US$. 71,916 y Nutribal por US$. 20,493, los
mismos que no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 y 45 dias plazo (en el
afio 2008 fue Agroindustrial Balanfarina S.A. por US$. 43,835 y Provecosta Cia. Ltda. por US$.
20,065, los mismos que no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 y 45 dias
plazo).

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2009, representan anticipos de retenCIones en la fuente y
anticipo de impuesto a la renta por US$. 26,831 y US$. 15,79 mente. (en el afio
2008 por USS$. 34, 609 y US$. 1,196, respectivamente).

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del Dy 2008, lncluyé;\

anticipos entregados a Empacadora Bilbo S.A. - BILBO §’or US$. 1 %\gﬁm lo®duales no han

sido liquidados hasta la fecha de emision de este inform rmrzo 10) y ngjexiste fecha
'z

de cobro establecida.
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de! 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Dolares)
Materiales de empaque 21,451 7,193
Repuestos 16,701 16,701
Combustible 12,766 15,691
Insumos quimicos 5,892 3,860
Otros 425 304
Total 57,235 43,749
ACTIVOS FIJOS, NETO
Durante los afios 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
2009 2008
(Dolares)
Maquinarias y equipos 703,978 664,048

Pasan: 703,978 664,048
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacién)

2009 008
(Dolares)
Vienen: 703,978 664,048
Edificio e instalaciones 245,643 198,495
Vehiculos 83,694 43,704
Terreno 70,594 70,594
Muebles y enseres 43,193 | 25,639
Equipo de computacion 20,787 16,022
Construccion en curso 6.430 0
Subtotal del costo 1,174,319 1,018,502
Depreciacion acumulada ( 433,536) ( 338,882)
Total 740,783 679,620

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de actiy ugn?m?,sge.g\l\siguiente:
b LN

"%
'/,

2008
N\
\%\\\ 2@_ Délares)

Saldo al inicio 20 517,179
G

Compras 1,025 245,447

Ventas 1,988) ( 633)

Cargos a resultados ( 94,654) ( 82,373)

Reclasificaciones y/o ajustes ( 43,220) 0

Saldo al final 740,783 679,620

Compras.- Al 31 de diciembre del 2009, corresponde principaimente a la adquisicion de
equipos de almacenamiento de combustible (tanque de bunker) por US$. 10,086, construccién
de un galpon de almacenamiento de harina de pescado por US$. 22,227 y vehiculo por US$.
39,990 (en el afio 2008, adquisicion de terreno por US$. 42,500, ubicado en el cantén
Montecristi, maquinaria para el proceso de produccién por US$. 89,127, remodelaciones del
edificio por US$. 58,408 y vehiculos por US$. 43,704).

OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Dolares)
Banco Pichincha S.A.
Préstamo con vencimiento en septiembre 8 del 2009
gue devenga el 9.025% de interés anual. 0 103,008

Total — 0 ___ 103,008
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OBLIGACION BANCARIA (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2008, se encontraba garantizada con bienes que posee la Compaiifa y

el préstamo se utilizé para gastos de produccion y compra de maquinarias destinadas para el
desarrolio de la produccién, nota 6.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:;

2009 2008
(Dolares)
Impuesto a la renta, nota 12 164,992 100,817
Proveedores, nota 13 111,350 41,135
Accionistas 56,385 0
Impuestos 5,956 5,279
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - p 4,229 3,101
Anticipo de clientes S ' %\ 0 1,435
Otras & - & 4,227 5,026
Total 2z oW 2 156793
'z
Proveedores.- Al 31 de diciembre d L?@OQ y 2008, IO'L@ evengan intereses y tienen

vencimiéntos de hasta 90 dias plazo. <, C
%NDENC\kOQ’

Accionistas.- Al 31 de diciembre del 2009, corré principalmente a saldo por liquidarse
sobre los dividendos de las utilidades del afio 2008 al Ing. Roberto Andrade Davila por USS$.
27,065 y a la Compafiia Pescados y Mariscos de Manta - PESCAMARIS S.A. por US$. 29,320.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Dolares)

Participacion de trabajadores 119,095 77,867

Beneficios sociales:

Fondo de reserva 6,997 6,262

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 5,977 3,356

Vacaciones 5,792 3,372

Décimo tercer sueldo (Bono naviderio) 1,385 1,079
Total 139,246 91,936

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2009 2008

(Dolares)
Saldo inicial 14,069 6,056

Pasan: 14,069 6,056
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién)

2009 2008
(Dolares)
Vienen: 14,069 6,056
Provision : 45,016 29,082
Pagos ( 38,934) ( 21.969)
Saldo final 20,151 14,069

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009, esta representado por 216.600 acciones ordinarias y nominativas
de US$. 1.00 cada una, de las cuales el 52% y 48% corresponden al Sr. Ricardo Herrera
Miranda y Sr. Roberto Andrade Davila, respectivamente (en el afio 2008, 52% a la Compafiia
Pescados y Mariscos de Manta - PESCAMARI o.al Sr. Roberto Andrade Davila).
0
Ne

< COMPA/V/K/J‘
Mediante Acta de Junta General de Accionist gb brada el 28% q; \

cesion de 112.632 acciones de propiedad ¢
PESCf\MARIS S.A. a favor del Sr. Ricardo

ril del 2009, se autoriz6 la
»( Compafila Peseadps y Mariscos de Manta -

El 26 de febrero del afio 2009, mediante A g de Junta General Accionistas, se aprobd la
distribucion de dividendos por US$. 306,388 3F;
economico del 2008, las mismas que seran ¢

el aflo 2008, los mismos ascendieron a US$. 14

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Délares)
Harina de pescado 3,906,526 2,951,827
Aceite de pescado 175,265 230,969
Total 4,081,791 3,182,796

Ingresos.- Las ventas locales son efectuadas principalmente a Provecosta Cia. Lida. y al
exterior a Kanematsu Corporation Tokyo y representan el 35% y 24% de las ventas totales,
respectivamente (en el aflo 2008 las ventas locales fueron efectuadas principalmente a
Agroindustrial Balanfarina S.A. y al exterior a Kanematsu Corporation Tokio y representan el
44% y 14% de las ventas totales, respectivamente).

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compafila prepard las siguientes conciliaciones
tributarias:
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuaci6n)

2009 2008
(Dolares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 793,966 519,111
Menos:

15% de patrticipacién de trabajadores ( 119,095) ( 77,867)

Deduccion por incremento neto de empleados ( 19,816) ( 28,003)

Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad ( 15,300) ( 12,530)
Mas:

Gastos no deducibles 20,213 2,557
Base de calculo para el impuesto a la renta 659,968 403,268

25% de impuesto a la renta

oY -o” 7
@CQMPA ) (100.817)

\\5009 corresp ‘ a créditos tributarios por
urridos por la Compaifiia

Lpy Organica de Régimen

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembr

Tributario Interno por US$. 3,102 (en el afic U 8 p
<.
El movimiento del impuesto a la renta por Ios %

de diciembre 2009 y 2008,
fue el siguiente:

2009 2008
(Dolares)
impuesto a la renta causado 164,992 100,817
Anticipos ( 15,799) ( 1,196)
Retenciones en la fuente realizadas, nota 4 ( 26,831) ( 34,609)
Saldo final por pagar 122,362 65,012

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto causado, es recuperable previa presentacién del respectivo reclamo o puede ser

compensado directamente con el impuesto del cual fue objeto la retencién o sus anticipos de
periodos futuros.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a
los afios 2006 al 2009, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Administracion de

la Empresa considera que de existir revisiones las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

TRANSACCIONES DESTACADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron las siguientes:
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TRANSACCIONES DESTACADAS (Continuacién)

2009 008
(Dolares)

Cuentas por cobrar: Anticipos
Empacadora Bilbo S.A. BILBOSA 11,700 11,700
Total 11,700 11,700
Cuentas por pagar
Técnica y Comercio de la Pesca C.A. - TECOPESCA 78,553 0
Empacadora Bilbo S.A. BILBOSA 278 0
Total 78,831 0
Dividendos por pagar
Ing. Roberto Andrade Davila 147,065 0
Pescados y Mariscos de Manta - PE @\MARIS S.A 169,320 0
Total - 30638 ___ 0
Costo de ventas

Técnica y Comercio de la Pesca C.A. -

1,242,202 1,224,046
Empacadora Bilbo S.A. BILBOSA

227,028 24018

Total 1,469,230 1,248,064

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Comparila mantiene suscrito contrato sucesivo para las
adquisiciones de los desperdicios de los productos marinos con la Compafila Técnica y
Comercio de la Pesca C.A. - TECOPESCA, dedicada a la transformacion industrial de
productos marinos, el cual fue suscrito en 1 enero del 2005. Hasta la fecha de emision de este
informe (marzo 26 del 2010) el mismo no se ha actualizado.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2009 y 2008, han sido reclasificados para propositos de presentacion de este informe. Al
31 de diciembre del 2009, se ha reclasificado con crédito a la cuenta por pagar y debito a la
cuenta de efectivo US$. 45,622 originados por valores que Técnica y Comercio de la Pesca
C.A. - TECOPESCA no habia cobrado a la fecha antes mencionada.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 26 del 2010),
no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiila pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




