INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclonistas de
CONSTRUCTORA JULIO SANTOS & ASOCIADOS S.A.

1. Hemos auditado el balance general de CONSTRUCTORA JULIO SANTOS &
ASOCIADOS S.A.., por el affo terminado al 31 de diciembre del 2000 y los
comrespondientes Estados de Resultados, Evolucién del Patimonio y Flujos de
Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros, basados en los resultados de
nuestra audiforfa.

2. Nuestra auditorfa fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuafonanas de Auditoria.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria a fin de obtener
una certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen emores
importantes. Una auditoria incluye un examen, basado en muestreo, de pruebas que
respalden los valores e informaciones contenidos en los Estados Financieros. Una
auditoria incluye también una apreciacién de los principios de contabilidad aplicados y
de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asf como también una
evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en general. Creemos que
nuestros examenes nos proporcionaron un fundamento razonable para expresar una
opinion.

3. Debido a que fu:mos contratados en fecha postenor al 31 de dlcmmbre del 2000, no

4. Al 31 de diciembre del afio 2000 la compafifa re R/E
cuentas patrimoniales, ( ver paérrafo No. 4 Info
1999)..

5. La compafiia en el afio 2000 no ajusté por diferencial cambiario los valores
registrados en la cuenta edificios (compra de inmueble en el afio 1998). en US$
32,850.000 su efecfo es una disminucion de fos ingresos de! arffo 2000.



10.

11.

12.

La compafiia en el affo 2000 no registré en gasto los intereses por mora y multa de las
obligaciones bancarnas (pactadas en sucres), operaciones No. 9901225 -
2160121644 — 2160122131 — 2160124402 — 98-0200116 — 98-0600212, por un total
de US$ 11,977.78, su efecto es una disminucién indebida a los gastos y del pasivo en
dicho valar.

En el aflos 2000 la compafifa no ajusté por diferencial cambiano los valores
registrados en la cuenta por pagar anticipos recibidos.(Obra Montecristi — Jipijapa)
por US$ 21,726.27 su efecto es una disminucion indebida del gastos en el afio
2000.

En el aflo 2000 Ila compafiia aplicé incorrectamente la Nomma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 a las cuentas patnmoniales de capital social y reserva por
revalorizaciéon del patnimonio, su efecto es una disminucion indebida de US$
12,416.34 a la cuenta reserva por revalonizacién del patimonio, un aumento indebido
de US$ 4,762.76 a la cuenta reexpresion monetana, y un aumento indebido a la
cuenta resultado por exposicion a la inflacién de US$ 32,701.76.

(Ver comentario del pamafo No. 11 del informe del Auditor Independiente del afio
1999)

Debido a las limitaciones mencionadas en el pémafo 3 - 4 y los aspectos
mencionados en Jos pamafos 5 al 9 no nos permiten expresar una opinién y en efecfo
no opinamos sobre si los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en fodos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
compafila CONSTRUCTORA JULIO SANTOS & ASOCIADOS S.A. por el afio
terminados al 31 de diciembre del 2000, los resulfados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Como se menciona en la nota 2, los estados finangl¢
de diciembre del 2000, adjuntos fueron prepargd@s
continuara como un negocio en marcha. Durarfe

operaciones reflejan perdidas recumentes, la rec&s/
ocasion6 que la compalila tenga déficit en su capjigt de
considera que la recuperacion econémica que ha o

mejores resulfados en los proximos afios.

En los dltimos afios las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de -
deterioro progresivo, caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacion y
devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso



restningido a lineas interacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econémica
del pais y por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de
marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante la cual se establecié el canje de los sucres en circulacién por los
délares estadounidenses a una tasa de S/. 25.000 por US$ 1, este proceso quedo6
completado al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que previo a la
conversioén de la contabilidad de sucres a dblares, las empresas deben ajustar ef valor
de sus activos y pasivos no monefarios y el patrimonio para comegir los efectos de
brecha acumulada entre la inflacion y la devaluacion del sucre con respecto al dblar
estadounidense al 31 de marzo del 2000, el referido mecanismo de ajuste consta en la
normma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquemna de dolanzacién”. Con posterioridad al cambio general
monetano, los precios de bienes y servicios transados localmente continuaron un
proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice
general de precios al consumidor del 58% entre marzo y diciembre del 2000. Las
auforidades estiman que, el indice de inflaci6n se reduciré gradualmente en los
préximos meses al reajustarse los precios relativos, al tiempo que se prevé una
recuperacion de la actividad econdmica global del pais, lo cual deberd estar
acompafiado con el fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a que no
se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucion futura de la economia nacional y por lo tanto, su eventual incidencia sobre la
posicién econdmica y financiera de la compafifa, los estados financieros adjuntos
deben ser lefdos a la luz de las circunstancias descritas en este pédrrafo.

José Ugarte A.

SC-RNAE 055
RNC No. 3742
GUAYAQUIL, DICIEMBRE 17 DEL 2001



CONSTRUCTORA JULIO SANTOS Y ASOCIADOS S.A
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

2000
Notas

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA BANCOS 68,381.28 3
INVERSIONES 3,817.35
CUENTAS POR COBRAR 704,064.40 4
INVENTARIOS 39,726.38 5
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 815,989.41
ACTIVOS FIJOS NETOS 2,024,138.95 6
OBRAS EN PROCESO 23,128.72
ACCIONISTA 4,474.50 7
CARGOS DIFERIDOS 212.02
TOTAL ACTIVOS 2,867,943.60

Ver nota a los estados Financieros




CONSTRUCTORA JULIO SANTOS Y ASOCIADOS S.A
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

EXPRESADQ EN DOLARES AMERICANOS

2000
Notas

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE '
CUENTAS POR PAGAR 461,760.08 8
INSTITUCIONES FINANCIERAS 235,851.09 9
INSTITUCIONES PUBLICAS 135,212.02 10
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2,371.47
TOTAL PASIVO CORRIENTE 835,194.66
ACCI/ONISTAS 491,479.78
TOTAL PASIVOS 1,326,674.44
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 142,896.00 11
RESULTADO POR EXP. A LA INFLACION ' -5,071.81
RESERVA LEGAL 679.87
CAPITAL ADICIONAL 1,462,801.71
RESULTADOS ACUMULADOS 64,513.51
RESULTADOS DEL EJERCICIO -124,550.12
TOTAL PATRIMONIO 1,541,269.16
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,867,943.60

Ver nota a los estados Financieros




CONSTRUCTORA JULIO SANTOS Y ASOCIADOS S.A
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

VENTAS

(-) COSTOS DE VENTAS

PERDIDA BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

ADMINISTRATIVOS
FINANCIEROS

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2000

839,064.09

-886,903.27

-47,839.18

-65,542.60
-11,657.43

489.09

-124,550.12
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CONSTRUCTORA JULIO SANTOS & ASOCIADOS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

En Do6lares Americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Perdida del Ejercicio (Enero - Marzo)

Cambios en Activos y Pasivos de Operacién
Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumento en Inventarios
Aumento en Otras Cuentas por Cobrar
Aumento en Cuentas por Pagar
Aumento en Otras Cuentas por Pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Crédito Accionistas
Aumento en Créditos Bancarios
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

INCREMENTO DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

-124,550.12

-7,155.32
-23,822.44
-358.56
53,395.76
79,559.89
-22,930.79

80,299.42

80,299.42

57,368.63
14,829.98

72,198.61




CONSTRUCTORA JULIO SANTOS & ASOCIADOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La compafifa CONSTRUCTORA JULIO SANTOS & ASOCIADOS S.A.., fue constituida
en la ciudad de Portoviejo mediante escritura publica el 23 de diciembre de 1997, e inscrita
en el Registro Mercantil el 12 de enero de 1998, para dar cumplimiento a la resolucién No.
97-2-1-1-0002028 de la Superintendencias de Compafiias del 23 de mayo de 1997,
Ciféndose estrictamente a los péarrafos 61,62 y 63 del marco de conceptos para la
preparacion y presentacion de los estados financieros escogidos por la Norma Ecuaforiana
de Contabilidad y al articulo 30 seccién dos del reglamento de Aplicacién de la ley de
Régimen Tributario Interno.

La actividad principal de la compafiia es la explotacién de la industria de la construccibn,
el estudio, proyecto y contrataciébn arquitecténica y urbanistica de obras civiles,
construcciéon de puentes ciudadelas, presas, carreteras efc..

2, CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
BASES DE PRESENTACION
Estan presentados conforme a principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A marzo 31 del 2000 los Estados
Financieros fueron ajustados mediante la aplicacién de NEC # 17, para luego efectuar la
conversion de los mismos a dblares americanos con un tipo de conversién de s/. 25.000
por cada dblar, a diciembre 31 del 2000 los Estados Financieros son presentados en
dblares.
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES

En el afflo 2000 la compafiia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos legales,
técnicos y econémicos que el gobierno ha implantado en el pafs.

En razén de que la unidad monetarnia del pals el sucre ha sufrido un deterioro :mpo:tante en

Econdmica del Ecuadar

La disposicién transitoria séptima de la Ley Fundamental para k TrarSiPma

Econémica del Ecuador establece que las sociedades, y las pemonas‘@éﬁlrales obligadas. /;
a llevar contabilidad, efectuaran la conversién de las cifras contables dé:sucreg;f dégcés 4
de los Estados Unidos de América. ’

Considerando los efectos de /a devaluacion del sucre, unidad monetaria del Ecuador, y el

efecto que esa devaluacion tendria en los estados financieros, al momento de ifgsg, Wi 51
a délares de Estados Unidos de América, es necesario efectuar m }ﬁgﬂg

estados financieros expresados en sucres antes de proceder a la con



c-2 Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones en tesoreria.

-2

-3

f-4

El ajuste de este grupo se registr6 como crédito en la cuenta de Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio.

El resultado de la correccién monetaria integral se debe registrar en los resulfados
del periodo en la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacién, la cual reflejara la
ganancia o perdida por fa posicion monetaria neta. Esa ganancia o perdida formara
parte del rubro de resultados financieros en el estado de resultados.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no se sujetaron a reexpresion
monetarna.

Utilizacién del indice especial de correccién de brecha.

Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la inflacion y la
devaluacién anual del sucre con relacion al dblar de los Estados Unidos de
América, desde los primeros affos de la década del noventa en que Ia inflacién fue
mayor que la devaluacion, en cambio, en los dos dltimos afios, la devaluacién ha
sido sustancialmente mayor que la inflacion.

Con el objetfo de contar con estados financieros en sucres que puedan convertirse
a ddlares de los Estados Unidos de América a tasa de cambio comiente, los pasos
que se ejecutaron fueron los siguientes:

Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacion por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién (31 de marzo de
2.000), solo las cuentas de activos fijos y depreciaciones.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del sucre con relacion al dblar de los Estados Unidos de
América, por el Indice especial de cormeccion de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién por
el perfodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1.991, o fecha de origen y el
31 de marzo del 2.000, solo las cuentas de activos fijos y depreciaciones.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de ia aplicacién de este
indice especial de correccion de brecha, se registro en las siguientes cuentas:

En Ia cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado hasta el 31
de diciembre de 1.999.

En la cuenta denominada Resultado por Exposicién a la Inflacién, el e pbagl
perfodo comprendido entre el 1 de enero del 2.000 y el 31 de mdrzq,de? Pos,

NEC 17 fue transferido a la cuenta “Capital Adicional”
disposiciones de la misma norma.

El saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
por la aplicacién de fa NEC 17 fue transferido a la cuenta “Capital Adicional” a fin

de cumplir con disposiciones de la misma norma. m



b.-

¢.- PATRIMONIO.-

Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno a través de la
Federacién Nacional de Contadores emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17 de
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL
ESQUEMA DE DOLARIZACION, cuyos procedimientos se resumen a continuacion:

A partir del 1 de enero del 2000,/as partidas no moneftarias del balance general deben ser
ajustadas con el propdsito de reconocer fos efectos de /a inflacién, entre el 1 de enero del
2000 y el 31de marzo del mismo affo. Para determinar y registrar dicho ajuste se debe
utilizar el porcentaje de ajuste de inflacién de dicho periodo y los procedimientos de ajuste
son los establecidos por la Normma Ecuatoriana de Contabilidad 16 CORRECCION
MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS FINANCIERQOS, y las disposiciones legales
vigentes que se resumen a continuacion:

a-1 Los activos no monetarios (excepto Inventarios), poseidos al 31 de marzo del
2000, tales como activo fijo, bienes recibidos en dacién de pago, gastos pagados
por anticipado, patentes y demds intangibles, se ajustaran aplicando al valor del
activo reexpresado al 31 de diciembre de 1.999, el indice de ajuste por inflacién.
Cuando el activo haya sido adquirido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
2000, se aplicara el indice proporcional mensual, determinando con base al
nimero de meses transcumrmidos desde el mes siguiente en que se adquiri6, fabncd
o construyé el activo no monetario.

En el caso de inversiones en acciones, el costo de adquisicion de acciones,
participaciones y derechos, una vez ajustado por correcciébn monetaria, no debe
exceder al valor patrimonial proporcional que certifique la sociedad receptora de la
inversion.

a-2 Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al ultimo cosfo de
adquisicién. Si no se hubieren realizado adquisiciones durante é! ultimo mes del
periodo de transicion, los inventarios se ajustaran, con el valor que resulte de
aplicar al costo de la ultima adquisicién durante el periodo de transicién, el indice
proporcional mensual por é numero de meses transcurridos desde el mes
siguiente en el que se adquiri6 el inventario. De no haberse realizado
adquisiciones durante el periodo de enero a marzo del 2000 los inventarios se
ajustaran aplicando, al cosfo que tenian al 31 de diciembre de 1.999, el indice de
ajuste de inflacion, correspondiente a dicho periodo.

Las mercaderfas en transito se ajustaran por el indice de ajuste de inflagj
proporcional mensual, segun corresponda

PASIVOS NO MONETARIOS.-

Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del 2000, tales como préd)

; 2 p/
difenidos, se ajustaran aplicando al valor del pasivo af 31 de d:c:embre de ‘7’999 B,
2l

indice de ajuste de inflacién. <.

o

D)

El patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1.999, se ajusté sobre la base ob
indice de ajuste de inflacién. Para tal efecto, el patrimonio se desoompuso en Qs
grupos de cuentas: \3‘0

c-1 Utilidades no distribuidas, o pérdidas acumuladas. E! a;uste%g' este grupo debe
registrarse como un mayor de las utilidades o /as perdidas acumuladas.

uuuuuu



El efecto de los pérrafos anteriores amojo un Reserva de Capital de US$
1,462,801.71 /a que se utilizaré para futuros aumentos de capital.

g.- Activos Fijos
Los bienes del activo fijo depreciable han sido valorizados al costo y dolarizados de
acuerdo a lo que determina la NEC 17. Las depreciaciones han sido determinadas
a base del método lineal, de acuerdo a /a vida (til de los bienes y de acuerdo a las
normas vigentes en el pais.

3. CAJA BANCOS

Su saldo esta conformado por las siguientes partidas:

ANO 2000
DESCRIPCION Dolares

Caja General (a 7,496.15
Banco La Previsora (b) 477.42
Banco del Pacifico (b 62.81
Banco del Pichincha (b)| 18691.67
Banco Com de Manabi (b)| 41,653.23
TOTAL 68,381.28

(a) Corresponde a los valores entregados a los ingenieros de las obras para la obtencion
de materiales y suministros emergentes, relativos a la obra en construccion.

(b) En el afio 2000 la compafiia recibib estado de cuenta bancario hasta el mes de abril.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre def 2000, la cartera esta compuesta por los rubros que se describe a

continuacion.
ANO 2000
DESCRIPCION |
Fondos de Garantia (a)l 2576765
Prestamo a empleados 1,421.01 \
Ctas por Cobrar Contratos de Alquiler Mag. (b)| 618546.44 §
Cuentas por Cobrar varios (c)| 58329.30 AL
TOTAL 704,064, 495 ‘“1 }
K

vivienda por el contrato que la compalfiia mantiene con el Ministerio de Ob Publlﬁ .

A
a) Corresponde a los valores depositados en garantia al Ministerio de Desa %ano y )(,;4/
para la construccion de la carretera Jipijapa Montecristi. .

‘i
by,.,' o maans e W

b) Se refiere a los valores pendientes de cobro por el alquiler de maqu:nanas de% }}\x
construccioén, estos valores ya fueron cobrados por el Ing. Julio Santos.



¢) Lo conforman abonos por compras futuras de materiales de construccion y repuestos
para las maquinarias, estas se acreditan con la entrega de los mismos

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Durante el afio 2000, ‘la compafifa no realizé provisién para cuentas incobrables

5.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 lo conforman los siguientes rubros

DESCRIPCION ANO 2000
Dolares

Diesel 1,206.04
Repuestos 2,399.98
Aceite 5,307.61
Filtros 2,309.55
Llantas 21,326.49
Defensas 1,937.07
Baterias 1,641.70
Asfalto 3,138.60
Otros 459.34

TOTAL 39,726.38

Todo el inventario representado en este rubro comresponde a los materiales utilizados por
fa compania para la realizacibn de sus trabajos los que estan registrado a su costo de
adquisicioén, la compafifa no tiene control de bodega, para los ingresos (compras) como
para las salidas (consumos) de los materiales y repuestos.

6. ACTIVOS FIJOS

En este periodo la compafiia efectia los ajustes de dolanzacién de sus Activos fijos
conforme a fo estipulado con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 publicada en
el Registro Oficial No. 57 def 13 de Abnil def 2000.

Existen cuadros auxiliares de los diferentes activos fijos que respaldan é/
doiarizacion, el movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre incluyendo,
dolarizacion es como sigue: 4

{ Ver anexo adjunto)




CONSTRUCTORA JULIO SANTOS Y ASOCIADOS
MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FIJOS
Al.; 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{ Expresado Délares)
PCIG SALDO APLICACION SALDO %
DESCRI N 31/12/99 I NEC 17 31/12/00 DEPREC.
COSTO
|NO DEPRECIABLE
Terreno 2,5621.32 2,521.32
DEPR LE
MAQUINARIA Y EQUIPO 307,598.20 444 312.20 751,910.40 10
VEHICULOS 589,878.00 881,847.08 1,471,725.08 20
MUEBLES Y ENCERES 4,325.72 5,817.48 10,143.20 10
EQUIPO DE OFICINA 11,560.36 14,099.20 25,659.56 10
HERRAMIENTAS 1,665.08 1,665.08 10
EDIFICIO E INSTALACIONES 25,016.00 25,016.00 5
SUB TOTAL 942,.564.68 1,346,075.96 2,288,640.64
DEPRECIACION ACUMULADA  -133,694.29 -130,807.40 -264,501.69
TOTAL 808,870.39 1,215,268.56 2,024,138.95




ACCIONISTA

Se refiere a los siguientes valores:

. ANO 2000
DESCRIPCION - (Doltres)
Ing. Vicente Mendoza (a) 4096.05
Ing. Santiago Vera Loor (a) 37845 80,364.77
Ing. Julio Santos Centeno (Bc.Previsora) b) 411,114.99
TOTAL 4,474.50 491,479.76

a) Se refiere a los valores entregados por la compafiia en calidad de prestamos

b) Lo conforman los créditos concedidos por el Banco la Previsora (banco cerrado) al Ing.
Julio Santos para fa comprar de 10 camiones Macks.

CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a los siguientes valores:

ANO 2000
DESCRIPCION Dolares
Cuentas por Pagar Proveedores (a) 31,874.15
Anticipo de contratos (b)| 429,88593
TOTAL 461,760.08

a) Se refiere a los valores pendientes de pago que la compafiia mantiene con sus
proveedores de materiales, adquiridos para la ejecucion de sus contratos por obras

civiles.

b) Corresponde a los valores recibidos como anticipo por trabajos a
compafiia los mismos que son liquidados en el momento de la en

INSTITUCIONES FINANCIERAS

Lo conforman obligaciones bancarias, adquiridas por la compam’a };

junta general de accionistas, asi como las obligaciones adquiridas a*&tbloxpersonal por el
Ing. Julio Santos Centeno (anferior Gerente General) y transferidas a la -tuenta: de la’’
compafifa sin fa autorizacién previa de la Junta de accionistas.
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Por Ia falta de informacién no hemos podido establecer el saldo real de las obligaciones
bancarias registradas en los libros de la compafifa al 31 de Diciembre del 2000.

A continuacién se muestra un detalle de las obligaciones bancarias aceptadas y no
autorizadas por la Junta General de Accionista, segun solicitud de reestructuracion de
deudas enviado al Banco Filanbanco el 20 de Abrnil del 2001.

(Expresado en délares Americanos)

Operacién Fecha de
BANCO No. Vencto. CAPITAL INTERES ESTADO
Filanbanco | 099-7000052 | 27/09/99 10,000.00 6,216.11 Aceptadas
Filanbanco | 099-7000953 | 30/09/99 14,066.00 7,036.83 Acepiadas
Filanbanco | 099-7000907 | 04/10/99 7,600.00 4,645.84 Aceptadas
Filanbanco | 000-0000002 | 18/10/99 11,902.50 3,343.69 Aceptadas
Filanbanco | 098-7072053 | 20/05/01 12,883.53 3,581.02 Aceptadas
Filanbanco | 098-7011980 | 01/02/00 10,228.04 5418.52 Aceptadas
Fitanbanco | 099-7000057 | 19/10/99 4,800.00 2,773.32 Aceptadas
Fitanbanco | 098-7072044 * | 27/09/07 134,992.61 21,861.22 Aceptadas
TOTAL 208,472.68 54,876.55
Filanbanco | 099-7079750 | 26/05/00 397,732.00 | 122,031.86 |No aut. por Junta de acc.
Filanbanco | 099-7012033 | 14/04/00 30,000.00 9,256.65 |No aut. por Junta de acc.
Filanbanco | 001-7295247 | 13/05/00 242,000.00 74,496.64 |No aut. por Junta de acc.
Filanbanco | 099-7000064 | 21/03/00 642,000.00| 188,536.12 {No aut. por Junta de acc.
Filanbanco | 099-7000063 | 21/03/00 157,648.55 83,941.35 | No aut. por Junta de acc.
Fitanbanco | 099-7000062 | 30/09/99 88,567.00 27,148.71 {No aut. por Junta de acc.
Filanbanco | 099-7000059 | 26/10/99 38,754.00 21,646.27 {|No aut. por Junta de acc.
TOTAL 1,696,701.55 | 527,057.60
TOTAL GENERAL 1,803,174.23 | 581,934.15

Nota los intereses de las obligaciones incluyen intereses por mora.

(*) La Operacién No. 098-7072044 comresponde un crédifo para la adquisicién de una casa
a una inmobiliania Subsidiaria del Banco la Previsora hoy Filanbanco, asumiendo la deuda
el banco, dicha casa fenia un juicio planteado por sus anteriores duefios, el cual fue
ganado al banco, y despojada a la Constructora Julio Santos. Es por ello. que los

accionistas de la compafila no asumen la obligacion de cancelar dicha deuda, pcu: no es’m_

en posesion del bien, encontréandose con litigio con el banco
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10. INSTITUCIONES PUBLICAS

Corresponde a obligaciones que mantiene la empresa con el IESS y el Servicio de Rentas

Internas.
ANO 2000
DESCRIPCION Dolares
Impuesto al valor Agregado @ 73,762.19
Impuesto a la Renta 1,095.12
Retenciones en la fuente @ 60,326.19
Aporte Personal al IESS 28.53
TOTAL 135,212.03

a) Los saldos de esta cuenta no son los que realmente debe la compaiiia como agente de
percepcién y retencién, ya que en el momento del pago de los impuestos, registra en
contabilidad (débito a gastos y crédito a bancos).

11. CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 del 2000 ef capital social de la compafifa consiste en 35.724 acciones
ordinanias con un valor nominal de US$ 4.00.

12. IMPUESTO A LA RENTA

La compafiia no ha sido revisada por ninguna autoridad fiscal.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

a) Con fecha diciembre 18 del 2000 el Banco la Previsora ahora Filanbanco, presenta una
demanda contra la compafifa Constructora Julio Santos & Asociados por S/. 721°650.000
0 su equivalente en dblares US$ 28,866.00, que corresponden a tres pagaras firmados
(No. 99001225 - 2160122131 y 2160124402) documentos que se encu ~
impagos, estos documentos fueron firmados en la administracion dgl Ingp"ﬂ'B’
Centenos.

b) Con fecha enero 30 del 2001 el Banco Filanbanco presenta unagmma ¥ ;
compafifa Constructora Julio Santos & Asociados por S/ 7.124°238.
en défares US$ 284,969.55, que corresponden a tres pagares ﬁnna
72237 y 216012447) documenfos que se encuentran ve
documentos fueron firmados en la administracién del Ing. Julio Santos

c) En Julio 27 del 2001 la Superintendencia de compafifas envia oficio No. ztm
SC.ICP.ADM.01.01066, en el cual da a conocer sobre la denuncia presentadmmwg - b \‘,\m
institucién por el Ing. Roberto Santos Centeno accionista de la compafiia, sél



d)

e

presentacion de los estados financieros del aflo 2000 y de cierfas irregularidades
suscitadas en el interior de la compafifa, con fecha agosto 7 del 2000, el Ing. Santiago

Vera Gerente General de la Constructora Julio Santos & Asociados S.A: envia oficio a la
Superintendencia de Compalfifas, contestando las acusaciones en la denuncia presentada
por el Ing. Roberto Santos Centeno, accionista de la compafiia.

En el mes de marzo del 2001e! Servicio de rentas Internas autoriza a la compafiia utilizar
el saldo del crédito tributario, que ésta por error no habia considerado en su declaracion
del mes de Mayo del 2000 por un total de US$ 3,777.66.

Con fecha 4 de Abril del 2001 la compafifa envia carta al banco Filanbanco solicitando
voluntariamente la reestructuracion de sus deudas vencidas, a la fecha el Filanbanco esta
cerrado, quedando pendiente este procedimiento.




