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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Constitucion y objeto

La Compahia PESQUERA YELISAVA S.A. fue conslituida mediante escritura
publica otorgada ante el Notario Décimo Octavo del Canton Guayaquil el 27 de
octubre de 1697, y aprobado por la Intendencia de Compafiias de Portoviejo e
inscrito en el Registro Mercantit del Canton el 05 de noviembre de 1997, su
domicilio principal es la Provincia de Manabi, cantén Jaramijo, Repulblica del

Ecuador.

Sus operaciones consisten principalmente en la captura de pescado, con un
barco de su propiedad denominado “Yelisava”.

Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion y presentacion de los Estados Financieros de la Compania se

presenta a continuacién:

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compania PESQUERA YELISAVA S.A. han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera,
emitida por el International Accounting Standars Board {(IASB), vigente al 31
de - diciembre de 2014 vy 2013, asi como, los requerimientos vy opciones
infformadas por la Superintendencia de Compafias de la RepuUblica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional
de |Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. Tambien exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables,

Declaracion de cumplimiento.-
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La Administracion de la Compafia PESQUERA YELISAVA S.A. declara que la
Norma Internacional de Informacion Financiera ha sido aplicada integramente vy
sin reservas en la preparacion “de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en ios presentes estados financieros, asi como en las notas
gue lo acompanan, se valoran utilizando la moneda del eniorno economico

principal en que la Compafia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Délar de los
Estados Unidos de América.

Estados financieros.—

Los estados financieros de Ila Compafia PESQUERA YELISAVA S.A,
comprenden los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2014 vy
2013; asi como los Estados de Resultados Integrales por los afos terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los Estados de Cambios en el
Patrimonio, y los Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corrientes con  vencimienlo igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, €omo

no corrientes, los saldos mayores a ese periodo.
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Usec de estimaciones y juicios.-

La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere gque
la Compafia registre eslimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion
de las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos Yy gastos
reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el
cual la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

ta Compania para propositos de presentaciéon del estado de flujos de efectivo
ha definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

En el estadoc de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
Activos financieros.~

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos
y partidas por cobrar y su correspondiente perdida por deterioro. La Compaiia
na definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.—- Los aclivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si se adguiere principalmente con el propdsito de venderse en el
corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su
venta @ menos que se designen como coberturas. Los activos financieros de
esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera gue se vayan
a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicidon u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se levan al patrimonio y se debe reconocer como un componente

separado.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los actives financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fjos o vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su varacion se afectard a resultados

del periodo en el que ocurra.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones
con cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las
cuentas consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
perdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados

descontados a la tasa de interés.

El criterio que deberia utilizar la Compafiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

+ Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

. Desaparicion de un mercadc activo para activos financiero.

* Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccién adn no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la carera.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su vator
al de probable reaiizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas. Al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, la Administracion de la Compafila no ha considerado
necesario efectuar provision alguna para cuentas de dudoso cobro.

Otras cuentas y documentos por cobrar.—
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Corresponde principalmente a cuentas por cobrar gue se liguidan en su

mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anlicipos

proveedores, otros anticipos, etc.

Inventarios de repuestos.-

Estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion. El

costo de los inventarios se determina por el métode promedio.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades vy

equipes se miden iniciaimente por su costo.

E! costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de
adquisiciébn mas todos los cosios directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamienio segun lo previsto por la
practica contable y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento ¢ de reconsideracion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
equipos de computacion, vehiculos y muebles y enseres, la Compania después
del reconocimientc inicial, dichas panidas de propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacidon como costo
atribuido.- para el caso de las embarcaciones, la entidad ha optado, en la
fecha de transicién a NIIF, por la medicion de dicha partidas de propiedades y
equipos, por su valor razonabie como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo y el costo atribuido de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recla.
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La vida Otil estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en

estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales parlidas de propiedades y equipos vy
tas vidas utiles usadas en el céalculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos Vida_ util (en angs)

Embarcaciones (Casco de buque) 13

instalaciones indudriales 5

Vehiculos 9

Euipos de computacién 3a10

Magquinaria 7aill0

Herramientas 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del

retirc 0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como fa
diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del active y reconocida

en resultados.

Deteriore del valor de los activos.—

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus
activos a fin de determinar st existe algun indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el imporie
recuperable del active a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro {(de haber alguna}. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compania, de conformidad con la técnica
contable, calcularia el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distripucién, los actives comunes son lambién asignades a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribvidas al grupo mas
pequefio de wunidades generadoras de efective para los cuales se puede
identificar una base de disiribucién razonable y consistente.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efeciivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento que refieja las valoraciones actuales del mercado respecto al valer
temporal del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo)
cafculado es menor que su valor en libros, el vailor en libros del activo (o0
unidad generadora de efectivo) se reduce a su impone recuperable. Las
perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

De acuerdo con la tecnica contable cuando una perdida por deterioro es
revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
gue el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en ahos anteriores. El reverso de una
perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.—

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo

amonizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses  (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como
costos financieros y se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés

resultare inmaterial.

La Compadia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de confermidad con los
términos crediticios pre acordados.
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Obligaciones financieras.—

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su  valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion
se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo

usando el metodo de interes efectivo.

Los prestamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuestc a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido,

Los impuestos corrientes vy diferidos, deberan reconocerse como ingrese o
gasto, y ser incluides en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro

inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.~ E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos © gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. E| pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de
impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables para los anos
2014 y 2013 (12% si las ulilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente ).
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Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que Se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas
diterencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia

fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo

se realice o el pasivo se cancele.

E! impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesios © en
la normativa tributaria, 'a re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resuliados

del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencidn
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Participacién de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico la Compafila reconoce con cargo & los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de pardicipacion de los
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cdédigo
de Trabajo de la Republica del Ecuador.
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Provisiones.~

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
{ya sea legal ¢ implicita} como resultado de un sucese pasado, es probable
que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidbn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancefar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente

de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios

economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por
cobrar como un activo si es vitualmente cierto gue se recibird el reembolso y
el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahycio.- El Codigo del Trabajo de la
Republica de! Ecuador establece el derecho de conceder jubilacidn patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25
afos en una misma institucion.

En adicién, el Cddigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ditimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio cuando la relacion laboral termina por

desahucio.

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucic en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por

los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido
determinado mediante el método actuarial de costeo del crédito uniario
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proyectado. Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del Plan, de tal
manera que se alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, tomando en consideracién el usc de hipotesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del liempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension.

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Nuimero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
680 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacién

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,80% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%

60 11,90% 13,70%
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Fi valoracion
Fecha de valoradion 31/12/2014
Tasa de descuento 6,54%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,009%
Tasa de incremento de pensiont 2,50%

El costo de la jubilacion patronal se carga & cada periodo, en funcion del

aumento de la antigiledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en
la empresa a la fecha de la valoracion actuarial. La deducibilidad o no del
costc © gasto por provision de jubilacion patronal se determina en funcion de

la norma tributaria

Reconocimiento de ingresos.—

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidon o rebaja comercial que |la Compafia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes,
en fa medida que se produzcan, se reconocen cuando se cumplen todas vy

cada una de las siguientes condiciones:

* La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bignes;

* La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

* El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados

con la transaccion; y
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* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.—

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gasios se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el

que se conocen.

Costos financieros

Los coslos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual

son incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos c¢asos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la Compafia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en

resultados.



(3)

YELISAVA S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 Y2 - §/N ~ Parque del Anin

Teléfono: 053701285 -052626017
Jaramijé — Ecuador

Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de los principales saldos vy transacciones con partes relaciohadas

al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se indica a continuacién:

Activos corrientes

Clientes locales relacionadas (Nota 5)

Diciembre 31,

2014

2013

(en V.S ddlares)

Pesquera Milenka C. SA. 3,951 0
Comunidad Eucativa CBIP 15 0
Pesde! SA, 5,867 a0
Pesquera Betty C. Pesbec SA. 0 16,397
Atunmar SA. 7,086 4,420
17,029 20,906
Otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Comunidad Educativa CEIP 4,537 0
Marbelize SA. 210,000 0
Atunmar SA. 156,652 21,052
Fesquera Betty C. Pesbec SA. 226,380 149,466
Pesdel S A, 321,086 693,554
Pesquera Milenka C. SA. B3,137 27,360
Indunaytur SA, 15,157 10,500
Incilizy, Inmobiliaria Civil Lizy S.A. 49,638 0
1,066,587 901,932
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar targo plazo (Nota 11)
Mantair S A. 13,477 0
Atunmar SA, 220,000 220,000
Pesquera Betty C. Pesbec SA. 1,209,837 1,209,837
Pesquera Milenka C. SA. 27,360 0
Pesdel SA. 2,172,026 1,679,572
Incilizy, inmobiliaria Civil Lizy SA. 193,283 183,283
Indunaytur SA. 24,500 14,000
Finca Los Nonnos SA. 19,000 19,000
3,879,484 3,335,692
4,258,531

Total 4,963,099




YELISAVA S.A.
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Teléfono: 053731285 052626017
Jaramijé — Ecuador

Pasivos corrientes

Proveedores refacionadas locales (Nota 13)
Atunmar SA.
Fnca Los Nonnos SA.
Incilizy, inmobiliaria Civil Lizy S.A.
Pesquera Betty C. Pesbec SA.
Marbelize S A.
Pesdel SA.
Talleres del Caribe Tallecar SA.

Cuentas por pagar (Nota 14)
Marbelize SA.
Pesdel SA.
Atunmar S A,
Pesquera Betty C. Pesbec SA.
Pesquera Milenka C. SA.
Talleres del Caribe Tallecar SA.
Inmarbe

Total

Diciembre 31,

2014

2013

(en U.S. ddiares)

0 7,774

1,412 1,642

0 11,636

30,749 32,621
51,155 4,870
5,477 41,909
93,635 216,609
182,428 317,061
1,174,205 65,000
332 3,935

0 8,215

0 2,041

300 0
6,200 0
7,500 0
1,188,537 79,191
1,370,965 396,251
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YELISAVA S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 2 - S/N - Parque del Anin
Teléfono: 053701285 -052626017
Jaramijé — Ecuador

Las ventas de la Compandia han sido realizadas a Marbelize S.A., una
Compaiiia relacionada cuyas operaciones consisten en el procesamiento de atun.
Tales ventas se realizan en condiciones y precios que son analizados en
funcién del mercado, riesgos y oportunidades de negocio.

La Compafia es provista de flujos de efectivo por su compania relacionada

Marbelize, estos valores nc tienen vencimientos especificos ya que se lratan

como anticipos por la compra de pescado. Ademas, durante el 2014 y hasta

fin de aifo ciertas compafias relacionadas efectdan pagos por cuenta de la

Compaiiia

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta se halla conformada por:;

Diciembre 31,

2014 2013

{en U.S ddlares)

Fondos disponibies 500
Bancos 1,633 10,045
2,133 10,545

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran conformadas por:



YELISAVA S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 Y2~ S/N — Parque del Atin
Teléfono: 053701285 -052626017
Jaramijé — Ecuador

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S ddlares)
Clientes locales relacionados (Nota 3) 17,029 20,906
Clientes exterior 29,493 0
Clientes locales 0 7,169
46,522 28,075
6) Otras cuentas por cobrar
Las Otras cuentas por cobrar se encuentran conformadas por:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S délares)
Cuentas por cobrar empleados 68,317 108,231
Préstamos relacionadas (Nota 3) 1,066,587 901,932
1,134,903 1,010,163

7N Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se halla conformado por:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S ddolares)
Fetencion impuesto a la renta clientes 29,642 43,705
Imp.Valor Agregado (CF) 238,127 147,152
imp.Valor Agregado Importaciones 18,673 20,158
Anticipo Impto.Renta 45,001 86,310

331,443 297,325



YELISAVA S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 2 - S/N - Parque del Anun
Teléfono: 053701285 -(52626017
Jaramijé — Ecuador

El saldo de Credito Tributario de IVA corresponde al impuesto al valor
agregado pagado de la adquisicion de combustible, activos fijos, matenales,
repuestos y suministros utilizados en las operaciones de la Compania para la
venta a exportadores directos. Tales valores son susceptibles de devolucion
previa la presentacion por parte de la Compafia de la correspondiente solicitud
de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas.

(8) Inventarios

La cuenta inventarios se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S ddlares)
Combustibles 55,728 143,424
Materiales en general 159,217 166,053
Fepuestos 34,708 19,777
2,411 667

Medicinas y quimicos

252,063 329,921

9 Pagos anticipados

La cuenta pagos anticipados se encuentra conformada por:



YELISAVA S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 2 - S/N — Parque del Atin
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Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Materiales de produccion
Costo Dique

Anticipos proveedores

(10) Propiedades y equipos

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S ddlares)
133,657 120,485
689,243 198,233
1,686 12,327
130,961 342,515
18,341 30,677
973,887 704,237

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la composicion de propiedades y equipos

es5 como Se muestra a continuacion:
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Diciembre 31,

2014

2013

(en U.S dodlares)

Instalaciones industriales 533,606 389,654
Maquinarias y Equipos Industriales 681,530 681,530
Equipos de Computacion 188,058 183,578
Vehiculos y Montacargas 14,751 14,751
Herramientas 14,800 14,800
Muebles y enseres de oficina 25,830 0
Casco de Bugue 6,821,190 6,921,180
8,379,765 8,205,503

Depreciacién acumulada (3,183,980} (2,525,177)
Propiedades y equipos,

netos de depreciacion acumutada 5,195,785 5,680,326
El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S dolares)

Salde al inicio del afo 5,680,326 6,176,870
Adiciones 174,262 132,656
Depreciacion del ano ) {658,803) {629,201)
Saldo al final del afio 5,195,785 5,680,326

(i) A continuacion se detalla la composicién de la depreciacion de la
propiedad, planta y equipo:
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YELISAVA S.A.
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Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S ddlares)

Concepto
Costo depreciacion del afo 542,133 575,774
Gasto depreciacion 113,181 52,999
Total costo y gasto depreciacion 655,314 628,773
Depreciacion para préoximo ano 3,489 428
Total depreciacion del afio (activo) —W —62_9,257

Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la cuenta incluye:
Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S dolares)

Partes relacionadas (Nota 3) 3,879,484 3,335,692

3,879,484 3,335,692




(12)

(13)

(14)

YELISAVA §S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 2 - S/N — Parque del Atin

Teléfono: 053701285 -052626017
Jaramij6é — Ecuador

Otros activos

La cuenta otros activos se encuentra conformada por:

Repuestos baja rotacion
Mantenimiento y reparacion

Costo Digue

Otras cuentas por cobrar largo plazo

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se encuentran conformadas por:

Proveedores locales relacionados (Nota 3)
Froveedores locales no relacionados
Proveedores del exterior no relacionados

Préstamos accionistas y Compafias relacionadas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se compone por:

Diciembre 31,

2014

2013

(en U.S dolares)

35,039 20,538
32,863 0
90,666 0
50,309 78,397
208,876 98.935
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)
182,428 317,061
439,464 187,581
61,601 323,054
683,493 827,695
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YELISAVA S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 "2 - S/N - Parque del Atin

Teléfono: 053701285 -052626017
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Préstamos por pagar Cias.Relacionadas (Nota 3}

Diciembre 31,

2014

2013

(en U.S dolares)

1,188,537

79,191

1,188,537

79,191

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de US$ 24,000 de cuentas por

pagar largo plazo, corresponden a Préstamos accionistas,

Obligaciones corrientes

El rubro de obligaciones corrientes se halla conformado por:

Obligaciones con el IESS
Aporte Patronal, lece y Secap
Aporte Personai
Préstamos Quirografarios
Préstamos Hipotecarios

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S doéiares)

Obligaciones con los trabajadores
Nomina por Pagar
Aporte Bdension cobertura familiar

Obligaciones con la Administracién tributaria
Fetenciones en la Fuente

Retencién del IVA

VA por ventas

Impuesto a la renta por pagar (convenio)
Impuesto a la renta del ejercicio

Fentas en Felacién de Dependencia

8,701 8,426
7,545 6,484
7,184 5,433
476 2,652
17,738 11,056
63 11
1,534 7,889
1,979 21,098
1,002 0
11,707
88,706 155,389
3,463 13,879
151,099 232,316




YELISAVA S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 %2 - S/N — Parque del Atun
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Pasivos acumulados

La composicion de pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S ddlares)
Décimo Tercer Sueldo 4,735 3,926
Decimo Cuarto Sueldo 11,617 10,256
Vacaciones 91,112 70,592
Fondos de Reserva 1,779 1,239
Utilidad por pagar 0 95,253
Compensacion salario digno 62 60
109,305 181,326
{16) Otras cuentas y documentos por pagar
Esta cuenta incluye:
Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

43,254

Impuestos y contribuciones 74,881
6,920

Otras cuentas por pagar 8,675

83,555 50,174
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YELISAVA S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 2 - §/N - Parque del Atun
Teléfono: 053701285 -052626017
Jaramijé — Ecvador

Obligaciones patronales largo plazo

La cuenta Obligaciones patronales largo plazo se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S ddlares)
Provision jubilacion patronal 302,627 228,798
Provisidn por desahucio 80,557 59,969
383,185 288,767

Patrimonio de {os accionistas

Capitai

La Compafiia PESQUERA YELISAVA S.A. se constituyd en la ciudad de Manta
en noviembre de 1997, su domicilic actual estd ubicado en la Provincia de
Manabi, Cantdn Jaramijé., el capital social de la Compafila esta constiluido por
1,006,080 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal
de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir & reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el
caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber peérdidas en las operaciones.
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YELISAVA S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 Y2 - §/N — Parque del Anin
Teléfono: 053701285 -052626017
Jaramijé — Ecuador

Otros resultados integrales-Pérdidas actuariales

Las nuevas mediciones de! pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas acluariales no liguidadas, rendimientos de los activos del plan y los
cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son
reconqacidos y presentados como “Partidas dque no se reclasificaran al resultado
del periodo” en Otros Resultados Integrales. La Compaiia aplica este
tratamiento contable a partir en funcién a lo establecido en NIC 19, estos
importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de

Companias.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por ios ajustes provenientes de
la adopcion a ias NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta
a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribuciéon de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
internacionales de Informacion financiera “NWF”  que se registraron en el
patrimonio én la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIF”, que
generaron un saide acreedor, solo podréa ser capitalizados en Ja parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las UGltimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
casc de liquidacien de la compaiiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los
resultados acumulados y por los del ditimo ejercicio econdmico concluido, si los

hubiere.

Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se liquidd la
participacion laboral sobre la utilidad contable, en la medida que esta se haya
generado, ademas, para el calculo del impuesto a la renta, se tomoé en cuenta
las partidas conciliatorias que afectaron la base luego del 15% de participacion
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Teiéfono: (53701285 052626017
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laboral a fin de establecer la base imponible para el calculo del impuesto a la

renta que en dichos anos fueron:

(Perdida) Utilidad / antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Otros Resultados Integrales
Peérdidas actuariales

Fesultado integral del gjercicio antes de participacion
de los trabajadores

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota 13)
Menos otras deducciones

Mas gastos no deducibles / (menos) ingresos exentos
(Pérdida) / utilidad tributaria

Impuesto a la renta, causado

Anticipo determinado

Saldo del anticipo pendiente de pago

Anticipo pagado

{-} Crédito tributario de afos anteriores

(-) Retenciones que le efectuaron

Subtotal a pagar

Diciembre 31,

2014

2013

(en U.S dolares)

(332,407) 635,020
(42,075) 0
(374,482) 635,020
0 (95,253)

0 0
293,973 166,547
(80,510) 706,314
0 155,389
88,706 86,463
43,705 43,068
45,001 43,395

0 (42,915)
(29,642) (43,705)
14,063 25374
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£l Abogado considera que la Corte Superior de Justicia de Portoviejo ratificara
la sentencia de primera instancia a favor de la Compafia; de ser asi no

tendra que pagar valor aiguno.

Por lo indicado en lineas anteriores, se cree que la sentencia de segunda
instancia podria ser dictada a partir de agosto del 2015.

Tal sentencia podria ser impugnada por una de las partes, esto es, por la
parte actora o demandada, mediante el recurso de casacion a la Core
Suprema en Quito y no se sabe, ni se puede predecir el tiempo que demore
en Quito en resolverse.

Juicio de Impugnacién No 80-2009, al contenido del Acta de Determinacion
Final No RMA-ATRADDGO09-1320090100035, emitida por la Direccion Regional
Manabi del Servicio de Rentas Internas correspondiente a Impuesto a la Renta
del ejercicio fiscal 2006, la cuantia de este juicio fue de US$H 146,215, Se
espera la emisién del fallo respectivo por parte de la Sala Especializada de lo
Fiscal de la Corte Nacional de Justicia.

Ley Organica de incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de
fncentivos a fa Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye

entre otros aspectos tributarios los siguientes:

a) ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de
fuente ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias
provenientes de la enajenacidn de acciones, pearticipaciones y derechos de
capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrimonial no justificado.

b) Exenciones: Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a
dividendos vy utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las
utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es una persona
natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no
sera aplicable y se elimina la exencion por deposito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones
en valores de renta fija para las sociedades.
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Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

* En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos

revaluados no serd deducible.

* Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen
Tributario Internc para la eliminacion de los créditos incobrables y se
establece que las mismas se determinaran via Reglamento.

* Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de
gastos de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en
general, efectuado entre partes relacionadas.

* Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por  impuestos
diferidos, determinandc que el Reglamento establecerd los casos vy
condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables y

finrancieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto
a la Renta para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto
a la Renta ef 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la propoicién de la base imponible que corresponda a la participacion
directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%. Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o
acrediten al exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa
la deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del calcuio del anticipo de
impuesto a la renta, no se deberd incluir en la férmula el valor del revallo
de los activos por aplicacion de las NHF, tanto para el rubro del activo y

del patrimonio.

Se excluirda del célculo del anlicipo de impuesto a la renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e



(22)

(23)

YELISAVA S.A.

Via Manta Rocafuerte Km. 5 2 - S/N - Parque del Atiin
Teléfono: 053701285 -052626017
Jaramijé - Ecuador

innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gasios
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para
el pago del Impuesto a la Renta gque reconoce el Cédigo de la Produccion.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisidon del presente
informe, no se produjeron eventos, que en opinion de la administracién de la
Compaiia, pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros

que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania PESQUERA YELISAVA S.A., al y por
el afo terminado el 31 de diciembre de 2014, han side aprobados por la
gerencia en fecha 06 de abril de 2015, y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinidon de la Gerencia de la Compadia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin maodificaciones.

Silvia Palma Delgado

Ivo Cuka Kun;acn:
Gerente General Contador General

PESQUERA YELISAVA S.A. PESQUERA YELISAVA S.A.

[y

Rocio Almetda B.
Contralor
PESQUERA YELISAVA S A.



