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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENi)IENTES

A la Junta General de Accionistas
PESQUERA YELISAVA S. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de PESQUERA YELISAVA S. A. al 31 de
diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacién de
estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opini()h sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores significativos. La auditoria incluye un éxamen en base a pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La
auditoria también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinién.

Al 31 de diciembre del 2003 existen diferencias no conciliadas, entre los saldos que se
presentan en libros y compaiiias relacionadas por un monto neto de US$38.745. ¢

En nuestra opinién, excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de PESQUERA YELISAVA S. A. al 31 de diciembre
del 2003, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la nota 14, los estados financieros muestran que la Compafiia presenta
que sus pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$432.579.
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PESQUERA YELISAVA S. A.
(Manta - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2003

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Préstamos a empleados
Crédito tributario IVA (nota 10)
Otras por cobrar
Total cuentas por cobrar

Inventarios (nota 3)
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Cuentas por cobrar relacionadas - largo plazo (nota 4)

Barco pesquero y vehiculo
Menos depreciacion acumulada
Vehiculo y barco pesquero, neto (nota 5 )

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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US$ 228 /
43.874
163.615/
4.895
212.384
6.327
65.883
284.822
©2.094.127
122.133
18.765
103.368
US$ 2482317
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PESQUERA YELISAVA S. A.
(Manta - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2003

Pasivos yPatrimonio
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar:
Proveedores
Otras
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 7)

Impuesto a larenta por pagar (nota 9)
Total pasivo corriente

Deudas a largo plazo
Relacionadas (nota 4)

Provisién para jubilaci6n patronal y desahucio (nota 8)

Provisién para mantenimiento y
reparacion de barco pesquero (nota 8)
Total deuda a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio: /
Capital acciones-suscrito y pagado: 2.000
acciones de US$1 cada una
Reserva legal (nota 12)
Reserva de capital (nota 11)
Utilidades disponibles
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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US$ 23.194
480.199
89.029
569.228
97.750
27.229
717.401
92.722
26.444
1.070.625
1.189.791
1.907.192
2.000
%0.798 ¢
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é 552.032 )
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{

— Si
—< ContadorjGeneral




PESQUERA YELISAVA S. A.
(Manta - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003

Ventas (nota 4) ’ USS$ 1.889.077
Costo de ventas 1.486.837
Utilidad bruta 402.240
Gastos de operacién 28.069
Utilidad operacional 374.171
Otros ingresos (egresos):
Intereses y comisiones bancarios -13.795
Otros -1.390
Total otros ingresos (egresos), neto -15.185

Utilidad antes de participacién a trabajadores e P / 1
impuesto a la renta <’\§5 8.9&3

Participaci6n de trabajadores en las utilidades (notas 7 y 9) 54.056

Utilidad antes de impuesto a la renta 304.930
Impuesto a la renta (nota 9) 51.208 «~
Utilidad neta Us$ 253.722 v

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros v
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PESQUERA YELISAVA S. A.
(Manta - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003

Aumento (disminucién) en efectivo:

Flujos de efectivo en actividades operacionales:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Otros
Impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Flujos de efectivo en actividades de inversién-
Adquisicién de barco pesquero y vehiculo

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucién neto en sobregiro bancario
Disminucién neta en relacionadas ‘
Efectivo neto utilizado en actividades de finan¢iamiento
Aumento, neto del efectivo |

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Us$

2.854.174
-1.401.902
-13.795
-1.390
-27.397

1.409.690

-32.631
-14.144
-1.362.908

-1.377.052
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PESQUERA YELISAVA S. A,
(Manta - Ecuador)

VIENEN....

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades operacionales

Utilidad neta US$ 253.722

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el eféctivo neto
provisto por las actividades operacionales-

r

Depreciacion 5.627
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 764.313
Aumento en inventarios -6.327
Disminucioén en gastos pagados por anticipado 4.853
Aumento en cuentas por pagar 307.398
Aumento en impuesto a la renta por pagar 23.811
Aumento en gastos acumulados por pagar 56.293
Total cambios en activos y pasivos ‘ _ 1.150.341
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales Us$ 1.409.690

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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PESQUERA YELISAVA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2003

Operaciones:

PESQUERA YELISAVA S. A,, se constituyé mediante escritura publica el 27 de
octubre de 1997, inscrita en el Registro Mercantil de Manta el 12 de noviembre del
1997. Su actividad es la pesca maritima y continental de peces, crusticeos moluscos
y otros animales acuéticos.

El 100% de sus ventas las realiza a compaiiia relacionada.

R te las politicas | | bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

b)

Bases de presentacién
Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de

América moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compaiifa lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compafifas entidad encargada de su
control y vigilancia y disposiciones o practicas dictadas por la Superintendencia
de Compaiifas.

Inventarios

La Compaiifa valiia su inventario de pescado al costo directo de captura tales
como: mano de obra directa e insumos.

Los otros gastos incurridos se registran directamente en los resultados del
ejercicio en que se incurren.

Barco pesquero y vehiculo
El barco pesquero y vehiculo estan registrados al costo de adquisicién.
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El barco pesquero y vehiculo se deprecian por el método de linea recta basado
en la vida 1til estimada de los respectivos activos, segin los siguientes
porcentajes anuales:

- Barco pesquero 5%
- Vehiculo 20%
R ubilacig I

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal. La
Compaiifa no ha realizado provisién para este concepto durante el afio.

Provisié - graci

La Compaiifa efectué en afios anteriores provisién para mantenimiento y
reparaciones mayores del buque en base a estimaciones. El gasto efectivo se ha

aplicado a esta provisién.

Participacién de trabaiad

La participacién de trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de la Compaiiia, de acuerdo a la
Ley. ‘

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar de la Compaiifa.

3.- Inventario - pescado
. Corresponde a 38 toneladas de pescado que se encuentran almacenadas.

4.- Transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia pertenece a un grupo corporativo.

La Compaiifa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes transacciones
con compafiias relacionadas:
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Vende pescado a compaifiia relacionada en condiciones especiales de
descuentos por volumen y de financiacion las que representa el 100% del
total de sus ventas. Los saldos por cobrar al 31 de diciembre del 2003, por
este concepto asciende a US$621.586 que seran canceladas a largo plazo y se
incluye en relacionadas.

Utiliza las instalaciones y recibe servicios administrativos y contables de
compailias relacionadas sin costo alguno.

Recibe servicios de alquiler de cdAmara de frio, en condiciones equiparables
que a terceros.

Suple de efectivo a compafiias relacionadas, estos valores no generan
intereses ni tienen vencimiento especifico.

Los saldos con compaiiias relacionadas que se presentan en el estado de situacion
resultan de las transacciones arriba mencionadas y el estado de resultados incluye los
siguientes valores percibidos o pagados a relacionada:

sigue:

USS
Ventas ‘ 1.889.077
Alquiler de Céamara de Frio, gastos 2.092
Al 31 de diciembre del 2003, el movimiento de barco pesquero y vehiculo, es como
USS
Saldo al Saldo al
31-12-02 Adiciomes 31-12-03 %
Costo:
Barco Pesquero USS  89.502 13.180 102.682 5%
Vehiculo 0 19.451 19.451 20%
Total costo 89.502 32.631 122.133
Depreciacién: 13.138 5.627 18.765
Vehiculo y barco pesquero, neto  US$___76.364 103.368

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad fue de US$5.627.

Proniedad intel |
La Compaiiia ha cumplido con lo establecido en la ley de Propiedad Intelectual y
derechos de autor.
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Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2003 es como
sigue:

Saldo Saldo
31-12-2002 Adiciones Pagos 31-12-2003
Décimo Tercer Sueldo US$ 527 8.838 (1.402) 7.963
Décimo Cuarto Sueldo 287 3695 (2.316) 1.666
Vacaciones 6311 4.629 (3.146) 7.794
Fondo de Reserva 17.611 8.660 0 26.271
Participacién de trabajadores 16,721 54.056 (16.721) 54.056

uUss 41457 79.878 (23.585) 97.750

Provisi

Los saldos de las provisiones que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del 2003,
se detallan a continuacién; provisiones que no tuvieron movimiento durante el

. periodo.
Salﬂo al Saldo al
31-12-2002 Adiciones Pagos  31-12-2003
Provisi6n para Reparacién y
mantenimiento de barco pesquero 1.070.625 0 0 1.070.625
Reserva para jubilaci6n patronal y :
desahucio g‘6.444 0 0 26.444
Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que
ha presentado la Compaiiia.

El Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno establece
que las sociedades calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos
sobre el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente aiio;
de lo contrario reliquidara el impuesto. La Compaiifa se acogerd a esta disposicién
con las utilidades del 2003.

El gasto por 15% a participacién de trabajadores y 25% de impuesto a la renta sobre
las utilidades, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2003, difiere del
célculo por lo siguiente:
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USs

Utilidad contable antes de participacién de trabajadores
de trabajadores e impuestoa la renta 358.986
Mas:
Gastos no deducibles 1.390

Utilidad gravable antes de participacién de trabajadores 360.376

e Impuesto a la Renta

Participacién trabajadores 54.056
Utilidad gravable antes de impuesto a larenta 304.930
Impuesto a la Renta 51.208 ~

El movimiento de impuesto a la renta pagado, al 31 de diciembre del 2003 es:

USss
Saldo al inicio del afio Uss (3.418)
Impuesto pagado 3418
Retenciones en la fuente del afio 23.979
Impuesto a la renta causado (51.208)

Total impuesto por pagar Uss$ (27.229)

10.- Crédito tributario IVA

La Compaiiia acogiéndose a disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y
su reglamento, reclama la devolucién del IVA pagado en la compra de bienes y
servicios en base a las ventas realizadas a exportadores directos durante el periodo.
Un detalle es:

Crédito tributario IVA USS
2002 86.673
2003 76.942
163.615 /

11.- Reserva de capital

La Reserva de capital se originé por el efecto de los ajustes por inflacién y
devaluaci6n en la conversion a US d6lares de los estados financieros hasta marzo del
2000.
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El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladasy las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere.
No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafifas anénimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no est4 sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Provisié i bilaci4 |

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere

‘cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendré derecho a

la parte proporcional de la jubilacién patronal. La Compafifa en el afio no efectué
provision por este concepto.

Liquid :

Los estados financieros muestran que la Compafifa presenta que sus pasivos
corrientes excede a los activos corrientes en US$432.579.

Al 31 de diciembre del 2003, los estados financieros que se acompaiian difieren con
la declaracién del Impuesto a la Renta de la Compaiiia, por ajustes y reclasificaciones
que la Compaiifa los registra posteriormente.
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Aumento
(disminucién)
USs
Diferencia en:
Estado de Situacién:
Activos:
Activo corriente -1.842.198
Cuentas por cobrar relacionadas - largo plazo 2.094.127
251.929
Pasivos:
Pasivo corriente 125.133
Pasivo a largo plazo 122.316
247.449
Patrimonio 4.480
Total pasivo y patrimonio 251929

Resultados 4480




