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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
PESQUERA YELISAVA S.A.

Manta - Ecuador, abril 30 de 2015
Informe sobre los estados financieros

i, Hemos auditado los estados financieros que se acompadan de la Compania PESQUERA
YELISAVA S A, que comprende los estados de situacion finandiera al 31 de diciembre de 2014
Y 7013 y de los estados conexos de resultados integrales, estades de cambios en el patrimonio
y flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, asl como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de fa Companla por los estados financieros

2. La Administracion de la Compania PESQUERA YELISAVA S A, es responsable de la preparacion
y preseniacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas internacionales
de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye el diseno, la implantacion, y el manienimiento de controles internos relevantes para la
preparacidon y presentacion razonable de los estados finandieros de forma que estos no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante ia
seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la eiaboraaon de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias, Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planitiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas.  Una auditoria comprende ia aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades v
revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimienios seleccionados
dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados finandcieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compariia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financiercs, a fin de diseRar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunsiancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacidn
de que fos principios de contabilidad wilizados son apropiados v de que las estimaciones
contables hechas por 1z Adminisiracion son razonables, asi como una evaluacion de la
oresentacion general de los estados financieros. Consideramos gue la evidenca de auditoria
que hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinign de auditoria,

A mernber of UHY [nternational, 2 network of independent accounting and consuiting firms



Assurance & Services Cia. Ltda.

Pedro Ponce Carrasco £9-25
y Av. 6 de Diciembre,

Edif. Lennon, Piso §

Quite - Ecuador

PBX +593 23530 204
www.uhyassurance.ec

Opinion

4. En nuesira opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importanies, |z sitvacion financiera de la Compania PESQUERA YELISAVA
S.ALal 31 de dicembre de 2014 y 2013, asi como los resuliados de sus operaciones, 103
cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2014 Y 2013, de conformidad con Normas Internacionates de Informacion Financiera vy
Normas Internacionales de Contabilidad.

Asuntos de énfasis

5. Como se explica mas ampliamente en la nota 3, Iz Compania ha realizado durante los afios
terminados el 31 de dicembre de 2014 y 2013, transacciones con paries refacionadas.

UHY ASSURANCE & SERVICES CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
RNAE 00603

Socio de Auditoria

A member of URY international, a network of independent accounting and consulting firms



PESQUERA YELISAVA S.A,

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Inversionas temporales
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5}
Oftras cuenias por cobrar (Nota 6)
Activos por impuestos corrientes (Nota 7)
Inveniarios (Nota 8)
Pagos anticipados (Nota 8)
Total activos corrigntes

Activos no corrientes

Propiedad , planta y equipo neto de deprediacion acumulada de
US3 3,183,980 en el 2014 y US$ 2,525,177 an el 2013 (Nota 10)

Cuentas por cobrar UP Cia. Relacionadas (Nota 11)
Ciros activos iNota 12)
Total activos no corrientes

Total Activos

Uss

LSS

Al 31 de diciembre de

2014 2013
2,133 10,545
0 39,585
46,522 28,075
1,134,903 1,010,163
331,443 297,325
252,063 329,921
873,887 704,237
2,740,951 2,419,852
5,195,785 5,680,326
3,879,484 3,335,692
208,876 98,835
9,284,145 9,114,853
12,025,086 11,534,804




PESQUERA YELISAVA S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos.y_Patrimonio de fos Accionistas

Pasivos cormignies
Cuentas por pagar (Nota 13}
Obligacicnes financieras
Préstamo accionistas y relacionadas por pagar (Nota 14)
Chligaciones corrientes (Nota 15)
Pasivos acumulados (Nota 16)
Otras cuentas y documentos por pagar (Nota 77)
Tolal pasivos corrienies

Pasivos no cornentes
Cuentas por pagar largo plazo (Nota 74)
Obligaciones patronales largo plazo (Vota 18)

Total Pasivos

Pairimenio de los accionistas

Capital - 1,006,080 acciones ordinanas y nominatvas de USS 1
cada una, 1,006,080 suscritas vy pagadas (Nota 19)

Reserva legal (Nota 15
Otros Resultados Integrales (Nota 13)
Resultados acumulados: (Nota 19)
Reserva de Capital
Resuliados acumuladas por adopcion de NEF (primera vez)
Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos vy patrimonio de los accionistas

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Uss 683,493 827,695
13,889 ii2
1,188,537 79,191
151,098 232,316
109,305 181,326
83,555 50,174
2,229,878 1,370,815
24,0600 24,000
383,185 288,767
2,637,062 1,683,582
1,006,080 1,008,080
346,887 346,887
{42,075) 0
295 295
65,851,633 6,851,633
1,225,214 1,646,328
Uss 8,388,034 5,851,222
LS% 12,025,096 11,534,804

pey



PESQUERA YELISAVA S.A.

Estados de Resultados Integral

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

ingresos ordinarios
Ingreses ordinarios
Costos de ventas

Utiidad bruta en ventas

Gastos ordinarios
Gastos de venta y administrativos
Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 10)
Utilidad en opearacion

Otros ingresos (gastos)

Otros ingresos operacionales
Otros ingresos / {gastes)

Total otros ingresos / (gastos) neto

(Pérdida) Utilidad del ejercicio antes de la participacion de los

trabajadores, impuesto a la renta vy reserva legal

Participacién de trabajadores (Nota 20)
Impueasto a la renta (Nota 20}
Reserva legal

{Pérdida) Utilidad del ejercicio

Otros resuliados Iniegrales
Pérdidas aciuariales

Total ofros resultados integrales

Total resultado integral del ejercicio

{Pérdida) Utilidad neta por acdion

Anos terminados el 31 de.

2014 2013
Uss 3,377,323 4,331,062
{2,267,487) {2.115,767)
1,109,826 2,215,295
1,075,547 565,575
655,314 628,773
(621,035 590,947
289,097 68,916
(470 (24,843
288,627 44,073
Us$ {332,407) 635,020
) 95,253
88,706 155,389
0 38,438
Uss {421,114) 345,940
{42,075) 0
uss {42,075) 0
Uss (463,188) 345,540
Uss (0.46) 0.34
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PESQUERA YELISAVA 5 A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2074y 2013

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Afos terminados. el 31 de,

2014 2013
Flujos de efectivo por las actividadsas de operacién;
Electivo recibide de clientes y olros Uss 3,200,018 4,342,617
Efectivo pagado a proveedores, empleados v airos (2,766,196) {(3,626,877)
Efectivo provisto en las operaciones 433821 715,640
Efectivo {pagado) otros, neto 287,316 44,073
Efectivo neto provisio en las actividades
de operacién 721,138 759,714
Fluins de efective por las actvidades de inversidn,
inversiones temporales 39,585 138,153)
Adiciones de propiedad, plania y equino {Nota 10} (174,262) (132,656)
Efectivo neto utihizado en las actadades de inversion (134,677} (170,809
Flujos de efectivo por fas actvidades de financiamiento
Chligaciones {inancieras 13,778 112
Cuantas por cobrar relacionadas (543,781} 27,000
Deuda a largo plaze con compafias relacionadas {64,559) (703,236)
Efectivo neto utilizado en las actividades de {inanciamianio (594,873} (676,174)
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo (8,412} {87,270y
tfoctivo v equivalentes al inicio del apo 10,545 97,815
Efectivo y eguivalentss al final del ano iNota 4) Uss 2,133 10,545
Conciliacion de ta utilidad nata al efectivo neto provisto en
las actividades de operacion
Utilidad fiquida del eferaicio Uss {463,188 345,846
Ajsies:
Pravisiones targo plazo 95,799 19,581
Deprecacion de propedad, planta v equipo (Nota 10) 655,314 528,773
Participacion de trabajadores Q 95,253
inpuesto a la renta 88,706 155,389
Reserva legal 3] 38,438
Carnbios netos en actives y pasivos:
Aumentn / disminucidn en:
Cuentas por cobrar (18,447} 162,496
Oiiras cuentas por cobrar (124,740} (138,758}
ACtivos pOT impuestos cormentes (34,118) 17,721
Inventarios . 77.858 50,986
Pagos antictpados (266, 1513 (212,12%)
{ros acivos (109,942} {2.181)
Cuentas por pagar 1,030,002 {5,934)
Cbhgaciones corrianies (169,924} {328,198)
Pasivos acumulados {72,022 (80,720)
Otras cuantas y documentos por pagar 33,381 {6,329)
Cuentas por pagar largo plazo 0 24,000
Provisiones largo plazo {1.382) (4,618)

Efectvo neto provisto por las actividades de operacion LSS 721,138 759,714
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PESQUERA YELlsAVA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América — USS)
Constitucion y objeto

La Compafia PESQUERA YELISAVA S.A. fue constituida mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Décimo Octavo del Cantén Guayaquil el 27 de ociubre de
1997, y aprobado por la Intendencia de Companias de Portoviejo e inscrito en el
Registro Mercantil del Cantén el 05 de noviembre de 1997, su domicilio principal es
la Provincia de Manabi, cantén laramijo, Republica del Ecuador.

Sus operaciones consisten principalmente en la captura de pescado, con un barco de
su propiedad denominado “Yelisava”.

Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en (a preparacién y
presentacion de 1os Estados Financieros de la Compania se presenta a continuacion:

Base de Presentacién.-

Los estados financieros de la Compania PESQUERA YELISAVA S.A. han sido
preparados de acuerdo con la Norma internacional de Informacion Financiera, emitida
por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de
2014 y 2013, asi como, los requerimientos y opdones informadas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

L.a preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimacicnes contables criticas.
También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas coniables.

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracion de la Compania PESQUERA YELISAVA S.A. declara gque la Norma

Internacional de informacion Financiera ha side aplicada integramente y sin reservas
en ia preparacion de los presentes estados financieros.



PESQUERA YELISAVA S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — USS)
Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas gue lo
acompanfan, se valoran utilizando la moneda del entorne econémico principal en gque
la Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania PESQUERA YELISAVA S.A. comprenden los
Estados de Situacion Finenciera al 31 de diciembre de 2014 y 2013; asi como los
Estados de Resultados Integrales por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014
y 2013, los Estados de Cambios en el Patrimonio, y los Estados de Flujos de Efective
por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que fa
Comparniia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
pofiticas v los valores de los activos, pasivos, ingresos vy gastos reportados, Los
resultados reales podrian diferic de esas estimaciones. las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacidn es revisada vy en
cualguier periodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
detfinide como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

En el estade de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.



PESQUERA YELISAVA S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)
Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos v
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por detericro. La Compaiia ha
definido vy valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son actives financieros
mantenidos para su negociacion, Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propésite de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican como
activos corrientes si se espera gue se vayan a liquidar en doce meses; caso contrario,
se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibies
para la venta son actives financieros que en un momento posterior a su adquisicion u
origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan
al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son actives financieros no derivados con pagos fijos
o vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resuttados del periodo en el que
ocurra.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables,

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizade, la pérdida por
detericro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del active vy el valor
presente de los flujos futures de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que deberia utilizar ta Compafia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

o Incumplimiento del contrato, come el incumplimiento de pagos ¢ mora en el
pago de la deuda principal.

e Probabilidad de gue el obligado entre en insolvencia.

s [esaparicion de un mercado activo para activos financiero,

10



PESQUERA YELISAVA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

e Informacion disponibie que indica gue hay una reduccion medible en los flujos
de efective estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccién aun no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de ua analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la
Administracion de la Compania no ha considerado necesario efectuar provision
alguna para cuentas de dudoso cobro.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar gue se liquidan en su mayoria a
corto plaze, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipes, e,

Inventarios de repuestos.-

Esidn registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacién. Ef coste de
los inventarios se determina por et método promedio.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden iricialmente por su costo.

El costo de propiedades, maguinaria y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segqun lo previsto por la practica contable vy la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento ¢ de
recensideracion de la ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
equipos de computacion, vehiculos y muebles y enseres, la Compania después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deteriorc de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.



PESQUERA YELISAVA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Medicidn posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como
costo atribuido.- para el casc de las embarcaciones, la entidad ha optado, en la
fecha de transicidn a NIIF, por la medicién de dicha partidas de propiedades y equipos,
por su valor razonable come el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacidon y vidas atiles.- El costo y el costo atribuido de
propiedades y equipes se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cuslquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva por ser considerado un cambio en estimacidn contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos vy las
vidas utiles usadas en el calculo de la degpreciacién:

Partida de propiedades y eguipos Vida util {en afios)
Embarcaciones (Casco de bugue) 13
Instalaciones indusiriales 5
Vehiculos 9

Equipos de computacion 3ato
Magquinaria 7a10

Herramientas

10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- la utilidad o pérdida que suria del
retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, 1a Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un active individual, ta Compariia, de
conformidad con la técnica contable, calcularia el importe recuperable de la unidad
generadora de efective a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequenc de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

12



PESQUERA YELISAVA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para ef activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gque su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a suimporte recuperable. Las pérdidas por deteriore se reconccen
inmediatarmente en resultados.

De acuerdo con la técnica contable cuando una pérdida por deterioro es revertida, el
valor en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisade de su importe recuperabie, de tel manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en anos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido avtomaticamente
en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utifizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuande el reconocimiento del interés resultare inmaterial.,

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiere para
asegurar gque todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
nete de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondes
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el pericdo del préstamo usando el método de interés
efectivo.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Los préstamos se clasifican come pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha det estade de situacidn financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingrese 0 gasto, vy
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyc case el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. Ef pasivo de la Compafdia por concepto del
impuesto corriente se calcula uiilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
alarenta sera del 22% sobre las utilidades gravables para los afios 2014y 2013 (12%
si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del afo siguiente}.

Impuestos diferidos.- E! impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en |z medida en que resulie
probable que la Compahia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibies que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el fuiuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del pericdo.

La Compafia debe compensar activos por impuesties diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legatmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuesios diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasives
como netes.

Participacion de los empleados en ias utilidades.-

Al término de cada ejercicio econédmico la Compania reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados
en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de ia
Republica del Ecuador.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ia
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembeolso
necesanc para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios economicos
regueridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fizbilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion.
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En adicion, el Cadigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su tliimo sueldo multiplicade por los
afnes de servicio cuande |a relacion laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisicnes para los beneficios de jubilacidn patronal e
indemnizacion por desahucic en base & un estudic elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ninguin fondo asignado por fos
costos acumulades para estos beneficios.

£l costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitaric proyectade. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido &l periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula def Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipdtesis reflejan el valor det dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensién.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
a5 470 230
5C 603 332
55 773 485
60 989 716
55 1264 1062
70 1615 1582
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Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.,40% 3,90%
35 6,9C0% 8,40%
4( 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,80% 13,70%

Fecha de valoracion

Fecha de valoracién 31/12/2014
Tasa de descuenio 6,54%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%

Tasa de incremento de pensiont 2,50%

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de
fa antigliedad v de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracién actuarial, La deducibilidad o no del costo o gasto por provision
de jubilacién patronal se determina en funcién de la norma tributaria

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingrescs se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el impaorte estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial gue la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes, enla
medida que se produzcan, se reconocen cuande se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

« La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
signiticativo, derivados de la propiedad de los bienes;
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« La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de

los bienes vendidos, en el grado usuatmente asociade con la propiedad, niretiene
el control efectivo sobre los mismos;

» Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fighilidad;

* Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costes y gastes se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en gque se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresoes vy gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de reafizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simulianeg, se presentan netos en resultados.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Saldos y transacciones con partes reiacionadas.

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes refacionadas al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 se indica a continuacién:

ACHiVOs corrientas

Clienies locales relacionadas (Vota 5)
Pesguera Milenka C. S.A,
Comunidad Educativa CEIP
Pesdal S A
Pesquera Betty C. Pesbec S.A
Atunmar S.A,

Otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Comunidad Educativa CEIP
Marbelize S.A,

Atunmar S.A,

Pesquera Betty {. Peshec S A
Pesdel S.A.

Pesquera Milenka C. S A,
Indunaytur S.A.

Incitizy, Inmohbiliana Civil Lizy S.A,

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 77)

Mantair S.A,
Atunmar S.A,
Pesguera Betty C. Pesbec S.A.
Pesguera Milernka C. S.A,
Pesdel S.A.
Inciizy, Inmobitiaria Civil Lizy S.A.
Indunaytur 5 A
Finca Los Nonnos $.A.

Total

Diciembre 31,

2014

2013

{en U.5. ddlares)

3,951 0

15 0

5,967 a0

G 16,387

7,096 - 4,420
17,029 20,906
4,537 0
210,000 0
156,652 - 21,052
226,380 149,466
321,086 693,554
83,137 27,360
15,157 10,500
49,638 4
1,066,587 901,932
13,477 0
220,000 220,000
1,209,837 1,209,837
27,360 . 0
2,172,028 1,679,572
193,283 193,283
24,500 14,000
19,000 18,000
3,873,484 3,335,682
4,963,099 4,258,531
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Pasivos cornientes

Proveedores relacionadas locates (Note 73}
Atunmar S.A,
Finca Los Nonngs S.A.
Incilizy, Inmebiliaria Civil Lizy S.A.
Pesquera Betty C. Pesbec S A
Marbelize S A,
Pesdel S A,
Talleres del Caribe Taliecar S.A

Cuentas por pagar (Nota 14)
Marbelize S.A.
Pesdel S.A.
Atunmar S A,
Pesquera Betty C. Pesbec S.A.
Pesquera Milenka C. S A
Talleres del Caribe Tallecar S.A.
Inmarbe

Total

Diciembre 31,

2014

2013

{en U.S. délares)

0 7,774

1,412 1,642

s 11,636

30,749 32,621
51,155 4,870
5,477 41,909
93,635 216,609
182,428 317,061
1,174,205 65,000
332 3,935

0 8,215

0 2,041

300 0
6,200 0
7,500 0
1,188,537 79,131
1,370.965 396,251
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PESQUERA YELISAVA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$S)
Las ventas de la Compadia han sido realizadas a Marbelize S.A., una Compaiia
relacionada cuyas cperaciones consisten en el procesamiento de atin. Tales venias
se realizan en condiciones y precios gue scn analizados en funcidn del mercado,
riesgos y opertunidades de negocio.
La Compania es provista de flujos de efective por su compania relacionada Marbelize,
estos valores no tienen vencimientos especificos ya que se tratan como anticipos por

la compra de pescado. Ademés, durante ¢l 2014 y hasta fin de afo ciertas companias
refacionadas efecttian pagos por cuenta de la Compahia

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)

Fondos disponibles 500 500
Bancos 1,633 10,045
2,133 10,545
(5) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. délares)

Clientes locales relacionados (Nota 3) 17.029 20,906
Clientes exterior 259,493 0
Clientes locales 0] 7.169

46,522 28,075
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Otras cuentas por cobrar
L.as Otras cuentas por cobrar se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.5. dolares)

Cuentas por cobrar empleados 68,317 108,231
Préstamos relacionadas (Nota 3) 1,066,587 901,932
1,134,903 1,010,163

Activos por impuestos corrientes
El rubro de activos por impuestos corrientes se halla conformado por:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Retencidn impuesto a la renta clientes 29,642 43,705
Imp.Valor Agregadco {CF) 238,127 147,152
Imp.Valor Agregado Importaciones 18,673 20,158
Anticipo Impto.Renta 45,001 86,310

331,443 297,325

El saldo de Crédito Tributario de WA corresponde al impuesto af valor agregado
pagado de la adguisicion de combustible, activos fijos, materiales, repuestos y
suministros utilizados en las operaciones de la Compania para la vents a exportadores
directos. Tales valores son susceptibles de devolucion previa la presentacién por parte
de la Compania de la correspondiente solicitud de devolucién ante el Servicio de
Rentas internas.
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Inventarios

La cuenta inventarios se encuentran conformadas por:

Combustibles
Materialas en general
Repuestos

Medicinas y quimicos

Pagos anticipados

La cuenta pages anticipados se encuentra conformada por:

Sequros

Mantenimiento y reparaciones
Materiales de produccion
Costo Digue

Anticipos proveedores

Diciembre 31,

2014

2013

{en U.S. ddlares)

55,728 143,424
159,217 166,053
34,708 19,777
2,411 667
252,063 329,921
Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S, dolares)

133,657 120,485
689,243 198,233
1,686 12,327
130,961 342,515
18,341 30,677
973,887 704,237
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Propiedades y equipos
Al 3% de diciembre de .2014.y 2013, la composicion de propiedades y equipcs es
£omo se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S5. ddlares)

Instataciones Indusiriales 533,606 389,654
Maquinarias y Equipos industriales 631,530 681,530
Equipos de Computacion 188,058 183,578
Vehiculos y Montacargas 14,751 14,751
Herramientas 14,800 14,800
Muebles y enseres de oficina 25,830 0
Casco de Bugue 6,921,190 6,921,180
8,379,765 8,205,503
Depreciacion acumulada (3,183,980 (2,525177)

Propiedades y equipos,
netos de depreciacién acumulada 5,195,785 5,680,326

El movimiento de propiedad, planta y eguipo, se resume a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)

Saldo al inicio del aio 5,680,326 6,176,870
Adiciones 174,262 132,656
Depreciacion del ano (i) (658,803) (629,201)
Saldo al final del ano | 5,195,785 5,680,326
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() A continuacion se detalla la composicién de la depreciacion de ia propiedad,

ptanta y equipo:

Diciembre 31,

2013

(en U.S. dolares)

2014
Concepto
Costo depreciacion del ano 542,133
Gasto depreciacion 113,181

Total costo y gasto depreciacion 655,314

Depreciacion para proximo ano 3,489

Total depreciacién del aio (activo) 658,803

(11)  Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la cuenta incluye:

Partes refacionadas Wota 3)

575,774
52,999

628,773

428

629,201

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dblares)

3,879,484 3,335,692

3,879,484 3,335,692
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Otros activos

La cuenta otros activos se encuentra conformada por:

Repuestos baja rotacién
Mantenimiento y repara
Costo Digue

cion

Otras cuentas por cobrar largo plazo

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se encuentran conformadas por:

Proveedores locales relacionados (Wota 3)
Proveadores loczles no relacicnados
Proveedores del exterior no relacionados

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dblares)

35,039 20,538
32,863 0
90,665 o
50,309 78,397
208,876 98,935
Diciembre 31,
2014 2013

{en U.S. ddlares)

Préstamos accionistas y Companias relacionadas por pagar

Al 31 de diciembre de 2074 y 2013, se compone por:

Préstamos por pagar Cias.Relacionadas (Nota 3)

182,428 317,061
439,464 187,581
£1,601 323,054
683,493 827,695
Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

1,188,537 79,191

1,188,537 79,191
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de US$ 24,000 de cuenias por pagar
largo plazo, corresponden a Préstamos accionistas,
(15) Obligaciones corrientes
E! rubro de obligaciones corrientes se halla conformado por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)

Obligaciones con el IESS

Aporte Patronal, lece y Secap 9,701 8,426
Aporte Personal 7,545 6,484
Préstamos Quirografarios 7,184 5,433
Préestamos Hipotecarios 476 2,652

Obligaciones con los trabajadores
Nomina por Pagar 17,738 11,056
Aporte Extension cobertura familiar 63 11

Obligaciones con la Administracion tributaria

Retenciones en la Fuente 1,534 7.889

Retencion del IVA 1,879 21,098

WA por ventas 1,002 0

impuesto a la renta por pagar (convenio) 11,707

Impuesto a la renta del gjercicic 88,706 155,389

Rentas en Relacién de Dependencia 3,463 13,879
151,099 232,316
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(16) Pasivos acumulados
La composicién de pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Décimo Tercer Sueldo 4,735 3,926
Décimo Cuarto Sueldo 11,617 10,256
Vacacignes 91,112 70,597
Fondos de Reserva 1,779 1,239
Utitidad por pagar 0 95,253
Compensacion salario digno 62 60

109,305 181,326

(17)  Otras cuentas y documentos por pagar
Esta cuenta incluye:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddiares)

Impuestos y contribuciones 74,881 43,254
Otras cuentas por pagar 8,675 6,920
83,555 50,174

32



(18)

{19}

PESQUERA YELISAVA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)
Obligaciones patronales largo plazo
La cuenta Cbligaciones patronales largo plazo se encuentra conformada por.

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Provision jubilacion patronal 302,627 228,798
Provision por desahucio 30,557 59,969
383,185 288,767

Patrimonio de los accionistas

Capital

La Companfa PESQUERA YELISAVA S A. se constituyd en la ciudad de Manta en
noviembre de 1997, su domicilio actual estd ubicado en fa Provincia de Manabi,
Canton Jaramijo., el capital sccial de la Compania esta constituido por 1,606,080
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1 cada
una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de {a utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Companiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepte en el caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.
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Otros resultados integrales-Pérdidas actuariales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
perdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios
en el techo del activo pars cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificarén al resultado del periodo” en
Otros Resultados Integrales. La Compafiia aplica este tratamiento contable a partir en
funcién a o establecido en NIC 19, estos importes de beneficios g empleados a largo
plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Companias.

Resultados acumulados

Al 31 de didembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NilF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion
de los accionisias y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re fiquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultades acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF”, gue generaron un saldo acreedor, sélo podré
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liguidacion de la compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del tltimo ejercicic econdmico concluida, si los hubiere,

Participacién trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se liguide la
participacion laboral sobre la uiilidad contable, en la medida que esta se haya
generado, ademas, para el cdlculo del impuesto a la renta, se tomd en cuenta las
partidas conciliatorias que afectaron la base luego del 15% de participacion laborat a
fin de establecer la base imponible para el calculo del impuesto a fa renta gque en
dichos afics fuercn:

{Ver en la siguiente pagina)
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Diciembre 31,

2014

2013

(en U.S. dolares)

{(Pérdida) Utilidad / antes de la participacion de los

trabajadores e impuesto a la renta (332,407) 635,020
Otros Resultados Integrales

Pérdidas actuariales (42,075) 0
Resultado integral del ejercicio antes de participacion
de los trabajadores (374,482} 635,020
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota 13) 0 (95,253}
Menos otras deducciones 0 Y
Més gastos no deducibles / {menos) ingresos exentos 293,973 166,547
{Pérdida) / utilidad tributaria {80,510) 706,314
Impuesto a la renta, causado 0 155,389
Anticipo determinado 88,706 36,463
Saldo del anticipo pendiente de pago 43,705 43,068
Anticipe pagado 45,001 43,395
(-) Crédito tributario de afos anteriores 0 (42,915}
{-) Retenciones que le efectuaron {29,642) (43,705)
Subtotal a pagar 14,063 25,374

Ala fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las

declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afos 2011 al 2014,
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Contingencias

La Compadia mantiene las sigutentes causas:

Demanda de indemnizacion por dafios y perjuicios por US$ 1, 000,000 | iniciada por
el Sefior Gilberto Fiestas, por un accidente sufrido en el Barco Yelisava por haberse
fracturado el ante-brazo izquierdo,

La sentencia de primera instancia ante el Juez de lo Civil fue dictada a favor de la
Compania. Dicha sentencia fue apelada por el demandante el Senocr. Fiestas y se
encuentra en una de las Salas de la Corte Supericr de Manabi en Portovigjo. Debido
al exceso de juicios que tiene la indicada sala, todavia no resuelven, por lo que se ha
infermado a la Compania que se esta esperando que el Consejo de la Judicatura
nombre otros ministros jueces para que resuelvan [os muchos juicios que tienen
pendientes. :

La opinion del Abogado de la Compadia al respecto es que la sentencia dictada en
primera instancia sea ratificada por la Corte Superior porque tal demanda no es
procedente, considera que en el evento ne consentido, el page maximo seria de
aproximadamente US$ 50,000, de ser asi se interpondra el recurso de casacion ante
la Corte Suprema de Justicia en Quito para gue resuelvan al respecto. El valor
estimado no se pagard hasta que se termine el juicio, no sabiende el tiempo que
dernore en resolverse, salve que la Compadia considere otra cosa.

El Abogado de la Compadia considera personalmente que la sentencia serd ratificada
a favor de Pesguera Yelisava S.A, en todo caso, es decisidon de los Ministros Jueces.

La opiniodn dada en el informe en el afio 2013, se manifesté que el Juez de primera
instancia podria resolver a favor de la Compadia v asi sucedio.

El Abogado considera que la Corte Superior de Justicia de Portoviejo ratificara la
sentencia de primera instancia a favor de la Compania; de ser asi no tendra que pagar
valor alguno.

Por Jo indicado en lineas anteriores, se cree gue la sentencia de segunda instancia
podria ser dictada a partir de agostc del 2015.

Tal sentencia podria ser impugnada por una de las partes, esto es, por la parte actora

o demandada, mediante el recurso de casacion a la Corte Suprema en Quito y no se
sabe, ni se puede predecir el tiempo gue demore en Quito en resolverse.
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Juicio de Impugnacién No 80-2009, al contenide del Acta de Determinacion Final No
RMA-ATRADDGO9-1320090100035, emitida por la Direccidon Regional Manabi del
Servicio de Rentas Internas correspondiente a Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal
2006, la cuantia de este juicio fue de US$ 146,215, Se espera la emisién del fallo
respectivo por parte de la Sala Especializada de lo Fiscal de la Corte Nacional de
Justicia.

Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la
Progduccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma gue incluye entre otros aspectos
tributarios |os siguientes:

a}

b)

4]

ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de
fuente ecustoriana, y gravados con el impueste a la renta las ganancias
provenientes de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial ne
justificado.

Exenciones: Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a
dividendos vy utilidades, determinando que si el beneficiario efective de las
utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es una persona
natural residente en @l Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no sera
aplicable y se elimina la exencion por depésito a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta
fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

e En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos
revaluados no serd deducible,

¢ Se eliminan las condicicnes que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece
que las mismas se determinaran via Reglamento.

» Via reglamento se establecerédn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administratives y de consulioria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

e Se permite el reconocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos,

determinando que el Reglamento establecera tos casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.
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d) Tarifa de impuesto a la renta: Se intreducen reformas a la tarifa del Impuesio

e)

a la Renta para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, Si esta participacién excede
del 50% la tarifa aplicable para la scciedad serd del 25%. Los beneficiarios de
utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efecios del célculo del anticipo de
Impuesio a ta renta, no se debera incluir en la formula el valor del reval(o de los
activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del active y del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesio a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica vy
aquellas inversiones nuevas y productivas vy gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a |a Renta
que reconoce el Codigo de la Produccion.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se predujeron eventos, gue en opinidn de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania PESQUERA YELISAVA S A, al y por ¢l afo
terminadoe el 31 de diciembre de 2014, han side aprobados por la gerencia en fecha
06 de abril de 2015, y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacidn. £n
opinién de la Gerencia de la Compadia, los estados financieros seran aprobados por
la Junta de Accionisias sin modificaciones.
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