
MARBELZE 5. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
(Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

Activo 
Activo corriente 
Electo y cauvaientes de efectno (Nota 4) 
Inversiones (Nota 5) Y 500.000 
Cuetos por cobrar (Nora 6) ame 
inventares ¡Nora 7) 19,781 726 
cios por impuestos comartes ¡Nota 8) 317 786 
agus anticmados (Nota 31 1.987.558, 

Total activo corriente Ta 

Activo no corriente 
senta por cobrar largo plazo (Nata 6) 565.13 

Invemano de repuestos (Nota 10) 203,917 
Propiedades, planta y coupos (Nota 11) 16.074.318 
Actos mangos (Nora 12) 1,805,702 
cios por impuestos tfences. 112,002 
Otros actos no comentes. 36519 

Total activo no corriente Ta 

Total Activos. Tas 

Las notas agpetas son parto inecramse do Jos estados financieras 
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MARDELIZE SA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AA 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(expresado en dolares estedounidenses) 

    

098 
Tis 

Sobregto barcario (Nota 13 3.150.090 
Cuenta por pagar y otras cuentas por nagar (Note 14) 23.973395 
Oblgacianes Sranicieran (Nora 15) 12.963 757 
bsigaciones comentes (Nota 161 212.028 
Posios acurmutados (Mota 17 39 ss 
ANtomáarriemos Amancio (Nora 18) 19,534 
Total pasivo corriente. Tar 

Pasivo no corriente 
Kbigaciónes Inanceras (Not 19) 1o53,94s 
OKtgaciones por bones detados (Nota 19) 1.074,79 
Parc por impuestos tendos Nota 20) 1570. 654 
Arerdermintos Irons (Nota 18) Bras 

“Total pasivo no corriente Tao 

Total Pasivo Ta 

Capital social (nota: 21) 12/6188 
etoma legal (Nota 21) 1428307 
Owen resultados nveeyales (Nota 21) 2 
Fesutrados acomldos- (Nota 21) 
Adopción por prmora vez de NIF 2642279 
Reserva por valuación 18,074 
estados acuomacdos tam 0sn 
Resulta des ejorcico. 20 
ota! Patrimonio. Tias 

Zotal pasivo y patrimonio Tama 

Las notas aca son parte integranie delos estados Inprcieros 
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MARDELIZE S.A. 
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 
Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Iegresos ordinarios (Nota 22) 89,006,808 
Costos de ventas (Nota 23) (79,037,070) 
Utilidad bruta en ventas. HU 
¡Gastos adminisratwos y ventas (Nota 23) (702120 
Utilidad operacional Ti 

Ganancias (Nota 24) 1,026,936 
Perdidos (Nota 25) (2.101.780) 
Vtlidad antes de Impuesto 313 Renta Ta 

Impuestos ala renta (Nora 26) (193 609) 
Reserva legal 
Resultado neto ue! periodo za   

Otros resultados integrales. 
¡Ganancias actuariles E 

Resultado integral del ejercicio. LES. 
(Perdida) nera por acción (9.00). 

Las notas adjuntas <on part Integrante de los estados financieros 

2017 
— pss 

92.975,84 
(62379,320) 

039660. 
(8,286,299) 
To 

1 429,253 
(6 083 958) 
Ta 

(ara 
or 

— 

37228 
Ta 

— 

Cuka Auad Verós 19%) 

se 

nigaclitarea — (SAEÑS 
Gerenté General Contadora Gen



Masscuzesa. 
ESTADO DE CAMAIOS EN EL PATAMONO, 
oros años aminados el 31 de icembre de 20182017 
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MAReEUZESA. 
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO. 
oros años terminados el 31 de diciembre de 018 y 2017 
(Expreso an dólares estadounidense) 

FLUJOS E EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Cobos presentes desert de ens 
Finos tevnedores pr elude nes y ea 
Erase e eco 
Efectivo nto (utizado) de acividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE 
VERSION 
ines de prose planta y equip 
Adiciones de tanga: 

Htctiv neto (utilizado) en actviades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE 
IANcIación: 
Sabre bancar 
Dergacores fnanceras 
Peres alcances 
lectivo neto procadene de svidades e financiamiento 

Incremento neta en elevo y sus esulvlenes 
Saldo lic del año 
Eco y us equivalentes lia! del año 
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MAREUZESA. 
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS. 

  

    

    

    

or los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2097 
us) 1655 

Resultado neto del periodo aa 1070 
o resaados rteorles 72. 
Aluste por partidas distintas al efectivo: 
Depreciación y amortizacón 1424298 
Partispación abajadores. 33,666 
Impuesto a renta 193009 
Obligaciones patronales 
tras resultados mtegrales 
Reserva legal 
(Pérsia) en venta de actvos is 

Auses (Qaizos 
Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar 0070455) 2316200 
cues pos impuestos comentes iuszs 270263 
Pagar antcipados 192261) 515560, 

¡nuetro a 16706850 
nos ocuuos sam 
Invereco dere 26681 26 
users por pmgar 141700 4545278 
Arrordamerto trarcero hasta (232 
rms obrgncines comentes menes dano 
Pass scams 03959 48750 
rones por eneficios a empleados 06 2en aaa 
Flujos de efectivo netos (utilizados) en actividades A histo , al 15223789) 0009210) 

    

Las rotas adjuntas on parte Iegróné delos estados troncos 
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MARBELIZE S.A. 
Notas a los Estados Financieros. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 
Constitución y objeto. 

La Compañía MARDCUZE S.A. se constituyó enla República del Ecuador eL21 de Julio 
¿de 1997 con el ctyeto de dodicars ala Industnalización, conseryación y transporte 
¿elos productos de la pesca asi como a la produccón y comercialización de 
productos alimentos principalmente de conservas de pescado en su planta industrial 
Ubicada on lo ciudad de Joramjó. En octubre del 2014 también so dedica a la 

adquisción y procesamiento de vegetales pimiento, piqulo) y venta de los mismos 
ento de mercado ecuatoraro e miemacional. Marbelize forma parte del Grupo. 

Marbelze (ve Nota 3) constitudo por empresas dedicadas ala captura de pescado 
3 raeés de sus eMbIICACOnES, para su posterior procesarmento y exportación. 

Bases de presentación y preparación de estados financieros 
"ura descripción delas principales polticas comas adoptadas en a presentación y 
preparación delos Estados Financieras dela Compañía MARBELZE S.A 5e presentan 
Scontnuacón 
Bases de preparación. 

Los estados financieros de 'a Compañia MARBELZE S.A. han sido preparados de 
cuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera, emitidas por el 

intemational Accounting Standars Board (ASA) vigentes al 31 de diembre de 2018 
y 2017. as como, los tequerimemtos y resoluciones emidas por la Supentendencia 
e Compañas, Valores y Seguros dela Repubica del Ecuador. 
a preparación de los estados financieros, conforme las Normas intemacionales de 

Información Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables ctas. 
También exige ala Administración que ejerza su julio en e proceso de apicación de 

las politicas contables, 
Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguentes pronunciamientos contables han ¡do emitidos por el Consejo de 
Normas ntemacionales de Contabikdad (SB por sus Sila en nales) 
las sguentes Normas son ventes a sart de año 2018: 

Fecha de aplicación 

SS Td enero de 2018 
MF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018 
cientes”



MARBEUIZE S.A. 

  

Notas a los Estados Financieros. 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

INF 22 *"tansecciones en moneda extranjera y 1 de erero de 2018 
contaprestaciones antalpadas. 

MIF16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019 
Enmienda 2 IF 2 “Pagos basados en acciones” 1 de nero de 2018 
Enmienda a NIF 4 “Contratos de seguros" Enfoque de 

superposición, 
efectivo cuando se 
Aplica por primera 
vezlo NIF 9 Enfoque 
de aplazamiento 
efecto para 
periodos anvales iniciados en o 
despues del 1 de 
enero de 
2018, y solo están 
“Ssporibes durante 
res años despues de 
esa echa 

NC 28 "Inversiones en asociadas y negocios. 1 de enero de 2018 
conjuntos” 

NIC40 Propiedades de inversón" Y de enero de 2018 
Enmienda a NC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de Vigenca 
"egos conjuntos” y MF 10 “Estados financieros — aplazada 
«corsoidados” indefmdamente 
CIMIF 23 "Tratamiento sobre posiciones scales 1 de enero de 2019 
incienas” 
NIF 17 *Comatos de Seguros" 1 de nero de 2021 
Los siguentes pronunciamientos contables han sdo emitidos por.€ IASB, pero no 
Han entrado en gencia y sor de aplicación obiigatora a partir dels fechas Incicadas 
acortnvación 

Fecha de aplicación 
Nuevas normas lgatoria 

  

NAF 16 “arrodarmentos” 1 desnero de 2019



MARBEUIZE S.A. 
Notas a los Estados Financieros. 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
Marco concerts revado: 
POE 7 Comos e seguros 

Nuevas interpretaciones 

de enero de 2020 
de ene de 2021 
Fecva de aplicación 

Obligatoria 

CIN 23 occ sobre tatamento de puesto als 1 de enero de 2019 
eras 

Enmiendas ES 
AR 3 Css de prepago con compensación regata 
NC 19 Mesliacón reducción 0haadacón sepan 
MU Cambrción e negocios 
ME 11 cuerdos conjuntos 
NC 17 impuesto sobre ent 
NC 23 Costos por otros 
MIC 26 Paricacione de go plazo en asociados y 
gs conurtes 

NIE 10 Estados Prancio-os comoidados 

Declaración de cumplimiento. 
la Agminswacón de la Compañía MARBELZE SA. dedara que las Normas 
Intemacnales de nformación Finarciera han sido aplicadas integramente y sin 

financieros. reservas en la preparación de ls presentes estados 
Moneda funcional y de presentación. 
Las ctas incluidas en los presentes estados financieros, as corso en ls notas quelo 
acompañan, se valoran tlizando la moneda del entorno económico prncpal en que 
la Compaña opera 

Fecha de aplicación 
Obligatoria 

1 ón enero de 2019 
Y dera de 2019 
+ decnerde2019 
1 deerero de 2019 
1 deererode2019 
deere de2019 
decreto de2019



MAROEUZESA, 
Notas alos Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en dólares de ls Estados Unidos de América -U55) 

Ca moneda funciona y de presentación de la Compañia es el Dólar de los Estados 
Unidos de América 
Estados financieros.- 

Los estados financieros dela Compania MARBELZE S.A, comprenden los estados de 
tuación financia al 31 de dicembre de 2018 y 2017. as como los estados de 
resultados integrales, ls estados de cambros enel patrimorio, y los estados de lujos 
¿e electwo por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. 
Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de stusción tmancera. los saldos se clasican en función de sus 
vencmientos, como comentes con vencimiento igual 0 Ínfenor a doce meses, 
contados desde la fecha de cier de los Estados Financieros, y, como no corrientes 
los saldos mayores ese penado 
Uso de estimaciones y julcios= 

  La preparación delos estados financieros de conformidad con NIF requiere que la 
Compañía regstre estimaciones, supuestos o juries que afectan la apiceción de las 
poltcas y los valores de los actuos pastos, ingresos y gastos reportados. Les. 
Fosultado. reales poctian cert de esas esimaciones. Las estaciones y los 
Supuestos de soporte son visados sobre una base recurrente. Las revisores alas 
estimaciones se teconocen en el perioda en el cual la estmación es revisada y en 
cualquier periodo futuro afectado. 
Periodo económico.- 
La Compstla ene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 
tune ls estados finarcieros una vez alaño al 3) de diciembre 
Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura. 
La Gerencia General y el departamento fimancero de la Compañía son los 
responsaties de momorexs penógicamente los factores de riesgo más relevantes de 
MARSEUZE S.A, en base a una metodología de evaluación continua, La Compañía 
óminstra una sene de procedimientos y politicas desarroladas para sminui su 
exposición al nesgo lente variaciones de mación 
Las acthidades de la Compañía están expuestas a duersos riesgos como se describen 
acentuación 
Riesgo de liquidez.-Elniesgo de Iqueez de MARBELIZE SA es admnstado 
meciante una adecuada gestión de los activos y pasos, ntmzando de esta forma.



MARBEUIZE S.A. 
Notas a los Estados Financieros. 

_AL31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América - USS) 
los excedentes de cajoy de esta manera asegurar el cumplimiento de as compromsos 
de eudas al momento de su vercimiento, 
MARSEUIZE SA. realiza periódicamente proyecciones de flujo de caja, análisis de a 
tuación financiera yde! entorno económico con el propósito de obtenerlos recursos 
e liquidez necesarios para que la Compañia cumpla con sus obligaciones 
Riesgo de inflación: ¿l riesgo de inflación provene del proceso de evolución 
continuada e los precios con un descenso discontiuado del valor de) dinero El 
¿nero pierde valor cuando con El no se puede comprar la misma cantad de 
Inventarios que anteriormente se compraba. 

Riesgo crediticio Eltiesgo de cristo es el riesgo de que una contraparte no pueda 
«cumple con sus oUigationes en elacón can un instrumento financiero o contrato de 
Venta, generando una perdida financiera. La Compañia está expuesta a un riesgo de 
regio por sus actes opera as 
E iesgo de creciosurge del erecto, depóstos en bancos einsucianes financieras, 
asi como la exposición al crécito de lentes, que incluyen os saldos pendientes de 
das cuentas por cobrar y alos transacoores compromenas. 

Los prinapals aves financieros de MARBELIZE S A. sons saldos de ca y electro, 
“deudores comercles y olras cuentas por cobrar que representan la exposkión 
máxima de lo Compañía lnesgo de crédito en relación con los activos finangeros 

El riesgo del erégto de la Compañía es atbulble principalmente. a sus deudas 
comerciales. Los importes se refejan en el balance de situación netos de provisiones 
ara insolercias, estimadas por la Administración dela Compañia en función de la 
*xperiencia de ejercicios anteriores y su valoración del entorno económico actual 
Riesgo de tasa de interés.-) principal objetno un la gestión de pesgo e la asa de 
interés es obtener el equltio ala estructura de financamiento, lo cual, permte a 
MARBEUZE SA minimizar el costo de la deuda con una volatidad reducida en el 
estado de resultados Este descanso en las tasas de interes se debe a una poltica de 
gobiemo. que mediante decretos presidenciales organizó el manejo y la Hjación de 
las osas 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo. 
La Compañia consderado como efectivo y equivalentes de electo, alos saldos de 
aja y bancos sn restrcconas. a como a las inversiones de corto plazo y de gran 
lguidez 
En el estado de situación financiera los sobregwos. de exstr. se ciaican como. 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasos coriemes.



MARBELIZE S.A. 
Notas a los Estados Financieros. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

  

(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América — USS) 

Activos financieros. 
Clasificación 
la Compañia laica sus actos financieros en las siguientes categorias “actos 
Ainancieros a valor razonable através de ganancias y pérdidas” “préstamos y cuentas 
POr cobrar”. “actwos mantenidos hasta su vencmento” y “actos fnanaeros 
«lispombles para la venta”. Los paswos financeros sé categorzan en las siguientes 
Fategorías. “pass financieros valor fazonsble através de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros”. La categorzación depende del propósito para el cual se 
“acquíeron los tios 9 contrataon los pasivas. La Administración determina la 
Categorización de sus actos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inca 
Al 31 de ciemure del 2018 y 2017. la Compañia mantuvo activos financieros en a 
categoria de "gresamos y cuentas por cobrar” De igual forma la Compañía 
MARBELIZE SA, 5010 mantuvo pasivos Fnancieros en la categoria de “otros pasos 
Hinancieros” cuyos carateristcas se explcan seguidamente 
Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situación finencera 
¡or las cuentas por cobrar a cientes y cuentas por cobrar a entaces relacionadas. 
Son actwos fnanceros no derivados que dan derecho a pagos fos o determinables 
y que no cotizan en un mercado activo. Se induyen en el activo comente, excepto 
or los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
Situación financera, 
Ottos pesvos financieros: representados en el estado de sruación financiera por 
préstamos con entelades tnanceras, cuentas por pagar a entidades reacionacs y 
Cuentas por pagar a proveedores, Se ncluyen en el astro corriente, excepto por los 
le vencrmento mayor a 12 meses contados a partir de a fecha de estado ce situación 
financiera. 
Reconocimiento y medición intcial y posterior: Reconocimiento 
Reconocimiento 
La Compañía reconoce un activo 0 pasto financiero en el estado de sruacón 
financiera ala fecha de la negociación y se reconacen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el paso. 
Medición inicial 
Los actos y posos financieros son mecios inicialmente a su vor razonable más 
cualquer costo stnbulbe a la transacción, que de ser sigfcatvo, es reconocido 
tomo parte del acto o pasivo, Sempre que el actvo o paso financiero no sea 
designado como de valor razonable a traves de ganancas y perdidas Con



MARBEUZESA. 
"Notas los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 
(expresados en dólares delos Estados Unidos de América US$) 

posterioridad al reconocimiento incl Marbelize SA. valonza los mismos como se 
describe a continuación 
Medición posterior. 

al Préstamos y cuentas por cobrar posterior su reconocimento nia! se men al 
costo amorizado aplicando el método de interés efectwo, En especifico. la 
Compania presenta las ¿guientes cuentas dentro de esta categoría 

(3 Cuentas por coorar a cientes. Estas cuentas corresponden a las montos 
“adeudados per chertes por la veta de productos (conservas, semielaborados 
y pescado crudo congelado) y servicos de macul y otros complementario. 
Se registran 5u valor nominal que es equivalente au costo amortzado, pues 
o generan nteretes y e recuperan hasta en 45 días. En caso de detenoro se 
estira uma prosisón para cubra a cantera afectada Fl importe en libros del 
ano se seduce y el porte de la perdida se reconoce en la cuenta de 
resultados 

(1): Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Estas cuentas por cobrar 
comesponden principalmente; 2) denominadas comerciales gor venta de 
productos (conservas, semelaborados y pescado crudo congelado) y. las de 
Imencamiento, en 5u mayor parte otorgados en años antenores que 
corresponden 3 sréstamos otorgados 2 sus relacionadas. Se registran de la 

sguiento manera: 

Comerciales! stas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses y 
on eglbes hara en 120 ds 

b) Otros pases financieros: Posterior su reconaceniento nal se men al costo 
amortzado apicando e: metodo de mteres efecto. En especco, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dem de esta categorl 

(0. Préstamos con entidades Imancleas. Se registran inicialmente a su valor 
"nominal que no dieren de su valor razonable pues están contratados a as 

tasas gentes en el mercado, No existen costos de transacciones sigaificatwas 
Incurados al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo 
“amortizado utizando la tnsas de ines pactadas. Los nereses devengados. 
“ue cortesponcen a préstamos y obligacores utilizadas en el Inanciamiento 
“e sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el 
ulro de gastos financieros. 

“Ñl Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes 0, 
servicos adquiridos e proveedores locales del xtenor en el curso normal 
elos negacos Se reglran a su valor nominal que es equwalente a ss costo 
“amertzado pues no generan intereses y son pagaderas rasta 60 días, En caro.



MAROEUZES.A, 
Notas los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en dólares delos Estados Undos de América -USS) 

de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan 
coma pasnos no comentes y generan intereses, que se reconocen en elestado. 

de resultados integrales balo el rubro de gasts por Intereses. 

(id Cuemas por pagar a entidades relacionadas Corresponden prncipalmente 
operaciones que se dencminar comerciales pues son obligaciones de pago. 
por compra de matena prima (pescado) Se registran a 4 valor nomina que. 
ds eouvalente 3 su costo amortzado, pues no devengan inteseses y son 
Pagaderas hasto 120 03 

Deterioro de activos financieros. 
La Compañía reconoce una correción de valor por pórdidas cresicias esperadas 

(PCE) sobre activos hnancieros que se miden a costo amorizado o valor razonable 
on cambios en otros resultados integrales 

El importe de las pérdidas crecicias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el iesgo de créito desde el reconocimiento cial 
e comesponciente acto financiero 

Si. enla fecha de presertación el ies credio de un instramento financiero no se 
ha incrementada de forma sigificata desde el reconocimiento nica a Compañia 
mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 
iguala las pórdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses, sí el esgo 
crestcio de ese metrumento Ínanciero se ha incrementado de forma significar 
desde so reconocimiento inval, a Compañía mide a cocción de valor por pérdidas 
¿el instrumento financiero gor un importe gua! las pércidas creciicias esperadas 
durante el tempo de vda del actwo. 

  

Las PCE durante el iempo de Vida del acuvo representan las perdidas cresiicis 
esperadas que resultarán e todos los poses exentos de Incumplimiento durante la 
Wa esperada Se un instrumento financiero, En contraste, las PCE esperadas en los 
proximos doce meses recresenta la porción ce las PCE durante el tempo de vda del 
cto que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento, 
imancero que sea postie dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte. 
la Compañia teconoce PCE usando una matnz de provisianes basado en la 
experiencia historica de pérdidas crediicas, ajustada por factores que son especificos 
lbs deudores, condicines económicas generales y una evaluacón tanto dela actual, 
as: <omo también, dela presupuestado drección de las condiciones en la fecha de 
reporte incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado 
La Compañía asume que el riesgo crediticio de un instrumento financero no ha 
aumentado significatwamente desde su reconocimento inical se determina que el 
instramento firangero tene un bajo tisgo crediico a la fecha de reporte. Se 
determina que un instrumento financie tiene un riesgo crediico bajos:
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(0 Eltnstrumento financiero tene un nesgo bajo de incumplimiento, 
Ub El deudor tene una capacidad robusta para cumple sus obligaciones 

«contractuales de lujos de efectivo en el corto plazo; y (a), Loscambios adveisos en las conicones económicas y de negocis en el largo 
lazo podían, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor 
pora cumplr sus obligaciones contracuales de fos de efectvo La 
Compañía considera aue un activo financiero tene un resgo credico bajo 
cuando ene una clasicación crediicia imema o extoma de “grado de 
¿muersan” de acuerdo con la delinicón globalmente entendida de riesgo 
csediico 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio Un acto financiero está 
on deterioro de valor credito cuando han ocurrido uno o más exentos que uenen 
ún impacto perjudicial sobre los Mos de efectio futuros estimados de ese acto 
financero, Eudencias de que un acino fnanciero está con deterioro de vaorcrediio 
incluyen información observable soore los sucesos siguientes. 
2 Dificultades financieras sigificatwas del emisor o del deudor 
b.  Unzintraccón delcontratotalcomo un incumplimiento o un suceso de mora, 
€ El prestamato del deudor por razones económicas o contractuales 

relacionadas con dificultades Imanciers del deucor, le ha otorgado a este 
concesiones o ventajas que no le habra faciltado en otras circunstancias; 

dá Se está comiendo en probable que el deudor ente en quiebra o en ora 
forma de reorganización financera, o 

€ La desaparicón ce un mercado achwo para el. activo financiero en cuestión, 
debido a décullades fnanceras 

Otras cuentas y documentos por cobrar. 
Corresponde prrcipalmente a cuentas por cobrar que se Imidan en su mayoria a 
cono plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, vos 
antapos, er 
Anticipos entregados a provedores.- 
los anto a proveedores. corresponden principalmente l efecto entregado a 
armadores (terceros y principalmente a compañías relacionadas, y quese encuentran 
rogstrados como parte de as cuentas por obrar a relacionacias)con el fi de asegurar 
el aprorsorariento de matena prima, estos se regatran al momento de la entrega 
el efectwo son liguedados con la entrega de pescado capturado y no generan 
intereses, 
Inventarios 
1os Inventarios se registran al. costo o 3 su valor neto de realzación el que resul 
menor, El costo de los eroductos terminados y de los productos en proceso 
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comprenden las matenas primas, la mano de obra diecta, los gastos indectos de 
Fabrcacón basados en una capacidad operata normal y oros costos mcurndos para 
dejarlos productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos 
de descuentos atribu bles alos inventarios 
Elcosto delos imientanos y dels productos vendidos se determina usando el método. 
de promedio ponderado, para la Imputación de las saias de dichos inventarios. 
fl valor neto renizable es el gracio de venta estimado en el curso normal de los 
egoces, menos los gastos de comercialización y distribución (gastos e ventas) 
Los inventarios en ránso, 5e presentan al costo de las facturas más aros cargos 
relacionados con la portación. 
La Compañía, según andlsis de totación y uso futuro de sus repuestos dauica en 
corteros los mventaros a consumese en el lempo estmado de hasta 12 meses, el 
esto los clasica como inuentaro de repuestos no comentes. 
Propiedades, planta y equipos. 
Las propiedades. planta y cquipos son regstrados al coso, menos depeeciacones 
“acumulada: y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costa incluye los 
desembolsos directamente atrbulbles a la adquisición o construción del acto, Los 
desembolsos posteñores a lacompra o adqusicón sólo san capializados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados la inversión fluyan hacia la 
ESmpañí y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corcesponden a reparaciones O mantenimiento y 500 registrados en 
esultados cuando son Incurndos 
Losterrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, plana y equipos 
+s csCulada Inealmente basada en su vida ul estimada, o de los componentes 
“Sgnificatwos identficabls que posean vidas une diferenciadas, y considera valores 
residuales, Las estimaciones de vidas unes y valores residuales de los actwos fos son 
Ferásadas y ajustadas s es necesario codo fecha de cre delos estados financieros 

Las vidas bios estimadas de propiedacos, plantas y Equipos son ls siguientes 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios e instalaciones 20-50 
Muebles y enseres 10-18 
Vehiculos 3-15 

Maquinarias y equipos 220 
Equipos de comparación 2-5
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se clculan 
comparando los Ingresos obtenidos con el valor en hbros y 5e incluyen en el estado 
¿e resultados ntegales. 
Cuando el valor e bros de un acto de propiedad, planta y equpos excede a su 
monto recuperatle, este es reducido inmeddatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y iros costos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando estén 
relacionados <on la construcción de actos calicaos, Un actwo calicable es aquél 
ue requiere de un tempo prolongado para que este Isto para su uso, periodo que 
E Administración ha definido como mayor a un año, Al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 ls proyectos de la Compañia se han hquidado en plazos inferiores a un aña. 
por lo que no e tan activado costos de endeudamiento 

Arrendamiento financiero. 
Los arrendamientos en los cuales la Compañia asume sustancialmente to005 los 
esgos y beneficios de ls propiedad se clasifican como arrendamientos fnancros 
Los arrendamientos financeros se captalean al incio del arrendamiento al menor 
Vela” que resulte de comparar € valor razonable Gel activo arendado y el valor 
presente delos pagos minimos del arendammento 

Cade pago por el arrendamiento se distribuye ente el paswo yla carga financiera 
Las conespondentes obligaciones por arendamiento, netas de cargas fnanderas, se 
Incluyen en cuentes a pagar correntes y de largo plazo La parte correspondiente a 
los intereses de la carga tancira se carga a la cuenta de resultados durante el 
petiado del arendamento de forma que se obtenga una tasa de interés penóxica 
onstante sobre la deuda pendiente de amortzar en cada perodo, La maquinaria y 
Qui aquirdo mediante arrendamiento financiero se depreci durante el penado 
ms corto entre l vida UI del activo y el periodo del arrendamiento, 

Activos intangibles. 
Corresponde trincpsimente as Icencas para programas informáticos adquiridos y 
Gesarrolos de mejoras al proceso producto las cuales se capalizan en función de 
los costos Incumidos para su adquisición y para poner en condiciones de usa los 
programas especiicos, Estos costos se amoruzan durante sus vadas utles estimadas 
de entre tes y onco años. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos e 
Intangibles) 
os actos sujetos 3 deneeciacón y amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o cicunstancas que indican que podria o recuperarse 
valor en bros. Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor
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en bros del acto excede a su valor recuperable. El olor recuperatle delos aciwos 
Corresponde al mayor entre el monto neto que se obtencrá e su venta o su valor en 
so. Para efectos dela evaluación por detenoro, los actos se agrupan alos niveles 
mmás. pequeños en los que generen flujos de elecivo ¡centficables (unidades 
eneradoras de efecto Las saldos en iros de actwes no financieros que han sido 
Bbjeto de castigos por astencro se revisan a cada fecha de cier de los estados 
Ainancros para venticar posibles eversones del deterioro. 

En el caso qué el monto del valo an los del activo exceda a su mento recuperable 
18 Compania registra una perdida por dererioro en los resultados del ejercio 

4131 de dciembre de: 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por deteroro de 
cios o finangeros debido a que la Administración ha determinado que no exsten 
Ircicadores de deteiro. y en os casos de existir algún indicador de deterioro, ha 
realizado la evaluación recuenca. 
Impuesto ala renta. 
El gasto por mpueste ala senta representa asuma del impuesto ala renta por pagar 
cormente y el mpuesto ciendo. 

Los impuestos comentes y dterds, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y 
ser indudos en el tesylado, escenio en la medida en que hayan surgido de una 
fansacoón o Suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otr resultado 
Integral o ¿rectamente en €: patrimonio, en cuyo caso el mpuesto también se 

“econoce fuera del resultado" o cuando surgen del regstro inicial de una combinación 
e negoos 
Impuesto corriente El mpuesto por pagar correntese basa en la utiiad gravable 
(rbutara tegstrada Gurante el año. La utilidad gravable cilere de la unidad 
Contable debo alas partidas de ingresos o gastos imponibles a deducioes y partidas 
ue nunta son gravaties o deducibles El paso de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se coculautizando las tasas scales robadas al final de cado 
periodo 

Para los anos 2018 y 2017 la taa general del impuesto la renta para sociedades. 
es del 25% y 22%, tespectamente, no obstante la tarifa impostiva será del 28% 
(259% para el 380 2017) sobre 3 proporcón de la base imponible que coresponda a 
la participación deecta  morecta de socios, accionistas, beneficioso smiares, que 
sean resdentes de parakos fiscales o regimenes de menor imposición. $ diha 
paripacn excede del 50%, a taa aplicable paraa socjedad será del 28% (25%. 
Bara elaño 2017) Asímsmo, a parte del año 2018 la taa ser el 22% para mico 
y Pequeñas empresas
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Meciante la :ey Organica para la Reactivación dela Economia, Fortalecimiento dela 
Delenzacón y Modenizacón de la Gestión Financiera, putlcada en el segundo 
suplemento del Regstro Ona 150 de fecha 29 de acembre de 2017 se establece 
Que las sectedaces constitudas en el Ecuador, as como por las sucursales de: 
Sociedades extrameras dommeiladas en pais y los establecimientos permanentes de. 
Seciecades extranjeras no doradas aplicarán 'a tanía del 25% sobre qu base 
imponible, No obstante la tarifa impostiva será L correspondiente a sociedades más. 
ES (8) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, secos, participes, 
Consttuyemes, benelcianos o similares residentes o establecido en parakos scales 
regimenes de menor mposicón con una partcpacon drecta o indirecta, indidual 
o camjunta, uAl o supenor al 509% del capta saca o de aquel aue corresponda ala 
Paturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada paricpación de paraiso fiscales o 
Fegímenes de menos impasción sea infenor al 50% la tana correspondiente a 
“ooscdades más tes (3) puntos porcentuales aplicará sotre la propsrción de a base 
imponible que corresponde a dicha pariapacón. de acuerdo a lo indicado en el 
reglamento. 

Impuestos diferidos. - E impuesto difeido se reconoce sobre las iferencas 
temporanas entre el vnor en lbros delos actwos y pasivos nudos en los estados. 
narciros y las bases scales correspondientes ubiizadas para detemia la utilidad. 
¿tavatle. El paswo por impuesto diendo se reconoce generalmente para todas las 
úlerencas temporañas imponibles. Se reconocerá un acto por impuestos dierdos, 
por causa de todas as álerenciastemporais deducibles, enla mecida en que resulte 
Erobable que la Compañía cisponga de ubidades gravables futuras contre ls que se 
Fobia cargar esas diferencias temporarlas deducibles. 

1a entidad reconocerá un impuesto blerido activo para todas aquelas diferencias 
temporaias deducibles que se espera que reduzcan a ganancia fiscal en el futura 

Los aciÑoS y pasos por impuestos ieridos e miden empleando las tasas fiscales 
ue se espera sean de scicación en el perodo en el que e activo se realce el pasto, 
se cante 
El impuesto diferido, cartespondiente a cambos en la tasa de impuestos o en lo 
normatwa trbatada, la reestmación de la recuperatldad de los activos por 
Impuestos cfendos 1 en la toma esperada ce recuperar el valor en foros de un 
cio, se fecoroce en el resultado del periodo, excepto en la media en que se 
celacione con partidas previamente reconocidas fuera delos resultados del period. 

La Compañía debe compensar aciwos por impuestos dierdos con pasivos por 
impuestos dieridos si, y sOl0 Sl, tene reconocilo legalmente el derecho de 
compensar frente a la autordad Tal los importes reconocidos en esas partidas. y 

los acwos por impuestos doridos y los pasivos por impuestos dierios se derivan del 
¿impuesto ala renta yla Compañia ene la intención de quida sus actos y pasos 
como netos.
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Segun a Resolución NAC-OGECCGC15-00000012 SR O. 653 del 2) de diciembre de 
2015, se estableció que e reconoceran ls efectos dela aplicación de acinos por 
impuestos dlendos, Umcamente en los Casos y condiciones estabieados en la 
Formativa tributario pertinente, provenientes de sucesos económicos, ransaccones 
tegutos contables, ue se produzcan a parir del 01 de engro de 2015, a excepción 
Se ds provenentes de ls pércdas y credios tbutaros confomme a la normativa 
Vigente segun corresponda el caso 

os pasivos por impuestos diferidos aue Fayan sido contatiizados por Jos sujetos 
pasos, en Comolimiento del marco normatno trbutano y en atencón a apicacón 
ela técica contable, se mantendrán vigentes pasa su respectiva Inquldación. 

Ena estimación de los aciwosy pasivos por impuestos comentes y diferidos, sujeto 
paso úlizara la tarta de impueno a la reta pertinente conforme la normativa 
Fbutaia yde acuerdo alo establecido enla técnica contable 

La Agminstración Thiutaria permite e cálculo y registro de impuestos difenos. tal 
es elcaso de 

Perdidas por deterioro partal delos inventaños- ajustes VIA 
Pérdidas esperadas gor contratos de construción 
Depreciación del valor acuvado por desmantelamiento de planta 
E) valor del detencro de propiedados, planta y equipo que sean utilizados en el 
proceso productiva, 
Las proristones diferentes alas cuentas incobrables y desmantelamentos 
stos estimados para la venta de actos no corrientes dsporibles para la venta 

+ Valuación de activos bilógios, Ingresos o costos derivados dela aplicación dela 
técnica contabie 

+ Amortización futura de pérdidas trbutanas -Carried Forward. 
+ Crecitostrisutanos no utlzados. 

Amortización en exceso de as versiones tanglles o intangibles en os contratos 
de serco mtegrados con Imancamiento de lo contratista según la ley de 
higrocareuros 

+ Provisiones por benelics de jublación y patronal y desahucio 
2. ingreses costos y gatos en contratas de construcción reconocidos sobre planilas 

e avance de oa 

  

Pago minimo de impuesto a la renta = Hasta el arto determinado para el 
rado fecal 2018, conforme a las reformas itroducidas a la Ley de Regimen 
Tributario temo, publicadas en el Suplemento del Regstro Oficial No 94 del 23 de 
áciembre de 2009, el aniipo minimo determinado en el ejeraco respecto no es 
ctecítado al pago del impuesto al renta causado o no es autorizada su devolución 
por parte de la Admistración Tributaria, se constituirá en pago defmiivo de 
impuesto ala rent in derecho creo nbutano postenor 
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El Servico de Rentas ncernas podrá disponer la devolución del anticipo minimo alas 
sociedades por un eeracio económico cada tren e considerará como el primer año, 

¿3 primer treo al penado ca 2010 cuando por caso fotito o fuerza mayor se 
Fay visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo enc ejercioo, 
«económico respectuo: y para el efecto el contribuyente deberá presentar su petición 
Sebidamerte justlcada 8 la Adminstracón Tmbutaria para que realce las 
verificaciones que correspondan, 
De acuerdo alo dispuesto er el Art 30 del Código Cl fuerza mayor o caso fortuito, 
se delinen como el imorevslo 3 que no es posible ressti como un naulrago, un 
Teremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un 
funcionario público tc 
$) el contribuyente no puede demastar el caso forturo o fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria el antcoo minimo determinado en el ejproclo respectivo 
bora ser contablizado camo gasto impuesto a a Rent. 

A partir de anticipo de impuesto ala renta determinado para el ejercicio aca 2019) 
nforme a as soforma introducida al leal e) del artículo 41 dela Ley de Regimen. 
sostaro Intemo publicadas en € Suplemento del Regstro Ofscial Suplemento No, 

30%, del 21 de agosto de 2018, 5 no exstése impuesto ala renta causado o 4: el 
impuesto causado en el ejercicio comente fuese infenor al anticpo pagado más as 
Felencones, tendián derecho a presentar el correspondente reclamo de pago 
Íhdebido o a solicitud de pago en exceso, por el total delo que sobrepase el impuesto. 
2 la senta causado. El Servico de Rentas Internas dipondra la devolución de lo 

Indetico o excesivamente pagado ordenando la emisión de la nota de créit, cheque: 
0 acrediacón respecta 

  

Beneficios alos empleados 
Beneficios de corto plazo.   

Corresponde prinialmente a 
+ da poricpación de los rabajadares en las Utidades, ésta provisón es 

aleta en unción del 159 dea unidad contable anual antes del impuesto 
3 la renta, segun lo establecido por la legelación ecuatonana wgente 
Esproficameme el Código de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como pare delos gatos de operación 

+ Vacaciones: se registra el costo correspondiente as vacaciones del personal 
sobre la base dexengada
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+ Dic tren y demo cue sueldo; se provsionan y pagan de acudo a 

'alegelación ugente en el Ecuador sin embargo en caso de que e trabajador 
lo requiera pueda rec sta remuneración mensualmente. 

  

Provisiones.- 
Las previsiones se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente (ya 
sea legal o Ímpicta) como resulado de un suceso pasado. es probable que la 
Compania tenga que desprenderse de recursos que incomoren beneficios 
«económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del 
import dela obligación. 
El impor reconocido como provisión debe ser la meor estimación del desembolso 
necesario para cancer la obligación presente l final de caia periodo. temendo en. 
Cuenta, los iesgos y as inceridumbres contescondietes Cuando se mide una. 
provisión usando el lujo de etecivo estimado para cancelar la obigación presente 
Tuvalor en bros representa el valor presente de sicho HLyo de efectivo 

¡Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios ecorómicos 
tequerdos pata cancelar una provisión, se reconoce una cuenta pos cobrar como un 
ALO $ es vrtualmente der que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fablidad 

Provisión para jubilación patronal y desahucio... £l Códgo del Traajo de la 
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilación patronal a todos 
“aquellas empleados que hayan cumplido un tempo de serio de 25 años en una 
misma institución 
En adición el Códgo de Trabajo establece la obigación que tienen los empleadores 
e indemnizar a los emplescios con el 25% de su último sueido muluplcado por los 
años de serucio cuando la relación laboral termina por desahucio. 
La Compañía establece prorsiones para los benelicos de jubilación patronal e 
indemmización por desahucio en base a un estudo elaborado por una fima 
«cuatonana de actuaños consultores. No se mantiene ningún fondo asignado por los 
Ostos acumulados para estos teneticos 
El costo de las pronsores para jubiacón patronal y desahucio ha sigo determinado, 
medante el método actuara de costeo del rédito unitario proyectado. Bao este 
método los beneficios de pentianes deben ser atbudo al periodo de senado del 
empleado y basados en la formula del Plan, de 1al manera que se arbuye la misma 
cantidad de benetico a cada año de seraco, tomando en consideración el uso de 
ipótess actuales para calcuar el valor presente de ichos beneficios.
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Estas ptes teljan el valor del cneio a través del tempo, e Incremento salaral y 
las probablicades oe pago de la pensión. 
Fi costo de la jublación patroralse carga a cada periodo, en función del aumento de: 

la antiguedad y delos suecos de los trahatadotes que laboran en la empresa a la 
echa de la valoración actuarial 
Las Nipotess actuanales consideradas son 

Bases técnicas. 
Escha se valoración n/12/2017 

Tasa de descuento 1.69% 
asa de rercómiento de actos. NA 
Tasa de incremento salarial 2.00% 
Tasa de rotación 13.57% 
Tasa de mortal MIESS 2002 

El estudio actuarial para Compañía MARSEUZE SA. ha sido elaborado por la 
Compañía Actuaría Consultores Ca. Lida. quien consader la 1asa de descuento en 
reerencia alas emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la Intendencia Nacional 
“de Mercado de Valores señaló que et Ecuador cuenta con un mercado de bonos 
corporatios de alta caida. 
Reconocimiento de ingresos. - 
Los ingresos comprenden el valor Justo del monto recibido o por cobrar por la 
prestación de serios y vanstermca de bienes en el cuso ordinario de las 
Betvciaces de ls Compañía, El ingreso se expone neto de los adicionales por 
impuestos, devoluciones y descuentos 
La Compañía reconoce los Ingresos ce actividades ardinanas de forma que 
representen la varslerenca de bienes o senácios comprometidos con ls chentes a 
tambo de un importe que reja contraprestación a cual la entidad espera tener 
derecho a cambio de dichos bienes o senácios 
La Compañia teconoxe los ingresos de aczvidaces ordinarias de acuerdo con ese 
úfncpio básico meante la aplcacón de as squientes etapas 

Identifcación del contrato (o contaros) con el ciente 
identificación de las obligaciones de desempeña en el contrato 
Determinación del precio dela transacción 
Asgnacion celrci de angació ene as abgacones edsempeto 

contrato
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MARAEUZE SA. 
Notas los Estados Financieros 

AA 31 de diciombre de 2018 y 2017 
(expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

5. Reconocimiento del ingreso de actwidaces ordinarias cuando (0-3 medida 
ue) la entidad satstace una obligación de desempeño 

Costos y gastos- 
Los costos y gestos se regstran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incuracos independientemerte de a “echa en que se haya realizado. 

pago. y se regstran en el perio más cercano en l que se conocer. 
Costos financieros. 
Los costos fmarciers sen reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incor, 
¡Ganancia por acción y dividendos de accionistas. — 
<a ganancia neta por acción se calcula en base al promedio de las acciones en 
redación durante el exrcivo económico, 
La distribución de dividendos a los acciomstas de a Compañia se reconoce como un 
pasto en as cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junta General 
Le Accionstas o cuando se configura la obligación correspondiente en furción de las 
posCOneS legales 
Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los actos y 
pasos, tampoco los Ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los que la 
Compensación ses tequeria o permitida por alguna norma y sta presentación sea el 

reflejo dela eserca dea transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una, 
sorma legal contemplan la posíidas de compensación y la Compañía Mene la 
¿rmencón de Inuidar por su importe neto o de realzar el acto y proceder al pago, 
del pasivo de forme simultanea, se presentan netos en resultados 
Saldos y transacciones con partes relacionadas. 
"Un esumen de los prcipaes saldos y transaccones con pares relacionadas al31 de 
dicembre de 2018 y 2017 se indica a continuación 

(Ver página siguiente)



MARBELIZE S.A. 
Notas alos Estados Financieros. 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Cuentas por cobrar (Nota 6) 
Corriento 
Talleres del Caribe TALLERCAR S.A 
Pesquera Milenka-C S.A 
Finca los Nomnos S.A, Fincanonnos. 
Mantar SA. 
Pesdel S.A 
Sociedad Anónima Cil y Comercial CA. 
Inclizy Inmobiaria Civ Lay 5. 
Servimanta S A 
Horlize SA 
Inmarbe SA. 
Sociedad Cial y Comercial ICA, 
Sociedad Cil y Comercial VCA. 
Indunaytur SA 

No Corriente 
Finca los Nonnos 5.A.Fincanonnos. 
MantalrSA, 
Talleres del Care TALLERCAR S-A. 
Incl inmabara Civ Lay S.A 
Inmacbe SA, 

  

Diciembre 31 
2018 2017 

(en us$) 

150,184 390 368 
1.082 129 136916 
736,224 503,002 

322.268 204,546 
2166397 3205.272 

15.421 15421 
167,329 75.482 
3912 3912 
2049 2049, 
1,250 1250 
569 96 
36a 864 

1,373 11296, 

3832100 2,832,100 
599,430 699.430 

E 453,984 
131 846 131,846 

1,758 1756



MAROEUZES.A. 
Notas alos Estados Financieros 

AAL3 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América 55) 

Diciembre 31 
2018 2012 

(enus 9) 
Cuentas por Pagar (Nota 14) 

  

Sociedad Anónima Civil y Comercial ICA 289,000 

  

Finca los Nonnos S.A. Fincanomnos 4810 821 
Pesdel S.A. 604,277 513922 
Pesquera Mienka.C SA 1,338 

Tas TA 

El mommiento de las transacciones con partes relacionadas se muestra 2 
continuación: 

(erpágasigueme)
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MAROELZESA. 
MNotas als Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América - USS) 

Electvo y equivalentes de efectivo 
A131 de diciembre de 2018y 2017 la cuenta e haa conformada por 

Diciembre 31 
2008 2017 

(en us) 

coja 1,466 2493 
Bancos naciorales 1,146,738 212,360 

Bancos del exter 5780 26,509 
5 AA 

Inversiones. 
tas inversiones se hallan conformadas por 

Diciembre 31 
2018 2017 

(nus 5) 

Banco del Austro 1500.00 1,500,000 
Banco Bolvariano. S 35.000 

30000. 1535000. 

(0. Corresponde a la póliza N" CDPI-S000U8500S3 cop un capital ero de 
1085 570 006 un plazo de 365, y na tasa de interés efectva de 5 30% 

Corresponde a la póliza N* CDP1:$0000820776, con un capral neto de: 
US$ 930.000 a un plazo de 365, y una tas de inteós efeciva del 6.30% 

Cuentas por cobrar 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017. las cuentas por cobrar se conforman según el 
siguiente cet



MARBELIZE S.A. 
Notas alos Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

  

  

Diciembre 31 
2018 202 

fenuss) 
Corriente 

Locales 2214879 1,061 689 
Del exterior 13,098762 14899806 

Relacionadas Nota3 4560369 4851 345 
Anticipos locales. 4332.352 1839,763 
Antipos del exteror 2882,687 2.138.761 
Con los trabajadores 413,340 387,564, 
Otras cuentas por cobrar 721,093 1620,593, 
(o) Provisn e pércidas esveradas (158,143) (158,143) 

TE. 

No comente 
Relacionadas. Nota3 46565131 5119116 

1653 E 

EIN 

Inventarios. 
El rubro de inventarios corresponde ao siguiente: 

Diciembre 31 
2018 2017 

(enus $) 

Matera prima (7669308 2984908 
Material de empaque y envases 1.600.914 1168806 
Inventaro de productos en proceso 5274571 5323090 
Inventanos en tránsito 245,318 210,848 
Inventario de terceros. 6192 2.3903 
Producto termmado 4984823 62185575 
(-) Provisión por Valor Neto de 

Realización y Ea 
Tas 155042
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MARBEUIZES.A. 
Notas a los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(1. Coresporde a pescado congelado propio almenado pot la Compañía, 
destaco a la elaboración de consemas o para la venta decta Incluyen 
inventaños que se encuentan garantizando créditos con entidades 
Fnancieras 

Activos por impuestos corrientes 
El rubro de activos por impuestos corrientes se detal dela siguente manera 

Diciembre 31 
2018 2017 

tenuss 

Anticipo impuesto ala renta 302,527 5 
Impuesto al valor agregado 126,580, 93263 
recio tributario 1. 189.072 148873 
Cricito tributamo 1V.A 20,774 16,038 
recio tributario 15D 175,320 319,598 
Nota de crédito 3013 10,186 

Ta os 
  

  

Pagos anticipados 
Un resumen delo cuenta 5 como sigue: 

Dicembre 31 
2018 202 

lens 

Seguros pagados por anticipada 386100 25743 
Otios gastos pagacos por anticipados. 671,458 707.866 

  365297 
  

Inventario de repuestos 
Los Inventarios de repuestos inclujen:



MARBEUZE S.A. 
Motas a los Estados Financieros 

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Diciembre 31 
ams 2002 

(enUs 9 

Inventaro de repuestos 203717 2038 
Ta 038 

(11) Propiedades, planta y equipo 
A13) de dicembre de 2018 y 2017 el detalle e propiedades, planta y equpo es 
tomo se indica a conturuación 

  

Deiemmbre 31 
202 2017 

lanus 
Terreno 750816 759.816 

Esficio 5186,163. 6013107 
Irstalacones 298373 298.373 

Maquinarias y equpos. 13,332,300 13045520 
Expos industriales 1883597. 1876955 
Muebis y enseres 107.265 107.265 

Equipos de cia 74903 74.903 
Ecuipos de compuración 399,536 200712 

Vehiculos 651355 651355 
Obras en curso Ba1077 637 643 
ds Depreciación acumedaca de y Bat6raa os (008056) — (6216133 

Ta 500056 
El momiento se propiedades, mobiíano y esuipo por los años 2018 y 2017. se 
resume acomnuacón. 

(Ver página sguiente)
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(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — USS) 

Diciembre 31 
2012 

fenus 5) 

Saldo al mico del año 15.69.5186 15,131,893 
Adiciones 549,231 906,125 

Depreciación del año. (1244.43) 0237248 
Ventas de actos fjos (13915) 
Transferencias - 282,657 

  TAA7A 31 15069518 

Activos intangibles 
AI 31 de diciembre de 2018 y 2017. el detal de activos intangibles es como se 
indica a continuación 

Diciembre 21 
2018 201 

ten Us $) 

Sistemas de computación 1795305 1644,325 
Otros actwos amortzables 1211239 1251239 
() Amortización acumulada de AONEO eo 
acto intangibles 

1805302. 1901922 

El movimiento de los activos intangiles por el año 2018 se resume a continuación: 

Diciembre 31 
2018 2012 

tenus 

Saldo al inicio delaño 1901922 1.758974 
Aciciones. 143,638 247,898 
Amortización delaño (199,858) (104950) 

ABAJO AOS,
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Notas alos Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(expresados en dólares delos Estados Unidos de América - USS) 

Sobregiro bancario 
Un resumen de a cuenta es como sigue 

Oicemere 31 
208 2012 

(nus 5) 

arco Bolivariano 3750.90 
Ta 

  

Cuentas y documentos por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 escomo 
sigue 

Diciembre 31 
2018 2017 

(enuss) 
Cornente 
Proveedores de motera prima. veooáa: e 2252938 829,54 

a 5a5,1ás 1069.61 
Proueedores de materiales y E 53057 
serios locales ii e 
Proveedores de materiales y E 
servicios del exterior paa PE 

Relacionadas Mota3 8991425 Br7as 
Préstamos terceros 19,949 19,49 
Aticos de cientes. 8435468 10295732 
Otras cuentas por pagar 3019270 1300.01 

A 6353 

Obligaciones financieras. 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el rubro ctigacones financieras se halla 
conformado por



as 

MARBELIZE S.A. 
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AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 
Diciemise 31 

2018 2012 
lenus 

Comente 
Préstamos bancarios 12530587 10990888 
Interesa bancar 431170 62.495 

Tu a 
No corriente: 
Préstamos bancarios 17053945 17101062 

705 7AD0z 
as 

  

OT 
Los préstamos están garantizados con parte del mentano, fianzas y propiedades de: 
la Compañía 
Otras obligaciones corrientes 
AL31 de Aciembre de 2018 y 2017. la tras obligaciones corsentes se conforman: 
segun e siguente detale 

Diciembre 31 
2012 

(enus $) 
Conta administración inbutaria 161 468,839 TASAS 

ConellES.S 1.871.452 1650973 
Impuesto a a renta 193,609 27.373 
Conos trabajadores 8477 288.772 
Otros 10.051 224,345 

EXE 

16.1 Elrubro obligaciones con la administración tributaria se compone de la 
Sguente manera 

(Ver página siguiente)
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Deiembre 31 
2u8 20 

(enuss) 

Retencones de impuesto la renta BRO 148914 
Retenciones de Impuesto al En e mos 272 
Impuesto ala salia de divisas 126,22 166.366 
Irpuestos por agar 123.504 23543 

268839 ES 

(17) Pasivos acumulados. 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas de pasivos acumulados se 
«conforman según el siguente cette 

  

Dem 31 
208 a 

len Us 

Décimo tercer suelso 48,520 23 
Décimo cuarto sueldo 149132 

Vacaciones 41008 95917 
Uticiades por pagar 36237 2 543 
Compersacón sala igno 522% 022% 

Ta 353 
  

(18). Arrendamientos financieros 

La cuenta arrendamientos hnanoeros se conforma de lasiguiente manera 

(Ver página guiente)
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Dicsmbre 31 
aus mu 

(e0uss; 

Corriente 
Leasng por pagar cono pazo 19,634 22500 
Nocoriente 
Leasing por pagar lago plazo 81508 102,520 

101532 5210 
Provisiones por beneficios definidos 

Para los benelicos a empleados, la Compañía reconocerá un pasto cuando e 
empleado ha prestado servicos y 2 cambio se cres el derecho de recibi un pago en 
“futuro. y un gasto cuando 13 Compañía ha consumido el beneficio económico 
procedente del Seruco prestado por el empleaco 3 cambio de los beneficos en 
Cuestón. 
Jubilación patronal 
a Compania uta el método dela Unidad de Creino Proyectada.con valoraciones 
actuanales para determinar anto el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
elimdos coma el costo por los sercis prestados en el periodo actual y en su caso, 
elcosto de servo pasado 
Bajo este método los beneficas de penstones deben ser aribudo al penodo del 
senico del empleado y basados en la (rula del Pan, de 1 suerte que e ambuye 
ls mamo cóntsd de tenstios cada año de servico, Tomando en consideración el 
Uso de Iii actuariles para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

La totalidad de las garancias y pérdidas atuarals se reconocerán en el estado de 
estado integral 

El valor presente de las provssones para obligaciones por benefirios a empleados 
depende de varios factores que son determinado en función de un cálculo actuarial 
basados en varios supuestos. Estos supuestos utizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en 
los supuestos impacta en el valor en bros delas provisiones de estos beneficios 

Hlactuariocomrataco por la Compañía para realizar el cálculo actuarial utliza a 1852 
de descuento, latas de moralidad y de rotación al inal de cada año reportados por 
la Adramstración dela Compañía. La asa de descuento sl asa de interés que debe
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31 de diciembre de 2018 y 2017 

(expresados en dólares delos Estados Unidos de América = USS) 
see utizado pata determinar el valor presente de os ls futuros de caja estrados 
ue se espera van a sr reauencos para cumpli con la obligación de estos benetoos. 

Bonificación por desahucio 
De acuerdo con deposiciones del Código de Tratsjo, en los casos de terminación de 
la sencón labor! por desahucio slcitado por el empleador o porel trabajador la 
Compañía entregará el 253€ de la ulbma remuneración mensual por cada uno delos 
nc de servi. 

Los cálculos actuerisles el valor presente dela obligación devengada por concepto 
de desahuco, fueron realzados por un actuar independiente, tiizando el método 
¿del unidad de créio proyectada, 

La cuenta se encuentra conformada de a siguiente manera: 

Diciembre 31 
2018 mu 

(enus 9) 

blación patronal 342358 20358 
Desañuco a 237258 

  
  OA ATA, 1180725 
  

El moámiento de la jublación patrona! y el desahucio es como se muesva a 
continuación 

lublación 
Besabio oa 

Saldo ales delaño 337368 843,358 
Beneficos pagados 
rectamente alos empleados a 
Saldo al final dolaño ZA 

Pasivos por impuestos diferidos 
Los pasos por impuestos diferidos corresponden a las diferencias temporarias 
imponible, este impuesto se ha medido empleando las tasas fscals ventes en 
"muestra leisción ecuatoiara, La Compañía 331 de diciembre de 2018 y 2017
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AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América US) 

tegstra un pasivo por impuesto dferdo originado por la denreciacón de sus tienes 
tevaluacos porel alor ce US$ 1 574,654. 
Patrimonio de los accionistas 
Capital 
El capital soval dela Compañia MARBELZE S.A, está constituido por 11.276.185 de 
acces ordinarias y nominatvas de un dálar cada una, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los acionstas dela Compañia MARSELZE 5 
son 

Accent * 
lo Cuña Kunjce st 
Beny Auad Aqui de Cuka. 49 

10 
Reserva Legal 
De conformidad con las disposiciones soceraras vigente, la Compañía deberá 
ansfenr reservo legal un porcentaje no menor al 10% e a utilidad neta anual. 
"asta gualar poe lo menos, l 50% del capital social de la Compañía, Dicha resena 
o esta sujeta a dstrbucón a los accionistas excepto enel caso de hquidación de la 
Compañia, pero puede ser capialzada o ullzada para absorber pérdidas en las 
operaciones 
Otros resultados integrales 
Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto par concepto de 
périis actuanales no llgucadas, rendimientos de ls actos del pan y los cambios 
'n el techo del activo para cada plan de beneficios defmiios son reconocidos y 
presentados como "Partcas que no se redasifiarán al resultado del periodo” en 
tras Resultados Integrales La Compañia aplica este tratamiento contable a part en 
Tuncón a lo establecido en NÍC 19. stos importe de benticos a empleados a argo 
plazo y pos empleo son estimados por un peso independiente inserto y clicados. 
en la Superintendencia de Compañías 

Reserva valuación de activos. 
En cumpliento con las resolucores de la Superintendencia de Compañlas Nos. 

106 Q.C1004 de 21 de agosto de 2006, 08.5 DSC.010 de 20 de novembre de 2008 
y SC ICICPAJAS.G 11.007 de 9 de septiembre de 2011. la Compañía MARBELIZE
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MARSEUZESA. 
Motas alos Estados Financieros 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América US) 

5.A. ha adoptado las Normas Inemacionales de información Financiera (NIF en el 
año 2012, producto de dcha adopción, ha implementado dica normativa 
intermaciónal para su año de transicón (2012) y para aquellos saldos resentados al 
nico de su peropo de transición (1 de enero de 2012) 

Aplicación NE por primera vez. 
Los ajustes provenientes de a acorción por primera vez de las Normas Internaconales 
de información Financieras "NIF= que se regstraron en e pelimonio enla cuento de 
Resultados acumulados, Subcuenta “Apicacón de NIF por primera vez”, que 
generaron un saldo deudor podrán ser absorbidos por ls resultados acumulados y 
por los del último ejeria económico conduido, los hubieren, 

Resultados acumulados. 
Al 31 de cxtembre de 2018 y 2017 excepto por los ajustes provementes de la 
“adopción alas IF. elsa'do de Ls ganancas de ejercicos anteriores está a dsposicón 
e los acconstas y puede ser uiizado para la distribución de dindendos y vertos 
pagos tales como re iquidacón de impuestos. ec 
Ingresos 
Un detalle de los ingresos para los 3ñ0s 2018 y 2017, es el que se muestra 2 
contmuacion 

Diciembre 31 
anta 2012. 

ten Us s) 

Linea de atún procesado 87725368 91929978 
Venta de otros productos operacionales — 3.132.347 343492 
Venta de servicios operacionales 11699,507 1229 
Linea de vegetales procesados. 204 
linea de moluscos 128 
(> Descuento en ventas (1252,56) (650 766) 
(A Devolución en ventas. (3.297.846) (1.8299%1) 

5500608, 9LIT5 TA 

[Costo de ventas y gastos administrativos y de ventas. 
Un detal delos cotos de venta y gastos de administración y ventas para los años. 
2018 y 2017, es el que se muestra a continuación



MARBELIZE S.A. 
"Notas a los Estados Financieros. 
A131 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Dietas 
2018 207 nus 

Coso de ventas A 
GORRA az II 2 

A a 
23.1 Los Costos de vena están formados de l siguiente maneta 

Delembre 31 
208 202 

lanus 9 

Consumo materia para 629518 54307.089 
aro de obra 990343 10,774.75 
Costos indctos e fanrcación 3414180 3416201 
Otros costos de ventas 261.598 2715820 
Deprecaciones. 1220347 1.165,39 

TADO EE 

23.2 Los Gastos administrativos y de ventas estan formados de lasiguiente manera: 

Ver página siguente)
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A131 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Diciembre 31 
dz 

(en us 5) 

Gostoscomercales 3296400 2891.22 
Gastos de perseral +51aoa2 1603363 

Impurstosy coribucnes 564710 192.550 
cs pastos admstratmos 499,956 bra1as 
Mulas e meros. 25579 454000 
Gastos egos, aseo y autora 69,350 394,522 

Gatos de ventas de pesar Ban 177250 
Sstemarzación 214991 287016 
Seruciosbaicos y otros 18/50 224,81 
Seguros administración 11540 188,353 
Gastos bancanos 107737 mo220 

Alñacires y suscrciones anass 61978 
Correo y comuncación 33278 61136 
Deprecacieres admiración 24.095 380 
stos de gestón 230856 

Pormsos 206 
Sumnistos y moterates 22589 

Mantepiientos y reparaciones 13745 
Combustides y lbcantes 375 

  

ZA. A 

¡Ganancias 

Un resumen de las gananias es como se muestra: 
Diem 31 

2018 2 
lenuss) 

vos mesos 703,68 81325 
Irteress francos 3027 615950 

ETA 

Pérdidas 
Un resumen de las pérdidas es como se muestra continuación
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AI31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América - USS) 

Deembre 31 

(enuss 

Gastos fnanciros 2380008 2556753 
es gastos 07820 516510 
Venta de acunos tos 10,532 

A 
Participación trabajadores e impuesto ala renta 
Paralosanos terminados el 31 de dctembre de 2018 y 2017. las paridas concilatoras 
ue afectaron la Wiidad contable a fin de determinar la partiicación de los 
Tabajeres 26: como la base gravada nara el cálculo del impuesto a la renta de 

ches años fueron: 

(Ver página siguiente)
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Diciembre 31 

2012 
tenus »' 

28 

Resultado del Ejercicio 220.000 
Menos. 15% parricipación 

trabajadores Ens 
Partidas Conciliatorios. 
Más. Gastos no deducibles 982.017 
Menos: Amomeacón 

   

  

   

  

  

  

pérdidas tributarias. q. 

a sms pesaje +. 
essa ss. 
oi JN Pao e cba 
rd ae pos As an ad 

Pos 
¡generado por impuesto a la 195320) 

a 
contribuyente Pr 

A Eat 
cdi cs 
Dé acuerdo con diposiiones legales, las pérdidas tributarias pueden see 
compensados con las ullidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
periodos impositwos ¿quentes ún que exceso, en cada periodo. del 25% de Ls 
Utlcades gravables 

138112 
97m 

97.935 

215.330 
a7373 
  

237 

(83.547) 

(ass020) 

(421.199) 
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Anticipo de impuesto ala renta, 
Elanticipo el Impuesto ala Renta para cl año rermnado el 31 ce diciembre ce 2018. 
a so calculado con base en ls procedimientos establecidos en l articulo 41 dela 
Ley de Régimen Tributario Intema y enel artículo 76 de su Reglamento 

E anticpo de impuesto a la tea minimo resulta dea suma matemática del 0.4%, 
el acto, 0 29% del pótrmomio, 0.49% de ingresos gravados y 0.2% de costos y 
gastos deduciles. Dichos rubros denen incrementarse o demnurse por conceptos 
establecidos en duposicionas inbutarias (Circular 14 emuia por el Serio de Rentes 
Ir, publica en el ego Of Sula 660 de 31 e emi e 

al 
Para el pago del anticipo de impuesto a la enta ser el valor equivalente al anticipo 
feerminado poros sujetos psovos en su declaración del impuesto ala renta menos 
las retenciones de impuesto 3 a tema realzadas al contribuyente durante el año, 
anterior al pago del aniapo, y en el caso de accionistas, participes, s0c0s u otros 
lulares 9 benefcianos de Uerecros reptesentatuos de capital menos el crédito 
rbutanio por elimpuesto pagado parla sociedad que dstiuye dividendos, rasta los 
limues esablecdos para el mamo. 
El valor resultante deberá ser pagado en dos cuotas iguales, según el noveno digto 
del RUC del commrbuyente en os mess se ul y septembre 

Este anticpo, que consttuye crédito tributario para el pago del impuesto a a renta 
el ejercido fiscal en curso, será pagado en las fechas antes señaladas in que para 
dl electo. sea necesana la embión de los de créito mide requerimiento alguno. 
por parte de la Adrmnistración 
Sino exáuese impuesto a la renta causado 0 sl impuesto causado en el ejercicio 
comiente fuere Inferior al artcipo pegado más las retencones el contribuyente 
Tendrá derecho 3 presentar un reclamo de pago indebido, o una sobaud ce 
evolución de pago en exceso, O 3 utizar dicho monto directamente como crédito 
ibas sn intereses paa el pago del impuesto la renta que cause en los egracos 
Inposts posters y asta ero de 3 ate contados cese la fc dea 
declaración 

Loy Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Se citan a continuación algunas reformas y agregados en base esta Ley 
« Devolución del exceso del anticipo de Impuesto 3 la Renta. 
+ Los exportadores hatituales se benefician de un esquema de devolución 

mensual de 150 Simiar aa devolucón del IVA,
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  + Exclusión en el rubro de costos y gastos para el clculo del anticipo de 
Impuesto a la Rento. los gatos por sueldos, salaros, beneficios de ley a 
<omo aportes patronales ala seguridad social 

+ Exclusión en los rubros de actvos, costos y gastos deducibles y patrimonio 
pata el cálculo del anticzo de Impuesto a la Renta, conespondentes a la 
Sdquincón de nuevos actnos produstves que permitan amplar a capacidad 
producta futura 

+ Élminacón del Impuesto as Tierras Rurales 
+ Se lortaece la progrestcad y equidad en la aplicación dela deducción de 

gastos personales porque se Incorporan como dependientes a ls padres y 
También las njos del conyuge o pareja en unn de hecho e hijos mayores de 
edad que dependan económicamente del contribuyente 

+ La tarifa general es del 25% y 5e mantiene el 22% para microempresas 
Hnciuye artesano»). pequeñas empresas, y exportadores habituales que 
mantengan O, incrementen empleo y en contratos de invescanes para la 
“xplotacón minera metálica a gran y mediana escala. durante un año 

+ Para deduct gasto, e unizo de forma obligarona el sstema financiero en 
pagos iguales o majores a USD 1000 

+ Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes. representantes y demás 
trabajadores autónomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen las 
USD 300.000 

+ Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos 
efectwamente pagados a los trabajadores. por jubilación pstronal, 
Garantzando sus derechos 

+ Se diere e pago del ICE en ventas  crégito hasta por un mes adicional 

Lay Orgánica para el fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
¡Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

+ Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y 
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se ama el 
mite para 'a deduccón del 100% adicional de gastos por concepto de 
«apactación técnicay mejora an productondad, del 1% al 5% de aquellos 
efectuados por conceptos de sueldos y salarios. 

+ Incentivo para la atracción de inversiones y generación de empleo. 

Exoneración de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades 
actuales y nuevas sociedades. 
3) Exoneración 12.años- Ciudades de tado el pas menos zona urbana Quito 

y Gueyaqul, 
b) Esoneración 8 años Zona ursana Quito y Guayaquil
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1) Exoneración de Ide 15 años . Inversión en Cantones de frontera, dentro 
delos sectores prorzados industrial agromdustal y agroasociao, 

En socedades nuevas y exstenes e incentivo aplicará solo s se genera, 
empeo peto, con las condiciones y orocedirientos que establezca el 
Reglamento, consderardo el tamano dela empresa 

el Dios Incemivos tambén pueden ser apicados por -socedades 
constituidas previamente a la vigencia de esta ley en cuyo caso la 
exoneración aplicará proporcioralmente l volar de ls nuevas imversones 
products, 

1, Exoneración de Impuesto ala Renta y su anticipo por 15 años cantados. 
desde e: primer año en el que se generen ingresos abubles directa y 
únicamente ala nueva inversión, en Industrias básicas, el incentivo aplicará 
6% 5 se genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que: 
establezca el Reglamento. considerando el tamaño de la empresa 

9): Los plazos de exoneración se amplarán por 5 años mas, en el caso de que 
chas inversiones se tealcen en cantones frontenzos del pas 

Beneficios impuesto a la Salida de Dinsas. 4 nuevas trversiones praducias 
ue suscriban contratos de merci. 
3), Pagos por importaciones de bere de agial y materia prima hasta por 

el monto y plazo estpulado en contrato de inversón 
b) Dividendos: dstbuidos por sociedades nacionales O extranjeras 

dorrioadas en el Ecuador favor de beneficios efectivos residentes o 
o, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversión sempre que 
los recursos provergan del extranjero y el inversionista demuestre el 
ingreso de las dias del als 

+ Reformas que promueven un marco jurídico claro que incentive la 
actividad privada y el empleo. 
Eliminación del paga mínimo del antic del Impuesto la Renta 
educción gradual del 15D..con base en las condiciones de las finanzas 
Públicas yde balanza de pagos. prevo dictamen favorable del ente rector de 
las finanzas pubicaS, 
Se mantiene el crédito "rburaro por 150 pagado" en la importación de 
INSUMOS, materias primas y bienes de capita
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+ Remisión de interés, multas y recargos. 

Reestructuración de intereses en deudas tributarias nor año 
as sociedades que Se acojan 3 esta remsión no podrán acceder a este 
enetico por un periodo de al menas 10 años 

+ Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social 

Devolución de IVA para las socedactes que desarrollen proyectos de vivienda 
de interés social, ste el Impuesto pagado en las adguisiiones locals de 
eres y servicos empleados pora el desarro del proyecto. 
Tarta 0% de IVA en serados de construcción de vviendas de interés social 
einidos como tales en e*Regamento a la Ley de Fomento Productivo, que 
Se brnden en proyectos calicados como tales por el ee rector del hábitat y 
rienda, 

+ Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico 
En el caso de los exportadores habiuals y del sector de turismo recestivo la 
ecuccón acscional de gastos de promoción comercial podrá ser hasta por el 
100% del valor total de los costs y gastos destinados. a la pramación y 
pubicidac 
Devolución delI5O para excortadores habituales en ls importación de materas 
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comsiones de senscios 
de 1ursmo receptw y otros senscios defíndos por el Comite de Poltica 
*ribotata. Siempre que demuesten el ingreso net dedicas al país. 
El beneficio no apa enla actuidad petrolera ni a. otra actividad relacionada 
con recursos naturals no renovables 
Se ampla el ámbito de los sectors prionzados actualmente definido en el 
areculo 9 1 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, ncorporándose como 

parte delos mismos ala exportación de senicos sector agrícola, olecquímica, 
Eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologas de construcción 
sustentables, desarrollo y serucios de software. Además de cnematograña y 
eventos Internacionales, sector industrial, agrodustral y agrossociaino, 
conforme los términos prevstos en el reglamento, 
Devolución de VA en la exportación de secos, conforme to determine el 
Comte de Poltica Tributaria, 
Se establece la exoneración de IR por 20 años para los emprendmentos de 
lunsmo Comuntaro plo asociativo, de mero, pequeñas y medianas. 
“empresas. El Resiamento establecerá las condiciones y procedimiento para la 
plcación de este incentuo.
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+ Otrasreformas 

Se extende el plazo de 3 5 años para realzar nuevas inversiones productivas. 
en las zonas afectodas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de 
Sotdardad, y se ampla el plazo de exoneración del Impuesto ala Rema de. 
104 15 años. Para elector turstco se aplica S años adicionales, 

Se establece que tocas las imersiones que se realizaron ea Manabi y 
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Seldaridad, podrán aplcar los nuevos 
benefi: y plaos etableccos en eta Ley. Se potenca a las Zonas Especiales de Desarrolo Económico acticando la 
exención del Impuesto a la Renta por 10 años para los administradores y 
“operadores de las mismas. Adicionalmente, tendrán el beneficio dela rebaja 
e 10 puntos porcentuales a la tanfa de Impuesto a la Renta después de 
finalizado el plazo dela exoneración, por 10 2805 más 

    

Se estblca el Impuesto la Renta unto a la utlidad en la enajenación de 
acciones, con una tana progresa entre el 0% y el 10%. Amplación de 
exoneración 28, 
Reducción dela tarfaIR: En caso de reversión de utidades en programas o 
proyectos seporios caificados primar, se establece una reduccón del 
10% y del 8% en el resto de programas, 
Deducción de IR Se establece la deduciblidad de los costos y gastos en 
patrocinio deportiva realzado dentro de los programas del Plan Estratégico 

para el Desarolo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento. 
¡Se establece la aila 0% de IVA en mportaciones y transferencias de insumos. 
elector agropecuano aculola y pesquero: paneles solaes y platas para e 
tatammento de aguas residuales. lámparas LED; baccos pesqueros de 
onstrucción nueva de astlero, partes y repuestos de tractores de llantas de 
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agrocecuario, acuícola y de 
pesca artesanal, batería, cargadores y cargadores para electrolmeras para. 
vehiculos Mbridos y eléctncos, seguros agropecuarios y arrendamiento de. 
tierras para uso agrícola 
Tanta 00% de IVA para vebiculos eléctricos de uso particular. transporte 
Público y de carga 
Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte 
Público de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la 
entidad competente. 
Se podra unlzar el recio ributano del IVA hasta por cinco años.
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Se cren la devolución del 50% del 1VA pagado en gastos de desarollo, 
precroducción y post producción en las actmoades de produccones 
“udorsuals,tdevisas y cnomatográficas 
Se reduce a 0% la tilo 0 valorar de (CE sobre cocinas y ocinetas a gas 

Precios de transferencia, 
La legslación en materia de Precios de ransterencia en Ecuador es aplicable desde e 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régunen Tmbutano Interno y su Reglamento 
gentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular on fines 
ibutanos las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exteraf, de manera que las contraprestaciones entre partes relaionacas deben 
tespetar el Prrcipto de Pera Competencia 

Wedamte Resolución No. NAC-OGERCGC1S-00000455, publicada en el Registro 
Oficial Ivo. 51) del 29 de rayo de 2016, el Servico de Rentas internas mociió la 
hormata sobre precios de "tansferenca y estableció que los sujetos pasivos del 
Impuesto aa Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes telaconadas 
sean supercvss a 3,000,000 ceben presentar e! Aneso de Operaciones con Partes 
Relacionadas, y por un monto supenor a 15,000,000 deben presentar el informe: 

Integral de Precos de Transferencia, aemás estasició las operaciones queno deben 
ser Contempladas para dico anal. Fl referido Informe podtá ses solicitado 
Klecsecionslmemte por el Serios de Rentas Internas por cualque manto y 1po de 
operación o trensacción con paros relacionadas locales yo del exteror 
«Conjuntamente con la Resolución No. NAC DGERCGC 15-00000455 fue publicada a 
trate de la págna del Senico de Rentas Intemas la fxha técnica posa la 
estandanzación del analss de precios de transferencia, ol cual establece el contenido 
de presentación dl Informe Integral 
Se encuentran exentos del Régimen de Predios de Transferencia los contribuyentes 
que.) Presenten un impuesto causado Superior al 3% de los ingresos gravable; 1) 

No realicen operaciones con paralsos fscaes o regimenes fiscales preferentes, y E) 
1No mantengan susento con el estado contratos para la exploración y explotacón de 
recursos no tenmuables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operacones 
«on partes relacionadas del extenor en un plazo no mayor a un mes contado part 
Se l fecha de engiiidad de la declaración de Impuesto ala Renta. 
Resolución NAC-DGERCGCI5-00000455: 
Articulo 2 (Árbio de Aplicacón) "Los sujeto pastos del Impuesto la Renta que, 
o estando exentos del aticación del régimen de precios de transterenca conforme. 
2 la Ley de Regimen Trbutaro Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan: 
electuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supenor a 
tres milones de dólares de las Estados Unidos de America (3.000.000) deberán 
presenar el Anexo de Ooeraciones con Parte Relacionadas 
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$ al monto es supenor alos quince milones de dolares de los Estados Unidos de 
América (15.000.000), dinos autos pasos deberán presentar, adiconalmente al 
Arero de Operaciones con Partes Rescionadas, el Informe Integral de Precios de 
Trarsferenca” 
Atculo 3 (Operaciones no contempladas) — “Para electos de calcular el monto 

acumulado referido on ol artículo anteriar para la presentación tanto del anexo como, 
elíniome se sumarán os montos de operaciones con partes relacionadas, excepto 
las que correspondan a 
) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia a periodo fiscal 
Aralado sempre que ro se presenten alguna de las guientes condiciones. 
2 Elsujeto paso. 
Ú Declare una base imperle de impuesto al renta menor a ceo, Haya aprovechado cualquer po de beneficios 9 Incentnos tntuanos, 

indudos los establecidos en el Código Orgánco de la Producción. Comercio 
e inversión 

(í) — Seacolaa lareduccón de la tana por remversión de uticades 
(7) Sea Adrinisrador Operador de una ora Especial de Desarollo Económico; 
(9 Secetiquealaeploracón o explotación de recursos naturales no renorabíes, 
(6) Tengatitlares de derechos “eoresentatwos de su capital que san residentes 

0 están establecidos en paraísos fiscales = (lO subrayado y resaltado es 
nuestra) 

El Ant 84 del Reglamento per la Apicación de la Ley de Regimen Tributario Interno, 
señala que los sujetos pasos del Impuesto ala Renta que realicen operaciones con 
artes relacionadas, aicionalmente su dedaración anual de Impuesto a la Renta, 
Presentarán l Servo de Rentas intemas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transtrencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses comidos a part de la fecha de exiitldas dela declaración del 
impuesto ala renta y la no entrega, as como la entrega incompleta, inexacta o con. 
datos falsos podra se sancionada por la Administracion Tibutana con multa de: 
asta US$ 15,000. 
contingentes 
Ala fecha de nuestra es, la Compañía mantiene ls siguientes jucios 

Juicio de impugnación No. 13501-2011-0222 ál contenido del Acta de 
Deteeminación Final No. RMA-ATRADDG! 1-13201 10100049 por Impuesto la 
Renta del ejercicio fscal 2007. la cuantia es de US$ 355,192 Al momento la 
Compañía 5e encuentra en espera de seniencia por parte del Tbunal 
Contencioso Adminswato y Tnbutario con sede en el cantón Portoviejo. 
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juiso de impugnación No 13801 2013:0033 al contenido del Acia de 
Determinación Fnal No. 13201301007 por Impuesto ala Renta del ejeracio fiscal 
2008, la cuantía es de US$ 164.415. Al momento la Compañia se encuenta en 
espera de sentencia por parte del Trbunal Contencioso Administrativo. y 
Tributario con sade enel canten Portave 

(29) Eventos subsecuentes 
Envie 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emiscn del presente informe 
o se produeron eventos, que en opmión de la sdminstracón de la Compañía, 
puseran tener un efecto sigmficanwo sobre los estados financieros que se adjuntan 

(30) Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros dea Compañía MARBELUE S.A. aly po el año terminado el 

31 de dctembre de 2018, han sido robados por la gefencia en fecha marzo 30 de 
2019, y serán presentados 3 los Acconstas para su aprobacón En opinión de la 
Gerencia se la Compañía, os estados Ananceros serán aprobados par la Junta de 
Acoonistas an mostcacones 

Lee 
Andés Antodo Cuka Auad 

le General 
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