MARBELIZE 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Espresado on dolares estadounidenses)

Activo

Active corngnte

Cfreive y pouivaiintes de efectvo {Npta 43
frversicnes {Mata 5

Cusntny oo cabrar (Mot 6)

Irventacos (ot 71

Aptins paF imjuestos comanies (ot B)
Pagus anticmadas. (Mot ]

Total active carmiente

fActivo no corriente

¢ uenias pot cobrar lame clazo (Nota §)
invaniang de repuestos (Mo 101
Propiedades. planta y copos (Nota ! 1
Activos wtangibles (Mota 123

Actives por impugstes o fefitios

Crtread dctnid RO Cormenies

Total activo no corriente

Total Activos

2018 2017

(U5S5) [Uss)
1,153,984 Ja1,4h2
1,500,000 1,535 OC0
28,165,818 FEE41,379
15,781,726 156204210
R1T.ARE 688,058
1,057,558 G55, 297
52,476,373 45,791,617
4 665,131 5119116
203,17 130,378
14474, 311 15.069.516
1,805,702 1,001,022
112,002 11002
I6.8%9 36,819
21,297,682 F4 753
73,774,055 5251‘339

Las noias 3duntas san pane inReraniedoe los:estados financenos
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MARBELIZE 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 21 de diciombre de 2018 y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2007
Pasiva [USS) [[1133]
Pasivo corriente
Sonraging bancars (Nota 13 3,050,450 A17.50E
£ uiEntys po EASAr'y olras coamiay por pagar (Kats 14) 23.073.395 21,656,353
Dibbgacnes finanderay (hota 151 12,561 757 11,853, 383
Clbsigacianes commenies (Mo 16 2.4812.438 2,937,007
Bagiven acormulates (Neta. 17 237,593 375,590
Arrendaraenios inancicros (Note 18) 19,634 42,690
Total pasivo carfiente 42 555,297 36,865,891
Pasivo no corfiente
Chligaciones financieras (Naty 15) 17.053,94% 17,101,062
Eitkgacisned por bonaficios dofmidas (Nota 19) 1,074,478 1,180,726
Faspeos por impuestos diferdos (Nota 200 1,574,654 1.574,654
Arrerdarrenion lirsansescs (Mot 18 81,998 102,520
Total pasive no corriante 19,785,076 19,958,562
Total Pasive 62,340,373 56,624,853
Capital socal (Mot 21) 11,206, 18% 11,278,185
Resared legal (Mota21) 1428397 1,A7K. 397
Otres resultndos integrales (Nota 21) 27127 Z7a 27
Gusuitacke scumulagos: (Mot 21)

Defapcian por primons ver do NIE 254237 .54 275
Reseryg pab valuacisn 14,624 14634
Sesuliados arianulados (4,049,091} (A 10 G
Resuliado diet epreics (2,836 1.070
Total Patrimonio 11,433,681 11,436.517
Total pasive y patrimonio 1&?7&55 Ezm.gm

L5 rotas adytas son patte ‘niegranie de oy estados finaroems

L&

Andrds Anv Cuks Avad
Gerente General




MARBELIZE 5. A,

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

For los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2077
(Expresada en délares estadounidenses)

2018 2017

(LIS5) (LI5S)
ingresos ordinarigs (Mota 22) 8,006,808 92,975,784
Costos de ventas (Nota 23) {79,037 070 (B2.379,324)
Utilidad bruta en ventas 8,969.738 10,596,460
Gastos adminisTatives v ventas (Nota 231 (7.702,121) (8,886,299)
Utilidad operacional 1,267,618 1,710,160
Ganarcias (Nota 24} 1,024 536 1,420,253
Pérdicdas (Nata 25) (2,301, 7800 (3.0B3,956)
Utilidad antes des mpussta 5 1a Remta 19'}‘”4 55,458
Impuestos a la renda (Nota 263 {193,609 {47373
Rewerva legal - (7.015)
Revdiado neto el particadn EIBHE ‘Im
Otros resultados integrales
Ganancias acluanales - 72
Resultado integral del ejercicio {2,836) 38,348
(Perdida) reta por accian (0.00) 0.00

Las noptas aduntas son parte imegrante de los estades financieros
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MARBELITE 5.4
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIOD
Par los afios terminados ¢l 11 de diclembre de 7018 ¢ 2017

{Expresado en dalares eitadounidonses)
Resultadod acumulsdos
Caltal iiinl Reserva  Otros resultados éﬂ” Reserva por Resuliados Retultada del Tatal
legal integrales MilF waluacion wcumulados #jemicio (131
Saldo al 07 de enero de 2016 fuss) 11,276, 185 1,420,383 18,349 1,542,175 14,624 (2.755,211) 16,935 12,604 540
Trarsferenca de remdiades - - - TSy [18.91Y) -
Resiltade vithgrad def pjpensy; FOE.500 . . ] A R (137 BT
Saldn af 31 de diciembee de 2016 fUsgy 11,276,185 1,421,383 136,840 1,542,275 14,624 {2678, 276} {1,345, 118) 1,455,921
Trarsleiencla te readiioo. - S REE 325 11 -
A patrmcnal i i 75, Phd) (75,7675
Reiuhiade niegrs def oj2:nrin 1LITR . 1.0 3
Apopeaiain de et - T35 - - - - - 015
Saldo al 31 de diciembie d= 2017 (55 176185 1428390 " maar L540375 14,624 14,100, 161) 1,070 11,436,517
Trarabemencia de fevillados . LOTD {1070
Rl wizgral det 2jecon [FEALH 1B
Saldo al 11 do diclembye de 1018 (uss) 11,376,185 1,438,357 3127 1542075 14,624 14,099,091 ([2.B35) 11,431 683
L moias ke 00 parle anbegeane gy ks eslados | narcens
L&
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MARBELIZE 5.4
ESTADD DE FLUIOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afos terminados & 31 de diclembre de 2018 y 2017
[Expresado en dolares estadounidenses)

2018 017

_fuss) {usg)
FLLIOS DE EFECTIVO PACCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OFERACION
Ciobroy proceentys do lag vortas do bienes 81,951,285 97,085,393
Fagos & provendoes por el sum et de bens iy wendciom 190,132 B73) VG, 200 T
Oras isandas) ap plectve (4, 053,M51 E2 1M
Efective neto (utifizeado) de actividades  de aperacidn (3,223,788} 045,21
FLUJOS DE EFECTIVG PROCEDEMTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adiclanss de propecaces planta y equips (580,231} {3000, 12%)
Ageianes oe imangibls (T3 G (#47 58%
ara invertianes 35,000 35,000
Efectivo neto (utilizads) en actvidades de imversion (757, 865) (1, 1E9,023)
FLLIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACIGN
sabregre bancara 2333 947 (RREET
Cinigacores financera 1851, 257 5351528
Partes relaoianacas - R e ]
Efectivo neto procedente de actividades de financiamignto 4 794,180 4,567,531
Incrementn neto en efective ¥ sus equivalentes 812502 329,204
Saldo al inicio del afo 341,462 12,168
Efectivo y sus equivalentes al final del afo 1,153,984 341,462

L35 naxtan .I||:|l1|l|'| s carle Flegrants d8 08 dsmados Tranoems
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MARBELIZE 5. A,

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA ¥ LOS FLUIOS DE OPERACION

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado on dolares estadounidenses)

Rezultade neto del periodo
Oaree resu iades riegeales

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Dhrpreciacian y amortizacon
Partcepacicn trabajadores

Impuestio & 1 renta

Dhhigationes palronakes
Otras resuitados niegraley

Reserva leqgal

[Pérdidal en venta de actvos fijos

Ajuistes

Cambios en activos ¥ pasivos:

L uentas por cobrar

Actmos Ppof IMpuestod cormpries

Pago anticipados
Irndctanay
o achves

Irrantaen de renipshm

LS RTAS [ pukgAr

Arréndamiaenios financcrod
Ctras obbgaciones cofmentes

Tasivos scumilados

Hrenvisiones po bengficios a empleados

Flujos de efective netos (utilizados) en actividades de

aparacion

&% Nolas aciurial 500 parte INEegranis e los estados fmancieros

Andiis Ans

LLY

Gerente General

2018 —
(Uss) {UsS)

[PRELT 1.070

. 727
1,444,295 1.342.193
33,666 20,27
103,806 47,373

. 289,878
(37378

; 7.015

‘ 13,915

(4R, 708 B.57
1,070,455 13,316,247
(20,228 170,263
(92,261} 515, 5R0
{3.577,596) 16, 106, B31)
. 51,881

26,861 22,639
1,417,042 4,645 278
(23,578} (22372}
(T8, YBT (143, 726}
{74,963 AE, 250
(106,247} (143,123}
[3,223.789) (3,049,214)
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MARBELIZE 5.A,
Natas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LISS)
Constitucion y objeto

La Comparia MARBLLIZE 5. A, se comstituyd en la Repiblica oel Eousdes ol 21 de Julie
de 1537 con & objeto oe dedearse & la industnalacion, conservacsdn y iranaports
o dos productos de ) pesca, sl como a la predutcon iy comencializacion e
productos aimenticles principatmente de consenvies di pescads en su planta ndustrial
ubscada en 18 cludaa de Jaramijd En octubre del 014 también se dedica & [
adgussicion y procesamiento de vegetasles dpimiento, plaudia) y venta de los momos
dentro del mercato ecustonians & mtemacionsl Marbelise Torma parle dol Grupo
Marbehre (wir Nota 31, comimudo por emnpresss didicadas 8 1o capiufa GE pECACO
At g8 s emberCalons, s Su poslefd SHOCEAMIents ¥ exporatdn

Bazes de presentacion y preparacion de estados financieros

Ura descripoan de ks prinepales politicas contabdes adopiadv an (3 presentacion y
nrepatacidn de bos Estados Financeros de ks Compari MARBELTE S.A se presenitan
A continuacan:

Bases de preparacion..

Los ostados financaren de & Compadia MARBELIZE 5.4, han Nido preparados de
#cuerdo con by Nommas Internacionales de Informacsdn Financiera, emitidas por el
infemational Accounting Standars Enard (LASE), wgentes al 17 de dciembee de J018
¥ 2077, 2l coma, los mequenimisntos ¥ resoluciones amitidas por 13 Supenntendencia
ca Compatian, Vlores y Sequros de b Repdbica del fouador

La preparadion oo los estados fnantienos. conforme U Normas intermaconaies oe
nformactn Findnces, eouere e =0 dé e estimadiones contables crtcas
Tambidn exige & la Admindiracon que eperma su o ¢n 8l proceso de aphcanan de
las politicas contables.

Pronunclamisntos contables y su aplicacidn,

Los sigipentel pronuncismienios conlables han sido pmitidol por el Consjo de
Mormias intermacionales de Comabhdad (ASH por sus sights en inglés:

Las sgorentn Normas $on vgentes 3 ool del afa 2018

N Fecha ce aphcaoon
NIIF & " Instrumentos FIRAnGCercs - T O eriers de 2018
NIF 15 *Ingroses procedentes de contratos:con 1 dr enere de 218

chentog”



MARBELIZE 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de Ios Estados Unidos de América - USS)

CINGF 22 *Transacoones en moneda extranjera ¢
contrapresiaciones antidipadas”

NIFF- 16 '.ﬁ.rren:lamnentug'
Enmienda a MIIF 2 *Pagos basados en acoones™

Enmienda & NIF 4 " Confratos de sequros™

MNIC 28 “lnverseones on asoedas ¥ negocos
conjuntas”

NIC A0 ~Propiedates de inverstn®

Enmienda a MIC 28 " Inversiones en asotisdas y
negocas conuntos” y NEF 10 "Estados fimanciercs
consofidados

CiMIIE-23 " Tratamienta sobre oosicones liscales
ingiertas”™

MEF 17 " Contrates de Sequros”

Les siguientes pronunclamisntos contables han sido emitidos por-&f 1ASB, pero no
han entrado er vigencia y son de aplicacian obligatona a partir de las fechas indicadas

A Continuacian

Nuevas normas

i deererade 2018

1 de erero de 2019
1 deenerg de 2018

Enfoque da
SUPEIRCSICIan
efective cuango se
aplca por pramers
ver la MIIF 9. Enfodue
de aplazamiento
efective para
peripdas anualas
iniciatios en o
después del 1 de
enefo de

2018, y s0i0 estan
dmponibles durante
trgs ahios despuss de
e fecha:

1 de energ de 2018

1 de energ de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indafimdamente

1 de enero de 2019

1 deenero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

N6 “Armendamerios

T de gnero de 70153



MARBELIZE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Amiérica - USS)

Llgrtn rongbplus’ (nevaado!

WFE 3T Contraton de seguirol

Nuevas interpretaciones

* die eners &2 2020

T de enein e JOIE

Fetha de splicacion
obligatoria

CINE 21 Ineoriadstitine sotife (fatasreenbn o SAEueslo & ik

gEarias

Enmsendan a NIFs

1t de phien de 7010

Fecha de aphcaion
obligatoria

MmO Ay o de pregago (or corpeRiandn negatva
HIC 19 Moalicacon, redi o o o decian oel plar
T 3 Combunackin of negocs

NIF 11 Acaedos conjumins

NIC 17 tpcasin wabie W teila

Rl I3 Costes po? Srdstamdl

MNIC 38 Partcopdekined o6 hirga plaso &5 Socidde y
megRcns Canunios

KIF 11 Exianos fimanciens consahdados

Declaracion de cumplimiento.-

la Admnawacon de la Compafia MARBELZE 54 oecara gue las Wormig
nternacicriales de inlormacién Finasciera han sids aplcadas integramente y 4in

— -

1 e enevo 3k ITFI
I de ene=o de 2013
1 e gnero de 2019
1 o¢ gnernde 3019
1 de eneen do 2019
T dp wneo de 2019

1 e eneis de 2019

Por cesarenal

Tesenis an L proDaiacin de os presermos oAt fimancitos

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras meluidas an los presentes estados bnanoeros, atl como en L noteEs nue ‘o
acampanian, sevalerin utifzands & moneda del Bntarse acontmico princpal én gue

l& Compafis opera



MARBELIZE S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2077
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

La meneda funcional y dé presentacidn de |a Compafia es el Ddlar de los Estados
Linidos de Amdnca

Estados financieros.-

Los estados financieros de fa C ompania MARBELIZE 5.4, comprenden 'os estados de
situackin financiera al 31 de diciembre de 2018 v 2017 asi como los astados de
resubtados integrales; los estados de cambeos en ef palrimonio, ¥ fos estados de fupos
de electvo por los #fos terminados el 371 de diciembre de 2018y 2017,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estago de siuacidn financera, log saldos se clasifican en fundidn de sus
vEncimientos, como corientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados dezde |3 facha de cierre de Ios Estados Finaroeros, §, CoMO no Comentes,
los-saldos mayores-a ese. penado

Uso de estimaciones y julcios-

La preparacién de los estadas firandercs de conformidad con MIF requiete que la
Compafia registre estimaciones, supuestos o jLicios que afectan la-aplicaciin de las
paliticas v los valores de los activos, pashos, Ingresos y gastos reportados Los
fesuflados reales podrian diferir de esas estmaciones: Las estimaciongs y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las reévismnes a las
prtimacionos se reconocen an el parioda en e cual A estimacidn &5 révisada y en
cualguier periodo futuro afectado.

Periodo economico.-

La Companhis tiene definide efectuar ol corte de sus cuentas contables preparar y
difundir ios estados financigros unavez all afio al 31 de diciembre,

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerenca General y el departamenmio financer de la Companla son los
resparsables de monilores penicdicamente los faciones de riesgo mas relevantes de
MARBELIZE 5.A, en base & una metodologla de evaluacion cantirug. La Compania
administra una sere de procedimientos y politicas desarrofladas para disminuir su
expasician al resgo frente a vanacones de inflacign

Las activdades de la Compaftia estan expuestas & dwersos rlesdos camo e nescriben
a continudtibn:

Riesgo de liquidez.- El ricsgn de Dguidez de MARBELIZE  SA., &5 adminstrado
medianie una adecuada geslion de los actvas y pasvos, optimizando de esta forma



MARBELIZE 5.A.
Motas & los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - USS)

los excedentes de caja y de esta manara asegurar o eumplimients de los compeomisos
de deudas 8l moments de SU veRdmiento,

MARBELIZE 5.0 . realiza perisdicamente proyeccianes de flie de cajs, analisis de &a
sinpacin financiera y de’ enlormo ccandmics con ol propasito ce oblener 105 feCursos
de liquidez nacesarios pard que [a Comparia cumpla (on sus obligatones

Riesgo de inflacidn.- £i resgo de Infiaciin proviene del prodeso de evolucdn
continara de los praces con un descense discontinuade del valor del dinero,  El
gingro plerde valor cuando con @ no se puede comprar |a misma cantidad de
invEmLAras que antenormente so oxmpraba.

Riesgo crediticio.- E riesge de crédite &5 el riasgo de que una conlrapants na cueda
cumplic con sus oblipaciones en relacdn con un instrumento hinanciero o contrato: de
wenia. gererando una pérdida financiera. La Compafil @std expuesta a.un rlesgo o8
credita por sus actividades operathas.

i riesge de eréding surge del efective, depdsitos en Bancos & instituciones financierag,
asi comn |a exposicion al credito de clientes, que incluyen & (os saldos pendientes de
Ias cusntas par cobrar y a las transacciones comprometidas

Lo principates actives finantieros de MARBELIZE 5 A, sonios saldos da caja y efectva,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la expasicion
maxima de la Compafia & riesgo de crédito en relacién con los activos finantieros,

El nesgo del credite de la Companla es atnbuible principalmente 8 s deudas
comarciales, Los importes se reflean en el balance de situacin netos de provsiones
para insolvencias, estimadag por 3 Administracidn de b Compaiia en funcidn dela
experiencia-de epercicios anteniores v sit valoracian del entarna econamico acmial

Riesgo de tasa de interés.- £ principal objetive en la gestion de resgo de la tasa de
interés g5 obtensr el equilibhdo & la estructura g financiamientd, (o cual, permite a
MARBELIZE 5.4, minimizar el costo de la dewda con una volatitidad reducida en el
#slado de resultados, [ste descanso en 135 (3535 de intends <e debe a una polinca de
gotnerna, que mediante decretos presidenciales organizd ef manejo v la fijacion de
fas 2asas,

Efectiva v equivalentes de efectivo.-

L# Campaliia considerada camo efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
talay bancos win restrctates, asl como a las inversiones de corto plazo y de gran
kquidez.

Er el estadn de sifuacitn financieta, log sobregiras, de xistic, s2 dasifican comn
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes



MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amirica — USS)

Activos financieros.-
Clasificacicn

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes cateqarias: “activos
finianciaras a valor rarorable A travis de gananciys y pirdidas”™, ~orestamos y cugnfas
por cobrar®, "acthos maniemidos hasta su vencimientn® y “activas financieros
disponibiles pars 1a venta”™, Los pasngs financeros se categornizan en las sigulentes
categorias, "pasives financierss a valos razonabiz a través de ganancias y perdidas” y
“giras paswes financieros” . La categonizacion depende del propdsito para el cual se
adgquitieton los actvas o contrataron los pasivos. La Administracion determing la
categorizacian de sus aclivos ¥ pashas financienos a ta fecha de su reconocimenta
imicial,

A 31 de diciemtre del 2018 v 201 7. la Compafia mantuwo activos financieros en la
categorla de “gristamos y cuentas por cobrar®. Deigual forma la Compatia
MARBELIZE 5.4, 0% maniuso pasivos financiescs en la categaria de. "otros pasvos
financieros™ cuyat caracteristicds sa explican sequidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar representados en ol estada de situacion financera
por las cuentas por cobrar a ¢Bentes y cuentas por cobrar 3 entidades rélacionadas.
Son actvos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determingbles
¥ que no cotizan en un merada activa, Se incluyen en 2l activo comignte, excepto
o los de vencimiento mayor 4 17 meses conadas desde [a fecha del estado de
siluackin financiera

Otros pasivos financierss; representados én @ estade de situacion financlera por
préstames con entdades financieras; cuentas por pagar a entidades relacionadas y
cuentas por pagar a proveedares. Se mcluyen en el paskd coriente, excepto por los
de vencimientd mayor a 12 meses contadas a partir de la fecha del estado de sittiadion
financiera:

Reconocimiento y medician inicial y posterior: Reconocimiento
Reconacimiento
la Compatia reconoce un activo o pasivo financers en el éstads de situacion

financiera a la fecha de la negociandn y 38 reconacen cuandd 5é (ompromete a
comgrar o vender el acthio o pagar of pasno.

Medicion inicial

las actives y pasives financierss son medidos inkisimente a su valos razonable mas
cuainuier costo atribuible a b transacgion, que, de ser significativo, & réconedido
come parte del activo ‘o pasiva; Bempre que el actvo 0 pasiva financiero No-sea
designado como de valar razonable & traves de ganancias y pérdidas, Con



MARBELIZE 5.4,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$}

pasterigridad al recorocimients inicial Marbelize SA., valoriza los mismos como se
describe a continuacian.

Medicion posterior

3l Préstamos ¥ CUCALES per cobrar, postenor-o su recanocmiento mical ss miden
coslo amertizago aplicando e método de interés efective, En especilico, b
Compafia presenta las siguientes cuenlas dentro de esta categoria:

fi)

fic}

Cuentas por cobrar-a chentes: Bstas coentas coresponden a jas montos
adeudados por chentes por |a venta de productos (consarvas, semiglaborados
y pescads crudn congelado) y servicios de maguila ¥ otros complementarnos,
Se registran a'su valor nominal gue es equivalente a su COA10 aMOITIZaco, pues
no generan intereses y sé recuperan hasta en 45 dias, En cato de deterioro se
pstima (ma provision pasa cubnr s cartera afectada. £l importe en libros dat
active se reduce ¥ el importe de la pérdida se recontice en la cuenta de
resultados.

Cuentas por cobrar & ealidades relacionadas, Estas cuentas por cobras
coresponden principalmente; a) denominadas comercales por venta de
productas (conserves, semislaborados y pescada oo congaladol y b las de
fingncamients, en su mayor parte otorgades en afios antenores gue
entresponden 3 préstamos otorgades & sus relacionadas. 5e registran de la
SIUiEnte manera

Comerciales: Fstas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses y
won exigibles hasta eno 120 diag

&) Diros pasnies finandiercs: Postenior a su reconocamiento inicial se miden al costo
amartizade aphcando o metodo de intenés sfectn. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuenias dentro e esta categoria

fw

fiul

Préstamos con entidades fnancleras: Se registran inicialmente a su valor
naminal que na diteren de su valor razonabis, pues ectin contratados a las
1asas igentes en el mercada, No existen costos de transactiones significativas
incurridos al momento de su contratacion, Postederminte se miden al costo
amortizado ulilizandn Las tasas de interds pactadas. Los intereses devengados
que corresponden A préistamos y oblinaciores utilizadas en el financiamiento
e sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro da gastos finandieros:

Cuentas por pagar & proveedores. Son obligaciones de pago or bienes o
senvcios adquiridos de praveedares locales o del exterior en el curso normal
de Ios negocios. S8 registran 3 su valor nominal que es equivalents & So costo
amaortizado pues no qensran intereses y snn pagaderas hasta 60 clas. En cato
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de que-sus plazos pectados de pago sean mayores & 12 meses, se presentan
COMG pasives o comentet y ENeran inTereses, que s& reconacen en el estado
‘e resultados integrables bajo el rubro de gastos por infereses

fif) Cuenlas por panar a enlidades relacionadas Coresponden principalmente
goeraciones que se dencminan comerciles pues son obligaciones de pago
por compra de materia prima (pescadol Se registran & su valar nominal que
&5 eguivalents 3 su cosio amortizado, pues no devengan nfereses ¥ son
pagaderas hasts 120 o'ss.

Deterioro de activos financieros,

La Compafia recanoce una correccidn de 'valar pot pérdidas crediticias esperadas
{FCE) sobre activos finandieros que se miden-a costo amertizado o a valor razonable
con cambios an obros resullades mEgrates.

Bl importe de las pérdidas crediticias esperadas g5 aclualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédita desde el reconotimienta inicial
dal carrespondente activo financisrn

5i, an la fecha de presentacian, 8l nesgo crediticio de un mstrumento financiero ne s
ha incrementado de forma significative desde e reconocimlento inicial, la Compadia
mide la correccidn da valor por pérdidas pata ese instrumento financiero 4 un Impone
igual a las pérdidas crediicias esperadat en los prevamas 13 meses, siool riesgo
credticio de ese msifuments financiero se ha incrementado de forma significativa
diescle su recanocimients inical, la Compania mide fa comeccidn de valar por pérdhdas
del instrumiento financiers oor un impee igual a las perdidas crediticias esperadas
durante el tiampo de vida del activo

Las PCE durante el liempe de vida del activo representan las pérdidas crediticias
pyperadas que resultardn de todos los posibles evenlos de incumplimiento durante la
vida esperada de un mstrumento financiers, En contraste, las PCE esperadas en los
préwmes doce meses tepresenta la parcion ce las PCE durante ef tiempo de vida del
actwn que se espera resulten de eventos e imcumplimients sobre un instrumento
financiero que sea pasibie dentro de dos 12 meses después de fa fecha de reporte.
la Compafila recanoce PCE usando und mathz de provisiones basado en 13
experipncia hstanica de perdidas crediticias, ajustada por factores que son especifices
a las deuddres, condicianes econdmicas generales y una evaluacan tanto de la actual,
asi coma 1amblén, de la presupuestada direccidn de las condicicnes en |a fecha de
reporte, melupenda el vakor del dinero en & tiempo cuando e apropiaco

La Campafia asume que &l rigsge credilicio de un instrumente financero no ha
aumentade significativamente desde su reconodmients inical s se determing que =l
instrumento finangers tiene un bajo riesge crediticio a la fecha de reporte. Se
determing que un nstrumento financiers tiene un riesgo craditicn bajo si
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1 El Instramenta financeero tene un nesge bajo de incumplimianto,

il El deudor tiene una capacidad robusta para cumplie sus obligaciones
contractuales de flujos oe efectivo en el corto plazo; v

fiiy  Loscambics adversos en las condiciones econdmicas y de negocs en @ largo
plazn podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor
para curmplr sus obligacionss contractuales” de Hujps de electvi. La
Compania comsidera gut un activo financiers tiene un riesgo creditico baje
cuando Bene una clasificaciin credivicia interna o externa de “grado de
imiersign” de acuerda con (3 definicdn globalmente’ enterdida de o
crediticia.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un actvo financiero eita
con deteriorn de valor crediticio cuandd han SCUrfido URD o MAs eventos que tenen
un impacte penudicial sobee ios flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiera, Bvidencias de que un active financiens e1a con datenare de valor craditicio
incluyen informacian observable sodre o SUCesos sigusentes

b Dificultades financieras significativas del emisor o del dewdar,

b Una infractidn del contrato, tal como un mcumplimento o un SUCeso ge mors,

c £l prestamuts del deudor por ragones economicas o contractusles
telacanadas con dificudtades financieras del dewdor, 8 ha olorgado- a sl
concesionss o ventajas gue no le habria facilitedo en otras circuhstancias,

o Se euth comdrliondo en probable que ef deudor entre en quiebra o en oira
fama de rearganizacion financera; o
a La desaparician g un mencada active para el activo financiers en cuestdn,

debido a dificultades hnanoeras

Otras cuentas y documentos por cobrar,-

{ preespondes prinopalmente 8 cosntas.por cobvar que se hguidan en su mayoris a
cornd plare, s& incluye cuentas por cabrar empleados, anticipos provéedorey, otros
AntCpaos, e1c

Anticipos entregados a provesdores.-

Los antipos a proveedores, correspanden princpalments al efective entregado a
armadores (lerceros y principalmente 3 companias relacionadas, v gue se encuentran
registrados coma parte de las cuentas por cobrar a refagionadas) con el fin de asegurar
el aprovisonamients de materta prima, estos se regiiran al momento de la entrega
dal efectivo, son Bigudados con la entrega de pescado capturada y no generan
LR

Inventanos. -

Low inventanos se registran al costo o & 5U valor neto de realiracion el que resulte
menor, £ costo do los oroductos werminados v oe los producios en procesd
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comprenden & materias primas, la manc de obra directa, los gastos indirectos de
fabrcacan basadosen Lna capacidad operatva normal y otros CoSE0s INCuridos para
dejar los producios en las ubleacdones y condiclones nacesarnas para w vanta, netos
de descuentos atrbuibles a los nventarios

El ciist ohe los wvenitasios y de [os producios vendidos 1e detetminausanda &l método
de promedio ponderada, para la imputacien de las salidas de dichos inventarios

i valor meto reabzable e ol precin de venta estimads en el curso: normal de los
negocos, mencs ios gastas de comerdalizacion y ditribucin {gastos de ventas),

Los inventarios an trinsito, se presentan al cosio de fas facturas mas alros Canges
relacinnadas con 13 imporlackin,

La Compafila, segin andlisis de rotacidn y use future de sus repuestol clasifica en
corrientes fos imventanos a conssmivse en el tiempe esumade de hasta 12 meses, el
fesio los clasifics coma imventans de repuestos i Comentes.

Propiedades, planta y equipes.-

Las propiedades, planta y equipos son fegistrades al costo, menos depreciacones
acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El coste incluye loos
desemibolsos directamente atrbuiblas a la adquisicidn o construccian del ac1ivo, Los
desembolsos pasteriores a la compra o adquisicisn sk san capitalizades cuanda es
probable gue beneficios economicas futuios asadados & ka mversion fluyan hacia la
Comparia y o5 costos pueden ser medidos razonablemente. Los otrod desermnbaotios
posteriones coreesponden 3 reparaciones O mantenimiento ¥ son registrados en
resultados quanda son ncurmdcs.

Los terrenas no se deprecian La depreciacian de otras propiedaries, planta y equlpos,
ps caloylada lingalmente basada en st vida Gtil estimada, o de los componentes
significatives identficables que posean vidas tiles diferenciadas, y considera valores
residuales, Las estimaciones de vidas Gties y valores residuales de los actvos fijos son
renvisadas, y dustadas 3 es necesanc, A cada fecha de cierre de las estados financieros

Las vidas Gties estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguisnles!

Tipo de bienes Himero de aflos
Edificeos & nstalachones 20-50
huebles y enseres 10-15
Vehlculos 3-15
hABquUinanas y squipos: 2=20

Equipos de computacion 2-5
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Las pérdidas ¥ ganancias por |a venta de propledacdes, planta’y equipos, se calculan
comparanda los ingresos obtenidos con el valor en libras iy se incluyen en &l estado
o resultadas integrales

Cuanda o valor en lbros de un activo de propiedad, planta y sguipas exceds a tu
mcnto recuperatia, aste eg reducion inmediatamente hasta 5u vaior recuperable.

Lo interoes v olrcs costos de endeydarmientn se capitalizan siémpre ¥ cuando estén
relacinnados con La constriceidn de activos calificables. Un activo callficable es anuél
ue fenuisre de un tempo prolongado para que esté |5io para su UL, periado gue
1a Administracion ha definide como mayora un afo, A 31 de diiemibre ol 2018y
3017 los provectos de fa Compania se han liguidada en plazes infenares a un afd,
por lo gue no se han aclivado costos de endeudamiento

Arrendamiento financiero.-

Lo arrerdarmieatos on s cuales la Comparia asume: Sustanciaimente todes los
riesgns y Deneficios de 12 progiedad se clasifican coma arrendamienios financieros
Los arfendamientos financieras se-captalizan-al micio del arrendamiento al menar
valor gue resulte de comparar e valor razonable del acive arrendado y ot valos
presente de kos pagos minimos def amendamento,

Cada pago por el arendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga finangiera
Las correspondientes obligaciones pos atrendarmients, netas de cargas {inantieras, 5e
Incluyen en cuentas a pagar correntes y de lasgo plazo. La parte correspondignte a
los intereses de la carga hnanclera se carga a la cuenta de resultados durante &
petindo del arendamiento de forma que se obilenda una 1asa de interés penadica
consante sabre la deuda pendiente de amortizas en cada peiodo. La mAquinana y
gauipe adquitido mediame arrendamientn financiero se deprecia durante ¢ penodo
mias coto entre Ja vida il del active y ¢l periodo del arendamianta

Activos intangibles.-

Comesponde grincipalmients a 13 Feentias para programas informaticos adguinidos ¥
cesarrclles de mejoras al procesn productiva lag cuales se capitalizan en funcidn da
Ins costos curtidas para s adguiticién y para poner en condiciones de wio kos
programas especificos. Estos costas se amariizan durame sus vidas Utiled estimadas
de entre tres y cnco #fios

Deteriore de actives no financieros (propiedades planta y equipos e
intangibles).-

Lo actives suzetos @ depreciacion y amartizacion, se someten a pruehas de daterioro
cuande se producen VenTns o gircunstancias que indican que podria no recURerarse
s valor en ibros. Las pérdidas por detenoro correspanden al monto gnel que al valor
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en libros del active excede a su valor recuperablie. Bl valor recuperabile da los achivos
cafrecpande al mayor entre ol monto Nety que se obtendra de su VEnta o 5u vakt en
wso. Para efectos de la.evaluacion por deterions, los activos 8 agrupan a kot niveles
maL peguencs en los gue generen fluos de efective eriificables (umdades
generadoras de efectval. Los saldos en Bbros de actives no fmancieros que han sido
phjets de castigos par- detericre 5o revisan a cada fecha de clerre de fos estados
financieros para venficar posibles reversiones del deterioro

P el caso due e mante del valor an [lbras del active exced a su monto recuperable,
1a Comparia registra una prdida por deterioro en los resultados del ejercicio

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 o s¢ han reconocido pérdedas par detenoro de
actives no financieras debido a que la Administracitn ha determinado que no exsien
inthcadores de detatioro, y en'los casos de existir algun indicador de deteriora, ha
realizado |3 svaluacen requenida.

Impuesto a la renta.-

El asto por impuesto a 1a renta representa B suma del impuestoa |a renta por pagar
cornents ¢, ol mpuesto diferido

Los impuestos comentes y diferidos, deberdn reconacere (oma mgréso o gasto, y
er incluides en el resultado; excente en la medida en gue hayan surgido de una
fransacaian o Suceso gue se reconoce fuera del resiitado; va sea &n otro resultaco
integral o disectamente en el patrimonio, €0 cuyo €aso el Impuesto tambien se
reconote fuera del resultado; & cuando surgen del registeo iniclal de una combinacian
fie MRgoCos

Impuesto corriente. - £l Impuesto oor pagar corriente se basa en la utildad gravable
{trbutaria) registrada durant= & afo ia utiidad gravable difiere de la utilictad
contable, detido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles, El pasvo de la Compania por concento del
impUEsto comente se caloula utikzando 1as tasas fucales aprobadas al firal de cada
pericda.

Pira &6 afos 2018 y 2017 Ja tarifa general del impuesto & la renta pasa saciedades
s del 25% y 22 %, respectivamente, no ohstante, Ia tarita impositiva terd del 28%
{259 para ¢l ano Z017) sobre 1@ proporcion de i base tmpeonible que comesponda a
|a participacidn directa o inditecta de socios, acciomstas, benahciaros o similares, que
sgan residenies de paraises fiscales o regimenes de menor impasicion, % dicha
participacian excede del 50%, la tarifa aplicable para 1a sociedad serd el 28%, (25%
para el afie 20171 Al risma, & partie del ano 2018, la tarifa serd el 22% para micro
¥ peaUenas EMpresas.
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Mediante la Ley Organica pata s Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de fa
Delatizacidn y Modemizacon de la Gestion Financiera. pubicada en el segundo
sugiemento del Registro Oficinal 150 de facha 29 de dicembre oe 2017 se estatlece
fue lae socledades congtituidas en el Ecuador, #sl como por (a5 sucursales de
sociedaties extraneas domiciliadas-en el pals y los establecimeentas permanentes e
sociedades extranjeras no domiciiadas aplicaran ta tanfa del 25% sebre su bae
imponitle. No obstante, la tarifa imgositiva seré ka correspandiente a sociedados mas
1res (3} puntos porcentuaies cuands |8 secicdad tenga accionistas, socios, participes,
consttuyeres, beneficiarios o similares residentes © establecidos en paraises fscales
o fegimenis e mencr IMBOSiodn con una participacidn directa o indirecta, irvcdiviclal
o conjunia, gual o superior al 50% del capital sooal o de aguet gue cormesponda ala
naturaleza de (a socedad. Cuanda i) mengionada partipacion de paraises fiscales o
regimenes de mence impasicion sea nferior-al 50%. la tarifa comespontiente -a
sopedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la praparcion de fa base
imporible gue cofresponda-a dicha particpactn, de aCuerda a o indtcado en el
reglamenta.

Impuestos diferidos, - £ impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporartas entre of vaiar en libiod dis 6 actives y pashos incluidos on o5 estados
linancieros y 1as bases fiscales correspondientes ulilizadas para detesminal la utilidad
gravable. El paswo par mpugsto difendo se reconoce generalmente para lodas las
diterencias emporarias mporibles. Se reconocerd un acive por Impuestos dif erichos,
B caLea de tedas 1as diferencias temporarias deducibles; en la medida en que resulte
prabable que la Compafia dponga de utiidades gravables futuras contra las que se
podra cargar asas diferencias temporarias deducibles.

la entidad reconocard un wmpuesta diferido active para todas aquelias diferencias
termpotarias deducibles que <e eipera que reduzcan ba ganancia fiscal on el futura,

Los actives y pasivios por impuestos diferidos 2 miden empleando as tasay liscaies
mue s pspera sean de aphcacion en el perioda en el ue o activa se reabice o el pasivo
58 cancels

Bl impueste diferido, corresgondients a cambios en |a tasa de impuestos o-en la
normativa trbutara, fa resstimacion de 13 recuperabilidad de fos attives por
impuestos difendes o en 18 forma eiperada de recuperar el valoe n fibros de un
activo, se reconoce en el resulfado del periodo, exceplo en ' medda en que se
ralagipne con partidas previamenie reconocidas fuera de los resultados del periodo

La Compaféa debe eompensar activas por impuestos diferidos con paswos por
impuestos diferidos si, y stlo i, tiene reconocido legalmente ol derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocides en e3as partidas;
s aciivos por impuestcs diferidos y los pasives por impuestos diferdos se deavan del
impuesto 2 la renta y la-Compania tiene fa intencitn de liquidar sus aClivos ¥ Pasivos
carno nelos
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Segin a Resolucion NAC.CGECCGC5-00000012 58,0, 653 del 21 de dicrernbre de
2015, se establecis que se reconoce-dn Ios efectos de ta aplicacion de acivos por
impuestos diferidos, Gnicamente en los cases ¥ condiciones sitablecidas en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de Sucesal eCoNGMICos, TaNsacCiones
o registros contables, que s produzean a partir del 01 de energ de 7015, 8 excepCion
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme 3 la nomativa
vigente, segun comespanda ol case

Los pasivos par impuestos difendos que hayen sido contatilizades por los sujetos
pativas, en cumplimisnia del marea normative trbutanio y.en atencon ala aplicacdn
o la tecmica contabile, se mantendran vigentes pasa su respectiva Iyuldacian

En i3 estimacin de los activos ¥ pasivas por impuestos correntes y dideridos, & sujeto
paswe Utilizara {3 tanfa de impuesio a la fenta pertinente conforme la nofmativa
{ributaria y te acuerda a ko establecido en |3 tecnica cantable

La Adminstracian Trigutaria permite ef ealcule v registra’ de impuestos difendes, tal
e5 ol caso de

Pordidas por deterioro parcal de los inventarics - ajustes YNR

pérdidas esperadas por contratos da construccion.

Deprecaccn del valor actvado por desmanielamianio de planta

£1 yalor del deteriare de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el

PrOCESD PrOdUCtivg

»  Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= Gastos estimados para la ventade activas no corrientes disponibles para la venta,

«  Valuackin de actives bioldices, iIngresas o'costos dervados de la aplicacidn de la
técrica contable.

s Amoetizacian Futura de pécdidas tributanas — Carried = Forward:

= Créditas trioutanos no utilizados

= Amorlizacicn en exceso de las iversiones tanglbles o intangibies en kos contratos
de servico miegrados con financiamiento de lo contratista segin la loy de
hidrotarburos,

s Provisones per benelicias de jubilacidn y patranal y dasahudio

= ingresos, CoSIOs ¥ gastos en coatralos de construccrn reconacidos sebre planillas

de gvance de obra,

L

Pago minimo de impuesto a la renta, - Hasta el anticioo determinado para el
gjercicio fiscal 2018, conforme & ias reformas intreducidas 2 la Ley de Régimen
Tributario intemns, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Mo 94 del 23 de
diciembre de 2009, si &l anticing minimo determinado en &l ejercicio respective no es
acreditado al pago del impuests a la renta £3usado © na o5 autorizada su devalucion
por parte de la Administracion Trigutaria, se constituitd en pago definitivo de
mpeesto a la rerta sin defechio a crédito tributario’ posterior
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£l Servicia dé Rentas Internas podid disponesla dewolucion cal-antlicipa minima a las
sockdaties por un BiETGCio Bcondmice cada trenio se considerara com el primer ano
del primer trienio al perints fiscal 2010 cuando por caso fortuiln o fuprza mayor 5
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en &l gjercicio
gennémico respactren: y para el efecto el contribuyente deberd presentar su b
debidamente justificada a la. Administracidn Tributaria para que realice ks
verificaciones que cotrespondan

D scucrdea bo dispussts e o At 30 del Codino Civil, fuerza mayor o caso Torfuite,
s definen como of imorevsto & que no es poaible resistir, camo un naufraga, un
tarremnto, el aprasamients: de enemigos, Ios actos de autondad efercidos pos un
funcionanio pablico ete

5l gl contribuyerie no puede demostrar el caso fortuito o fperza mayor ante fa
fidministracion Tributaria el anigioo minimo determinado en &l sjericio respecive,
debera sor rontabilizado como gasto impiests a la Renta,

A partir del anticpn de impuesta a larenta daterminado para gl gpercicio fascal 2019,
y conforme & tas reforma mtroducida al literal ) det articulo 41 de |a Ley de Rtgimen
Trbutario Interno, publicadas en & Suplemento del Registro Ofcial Suplenanta No.
309, del 21 de agosto de 2018, & no existese impuests a la renta causado ou ol
impuesto causado en al ejerodio comiente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, Tendran derechio a presentar ef correspondiente reclarno de pago
indabid o la solicitud de pago en exceso, porel 101al de o que sobrepase ¢l impuesto
3 2 ranta causadg. El Servicio de Rentas Internas dispondra la devolucion de I
indsbice & sxcesvamante pagade ordenando 2 emision de la nata de crédito, cheque
o acreditacion respectva

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo.-

Corespante princigalmente a

s Lo particpadon de los brabajadares eén las utilidades; #sta provision es

calcutada en funcidh del 15% de la uniidad contable anual antes def Impuesto
a la renta, sequn o estavlecide por la legulacien ecuatoriana vigente,
sepacificamente gl Codigo de trabajo, Se registra con <afgo a resultados y 58
greserta como parle de fos gastos de operacian

+ Vacaciones, sé registra el casth correspenidiente a las vacaciones del personal
sobre |3 base devencada
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= Déomo tercer y décimo cuarto suelds; se provisianan y pagan de acucrdo a
ta lagitlachn vinonte en gl Eouader, sin embarga, en caso de que ef trabajsdaor
io requiera puada recibr esta remuneracion mensualmente.

Provisiones.-

Las provisianes se recongcen cuanda ks Compafia tiene Una obligacidn pretente (ya
sea legal oo implictal coma resultady de un suceso pasado, es probable que la
Compafita tenga fque desprenderse de recursos que incorporen beneficios
@conamicos para concetar 1a obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacidn fiable del
imparte de la abligacian

El importe reconocido come provisicn debe ser la mejor estimaaidn del desembolio
necesanio para cancelar fa obligackin presente.-al final de cada pericdo, tervenda en
cuenta los riesgos y las incerlidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el fujo de efectivo estimade para.cancelar la cbiigecian presente.
su valor en libros representa ol valor presente da diche fiujo de efectiva

Cuando =& espera la recuperacian de algunos o 1odos los bereficios econgmiros
ranuericas para cancalar una prowisicng se reconace una Tuenta por Cobrar coma un
activorsi es virtualmaense dierto gue se recibird o reemboiso y of valor de la cucnts por
cabrar puede see medido con fiabilidad

Provisian para jubllacién patronal y desahucio- El Codigo del Trabap de la
Aepuohica del Ecuador estable of derecho da conceder jubilacion patronal @ todos
agquellas empleados que hayan cumplido un tiempo de tervicio. de 25 afod en una
misena instituion

Fr adinén, el Codign de Trabajo establece ta obiigacion que tienen los empleadares
de indeminizar a los ergleados con el 25% de su Gltimo suelde multiplicado per lat
#fios de:servicio cuando laretacicn laboral terming por desahucio

ta Compafia estatlece. provisiones: para fos benelioos de jubilacon patranal ¢
ndemnizacion por desabucio en base @ un estudio elaborado por uma firma
ecuatonina de actuancs consyiones. No se mantiene mingun fondo asignada por las
costos acumulados para estos benstiios

El costo de tad provitiores para jublacidn patianal v desahucio ha sido determinato
mediante & método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bao este
mibtods los beneficias de pensiones deben ser atribuido a1 penodo de servicio del
empleado v basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye 13 misma
cantidad de benedico a cada afo de serdcio; tomande en consideracidn o uso de
hipatesis actuanales pata calcular el valor presente de dichos benaficios
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Estas hipatests reflejan el valor del dinera a través del tiempo, & incremanta salarial y
it probabilidades ce pago d= |a pensidn

Fl costo dé Ia jubilacian patronal se cargaa cada petiodo, en funcidn del aumento de
la antigiedad v de los suslaos de los trabajadores que laboran en l empresa a la
fecha de fa valoracion aciuasial,

Las hipdtesis actuariales conslideradas son:

Bases téonicas
Fecha de valoracidn 34122007
Tasa de descuento 1EO%
Tasa de rendermienie de acivos A,
Tasa do meremento salarisl 2.00%
Tasa de rotacidn 13.57 %
Tasa de martabdad Th ESS 2002

Bl estudio actuarial para Compafiia MARBELIZE S A ha sido elaborade pos la
¢ ompafia Actuaria Consultores Cia. Lida,, quien consigderd |a 1xsa-de descuento en
referoncia  las emisiongs de bonos ecustarianos, mismo que 3 Intendends Maciomal
e Mercado de Valores seniald que @ Ecuador cuenta con un mercado de honcs
cotporathvos de alta calidad,

Reconocimiento de ingresos, -

Lo5 ingrasts comprenden el valod [usto del monte fécibide o por cobrar por fa
grestacdn de servicios y Transtersnga de bienes en el cumo ordinaria de las
activdades e la Compafila E! ingreso se espone neto de kot adicorales por
impuestos, devoiucones y descuentos.

Compania teconoce los Ingresos de actividades ordinarisd de forma que
represarten 3 transferancia de biencs o servicios compramenidas con los clientes a
cambio de un importe que relioie [ consraprestacian a la cual Ly entidad espeta tenor
derecho a cambic de dichos bigncs 0 sefvicios

La Compahia reconoce los fngreses de actividades ordinaras de acuerdp con €se
principin hisico mediante la aplicacidn de s siguisntes etapas

1 identitcacitn del contrato (o contratosh con ol cliente

idemtificacion die las chigackones de desempafia en el contrato
Determinacitn del precio de la transaccion

Agignacion del precio de ' ramsacgidn entre las obligaciones de desermpedo
el contrate

B Lis r
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o Reconnomiento del ingreso de actvidades ordinarias cuando (0 2 medida
gue) L entidad satrsiace una obligacién de desempsna
Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histOrica, Los £o5tos y Gastal s& recanncen 4
medida que son incurnsos. independienternente de [ fecha en que e haya realizado
gl page, ¥ so registran en el pedods mas CArCARD B Bl qua & fonocer

Costos financieros.-

Liss coretas finarciers son reconocidos como un gasto en el periodo en el ceal son
InCuTnicos,

Ganancia por accion y dividendos de accionistas. -

LA ganancia neta por eccicn se calcula en bade al promedi de lagy accipnes en
gireulacion duranie &l BETCIOO SConamIco.

La distribycian de dividentos a los- accionstas de la Ceinpalia se recanoce coma Un
pasive en las cuentas anuales en que |os dividendos son aprobadas por Junta General
de Accinnistas o cuando se conligura la ohilgacion correspanderite en funcidn de las
grsposicrones legales, i

Compensacion de saldos y transacciones.-

Comu norma general en los estados financicros no se compensan 108 Actwos y
patnvps, tampoco los ingresos v gastos, salve aguellos cascs En |5 que L
CoMpEnsacian sea reglierica ¢ permitida par alguna nanma y esta phesantacion sea el
raflejo oo 14 esencia de 3 transacdicn

Los ingreses ¥ gastos con ofgen e ransacgiones que, contractuaiments.o par yna
norma legal, contemplan la posilidad de compensagian ¥ 12 Compafia tene fa
intencidn de liquidar per st importe neto o do realizar el actwo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan nelos en resuitados

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los pancipales saldos v transacciones con partes relacicnadas al 31 de
dicremire de 2018y 2017 2 indica a continuaciin

(Ver pagina siquiente]
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Cuentas por cobrar (Nota 6)
Carriente

Tallpres dael Canbe TALLERCAR 5.4
Pesquera Milenka-C 5.4

Finca las Nonnos 5.4, Fincanonnos
Mantair 54

Pesdel 5.4

Soctedad Andnima Coal y Comergial JCA
Incilizy Inmabdiarta Civil Lizy S8
Servimanta 5.4

Harilize 5. A

Inmarbe 5 A

Socledad Cral y Comercial ICA
Sociedad Civil y Comercial VCA
Endunaytur 5.4

Mo Corriente

Finca los Nonnas S A Fincananngs
Mantair 5.4,

Talleras del Carbe TALLERCAR 5 A
iricilizy Inmnobiliaria Civil Lizy 5.4,
[nmarks 5.4,

Diciembre 31
2018 017
fen S §)
150,184 390,368
1,082,129 436,316
136,224 503,002
322.268 204,546
2,186,297 3,205,272
15421 15421
167,329 75482
3912 3.912
2,049 2.049
1.250 1.230
bl 969
BiEd 864
11.373 11,296
T 4660369 4,851,345
 ————me - ———
3,632,100 1.832,100
639,430 699,430
- 453,984
131,846 131,846
1,755 1,755
ilinl i:i 5r||§r|i=
9,325,500 3,970,460
I e——— e E——
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Digiembre 31
2018 2017
fen s %)

Cuentas por Pagar (Nota 14)
Sociedad Andnima Civil y Comercial JICA 289,000 285,000
Finca bos Nonnos 5 A, Fincanonnos 4.810 14,821
Pesdel 5.4 604,277 513.822
Pesquera Milenka-C 5.4 1.338 =

899,425 817,744

£l movimiento ge 135 tramsacciones con partes relacionada  s& mMuestm @
CEntINURCIoN

(Ver pagina-sguenta)
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MARBELIZE 5.4,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
{4}  Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 37 de dicembre de 2018 y 2017, la cienta se kalla corformada por

Dicembre 31
2008 2017
{or LS §)
Caja 1,466 2493
Bancos nacionales 1,146,738 112,360
Bancos del exterior €. 780 26,600
1,153,984 341,452
{5 Inversiones
Las mversiones se hallan conformiadas por:
Picembra 31
2018 2017
en s 5
Banco del Austro ] 1,500,000 1,504,000
Banco Balwariano . 35,000
1,500,000 1,535,000

1} Caresponde a la poliza N® COF1-50000850053, con un captal neto de
5% 570 000 un plazo de 365, ¥ una tasa deintenés eleciva del §.30%

Coresponds a la poliga N* COP1-50000830776, con uf capital neto de
LSS 030,000, a un plaze de 385, y una tasa-de interés efectiva del £.30%

(6)  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar se conforman sequn ef
siguiente detalle
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - LISS)

Dicembre 31
2018 2017
{en U5 S)
Carriente _
Locales 2212879 1,061 680
Del axterior 13,098,742 14,899 806
Relacionadas Nota 3 &.660,369 4.B51,345
Anticipons ncales 4.337.852 1,639,763
Anticipos del pxterior 2,882 887 2,138,781
Con los trabaiagores 413,240 3BT, 564
Oitras cugntas por cobear 721,093 1,620,593
() Prosisiin de pérdidas esperadas {158,143} (158,143
1&155.!1! 1&541:!?!
No corriente
Relacionadas Nota 3 4,665,131 5,119,116
4:555:131 '5‘11'!i1 16
32,830,950 31,760,394
T Tee—— g ——————— ]
Inventarios
El rubro deirventatios corresponde a lo siquiente:
Diciermnbre 31
2018 2017
(en LIS )
Materia prima {4 7,669,908 2,984,908
Material de empanue y envaies 1.680,914 1,168,806
Iventario de productos &n proceso 5274571 5,323,090
Irventanos en transio 245,318 210,848
Inventario de terceras 6,192 2,903
Producto terminado 4.984,823 6.218,575
(=3 Pr.r:unslén por Valor Neto de (288,709)
Realizaciin
19,781,726 15,620,421
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{n Corresponde 3 pescado congelado propio aimenade por fa Compania,
destinads a 4 elaborackdn de consendas o para la venta directs Incluyen
inventatos que $e encuentran garantizando créditos con  entidades
frnancieras.

(8) Activos por impuestos corrientes

El rubro de aclives por impuestos corrientes sa-detalla de fa siguiente manara:

Chciembre 31
2118 2017
fen U5 %
Anticipo impuestoala renta 302524 -
Impuesto 3l valar agrégado 126,580 93,263
Cradito tributario LR, 189,072 148,873
Crédin tributario | V.4 20,774 16,038
Crédito tributario 15D 175,320 19698
Nota de crédito 3.3 110,186
817,286 688,058
{9)  Pagos anticipados
Un resumien de |3 cutnta 86 como sigus
Diciembre 31
2018 2017
fen U5 5
Sequros pagados por anticipada 366100 57,431
Gitros gastos pagacos por anticipados 671,458 V07,860

1,057,558 965,297

{10)  Inventario de repuestos

LO% INVETTarDs 08 repuesios incluyper:
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Dicembre 31

2018 41
{en LS §)

irventarn de repuestos 20377 230,378

203,717 230378

{(11)  Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre ge 2018 y 2017, ¢l detalle de propiedades, planta y sauipo &5
parmo 52 indica @ conbruacin

Bicarmbre 31
2018 a7
en U5 5)
Terrano TEO.E16 T59.816
Edificio B, 186,163 6,043,100
Irskalad ones 298,373 298373
Maguinarias y equipos 13,332,300 13,045,520
Erpuipos Industniales 1, BE3 607 1,876,955
Muahing y enyeres 107,265 107,265
Equipos de oficing 74,903 74,903
Ecpipos de Compuracion 398,536 30712
Vehioulos 651,355 BA1, 355
Ohras o furso Barary 63T 643
(=} Depreciackon acumolada de (10,050 569) (B816.133)

propicddades, planda ¥ eglapos

14,474,311 15.068.516

El movmienta ge propedades, mobiliang y equipo por los atos 2018 y 2017, se
FRCLIME A CoTinLERrdn

{Ver pagina. siguienie;
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Diciembere 31
2012
(en U5 §)
Salda al nicio del afio 15,069,516 15,134,893
Adciones 645 231 906,125
Depreciacidn del afo (1,244.437) (1,237, 244)
Ventas de actvos fijos B {13.915)
Transferencias - 282657
14,474,311 15,069,516

Activos imtangibles

Al 27 de diciembre da 2018 y 2017, el detalle de activos intangibles #5 como se
indica a.continuagién:

Biclambre 21
2018 2017
fenlUs §)
Sistemas de computaciin 1,795,305 1,644,335
Otros activos amartizabies 1.211.238 1,251,239
(-} Amartizacian acumualada oé (1,200.842) (593.642)

activo mtangibles

1,805,702 1,901,922

£l rvavimiento de los actvos intangibles por el afo 2018 se resume a Continuescion

Dicembre 31
2018 2012
fen US §)
Sakio al miclo del afio 1,901,922 1,758,974
Adiciones 143,638 247 898
Amortizaciin del afa [199,858) {104,950

1,845,702 1,901,932
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{13) Sobregire bancaric
Lin resumen de |3 cLenta es com sique:
Diciemire 31

2008 2017
{en LS 5

Hareo Bolwariano 3:750,490 417,568
3,750,490 417,568

{14} Cuentas y documentos por pagar

U resumen o¢ las coentas por pagar al 37 de diciemibre de 2018 % 2017 &5 comd

sigue
Dicembre 31
2015 2012
en LI585
Carriente
Proveedores de malena prma 2752538 1 826 644
Incakes
Proveedores o6 materty prims 545,145 1 060,611
delextenos
I'r-:-'.-!?dnre:: de materiakes y 6,746,795 5,345,788
senicios locales
Fmt:-m:lﬂres de materiales y 1,154,405 977584
sprdif s del extarine
Relaconadas Mota 3 RO%G 425 B17.744
Prisstamcs terceras 159,545 18,345
Anticoos de chentes B.435468 10,295,732
O1ras Cuentas por panar 3,019,270 1,300,301

23,073,395 21,656,353

(15) Obligaciones financieras

Al 31 da diciembre de 2018 v 2017 o rubro obiigaciones financieras se halla
conformadd par
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Dicieimbee 31
2018 2017
fen LIS 5)

Corrliente
Prdstasmos bancarnicos 12,530,587 10,990,868
Inter sy L rsc aree 431110 AR .A95

15‘951.75-? 11.453, 383
Mo corriente
Présti mos Bancanos 17,053,945 101,062

17,053,945 17,101,062

30,015,702 28,554,445
Los préstarmnos estan garantizados cor parte del mventang, fanzas y propiedades de
la Compalia
Otras obligaciones corrientes

Al 31 da diciprmbie da 2018 y 2017, 135 oteas obigationes-cormentes se conforman

segin el siguiente detalle.

Diiernbre 31
2017
{en US S}
Con la admin=tracdn tributaria 161 AHERID T27.545
Conel LESS. 1,671,452 1,650,873
impuesio a la renta 193.60% 47,373
Con los trabajadores 2477 286,772
Otros 0,051 224, 345
2,412,428 2,937,007

16.1 El rubro obligaciones con la administracidn ributaria se compone de la

LGUENTE Maner.

{Wer paging siguwente)
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Doembre 31
2015 2012
{5 8)

Retenciones oe mpaestoa s rerla 88,191 14974
Retentiones da impuesio al

1 1 121
valar agregada A 2
Impuesioa l sabda de dvisas 126122 166, 366
Imrpuesios por pagar 123,604 343543

458,830 727,545

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre te 2018 v 2017, las cuentas de pasivos acumilades s

confarman segun el siguiente cetalle

Decembre 31
2018 2017
fen Us 5}

(g tercer stelkdn 48,520 ar g
Drécimo cuarmo sueldo 148132 151,323
Varanones 41 408 054917
Litilidades por pagar 36,237 11.543
Compersacan salark sono 62,296 62,2596

337,593 378,890

Arrendamientos financieros

La cuenld arrendarientos financercs se conforma de la siguiente manera,

(Ver pagina sigulente}
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Diciermiare 31
2018 2017
(oo US4

Corriente
Leasng por nagar cono plazn 1563 F2650
No corriente
Leasing per pagar largo plazo 81,5998 102,520

101,632 125.210

Provisiones por beneficios definidos

Para los beneficiod 3 empleados, la Companias feconocend un pasve Cuanco &
empleado ha prestado servicos y a cambio se crea el derecho de recihr un pago an
el fuluro; v un gaste cuanda 12 Campaiia ha consummido el berefioa economico
procedente del servicio prestado poe el empheaco 8 camben de los benelicos en
AT T

lubilacion patronal

L.a Comaafia utiliza el métoda de la Unidad de Crédino Proyectada con valoradiones
actuariales para determinar tanto el valor presente de sis obdigaciones par paraticion
definidos, como el costo por l0s sericios prestados en el periodo actual y, en su caso,
¢l costo de servicio pasado

Bajo este métoda los beneficios de pensiares deben ser atribuito 3l penodo de
servico el empleado v basados en la feemula del Plan, de 13l susrte que s& atnbuye
la mama cantidad de bensficis 3 cada afo de senvicio. Tomando en consideracion el
usa de hipdtesis actuariales para calcular el valar presente de dichos beneficias

La 1omalidad de las garancios y pérdidas actuarales se reconoceran en 2l estada de
rediiltado integral.

El valar présents de |as provisionss para obligaciones por beneficios a empleadaos
depende. de varios factores que son dererminado en funcitn da un calculo actuarial
biasados en varios supuestos Estos supusstos utilizados para detérminar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
b suipanstios impacta en e vator an libros de las provisiones de estos benefioos,

El actuiario comratade per 1a Compania para realizar el calculo actuanal, uthzala tasa
de descuentn, 13 1asa de morialidad y de ratacdn 8 final d2cada afo reporiados por
1a Administracion ce la Companfa. La tasa de descuento es1a tasa de interds que debe
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ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos Tuluros.de caga estumados
LS 58 ESPErd VAN & S8 MeGUencos para cumplic con la obligacion de estos benefioos

Bonificacion por desahucio

Dedcuerda con disposiciones del Codigo de Trabaja, en los tands de teminacion de
|a relacién laboral par desahucia schicitado por ¢ empleador o por @l {rabaiador, 1a
Compania entregard el 25% de la titima remuneraciin mensual por cada uno die los
afics de senacio

Lo edleulis actuanalos del vakor presente de la obhgacon devengata por Conceplo
de desahucio, fuercn realizados por un actuano independiente, utilizando el rrdtade
de la ynidad de crédito oroyectada:

La coenta se encuentra conformada de la siguiente manara:

Dicimmire 31
2018 2017
fen LS §)
Jubsacion patronal B43,358 43,358
Desahucio 231,121 337,368

1,074,479 1,180,726

£l movmiento ce |3 jubllacién patronal v el desahucio es como se muesta a
contiricn

D lubliachin
patrons)
Saldo al inieso del a0 337,368 843,358
Beneficos pagades
directamente a los empleados (106,247} g
Saida al hmal del afo 231,121 B43,358
Pasivos por impuestos diferidos

Lot pasnvos pol Impuestos - diferidos correspandan 3 las diferencias (EMpErEnEs
impanibles, este imguesto e ha medido empleancdo las tasas fscales vigentes en
nuestra leqislacian ecuatonana, Ls Compafila 8! 31 de diciembre de 2018y 27
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registia Un pasvo par inpuesta diferdo originado por la depreciacan de sus eenis
re valuacos poral valor ge USS 1,574.654

Patrimonic de los accionistas
Capital

£l capital sorial de la Compaaia MARBELIZE S:A., esta constituido por 11,276,185 de
acciones grdinarias y naminativas de un dolar cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de la Compania MARBELZE 5.A.,
on!

Accionista %
o Clua Kumacs 31
Retty Auad Aguirre de Cuka 49

100
Resarva Legal

De eonformidad con las disposicinnes societarias vigentes, |3 Compania debera
transferir & reserva legal un porcentae no menar al 10% de 3 utlidad neta anual,
hasta ipualar por la menos, 2l 50% del capital social de [ Compania Dicha reserva
no esth sujetd a distribucian a los accionistas, excepto en el caso de hquidacion de |a
Compatia, pere puede ser capitalizada o utiFrada para absorber pérdidas e las
pperaciones

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasiva por beneficios definidds neto par conceplo de
pérdias actuariales no liguidadas, rendimientos de los activos del plan ¥ los cambins
en el fetho dif activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos
prasentagos como “Partidas que na se rechasificardn al resultada del perigda” en
Citras Resuliados Integrales. La Compania aplica este tratamiento contable a parti én
fureidn a bo establecidn en NIC 19, estos impories de beneficios a empleados a largo
plazo y post empleoson estimados por un periie independiente, inscrtay calificados
en la Supenntendencia de Compariias

Reserva valuacion de activos
En cumglimients con las resolucones de la Superintendencia de Compafilas fios,

06.Q.1C1 004 de 21 de agosts de 2006, 08,5.05C.010 de 20 de nowembre de 2008
¢ SCICLCPAIFRS.C 11.007 de 9 de septiombre de 2011, la Compafia MARBE LIZE
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MARBELIZE $.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amiérica — USS)

5.4 ha.adoptado las Notmas internacionales de infarmacién Financiera (NUF) &n gl
afo 2012, producta de dcha adopckdn, ha implementado dicha normativa
ternacional para su 3Ao de transicidn (20121 y para agquellos saldos prasentados al
inica) e su periono de transictn (108 enaro de 2012)

Aplicacion NIIF por primera vez

Los ajustes provemaentes de ke acopcion por primera vez de las Normas Internaconales
di Informacien Financieras *NIF® qui 9o registranon en el galrimaonic én la cuenta de
Resultadas acumiulados, subcuenta “Aplicapdn des MIF por primera vez™, ogue
generarcn un saldo deudor padrdn ser abisorbides por los resultades acumulados y
por los del GHime ejercioin ecanamico cancuido, si les hubienen,

Resultados acumulados

Al 31 de ociembre de 2018 y 2017, excepto por los ajustes provenientes de |a
adopoitn a las NIF, ¢ 13'do de ts panancad de ejercicios anteriones &sld a deposicdn
de los acoonistas y puede ser wtilizado para la distribicion de dradendos i dertos
pagas tales coma re quidacon e impuestos. Bic

Ingresos

Un detalle de los ingresos pard Ids afos 2018 y 2017, -es el que se mudstra a
CoLruatIon

Dicigmbre 31
2018 2017
fen US 8}

Linea do alin procesads 87,725,365 91,929,978
Venta de otros produtlos operacionales 3,132 347 F43a.921
Wenta da serviclos operaceonalis 1,699, 507 1.229
Linga de vegetales procesados - 204
Lingea de moluscos . 128
[-) Descusnto en vantas (1,252 567) {550, T66)
(=) Devoluckn en ventas {3.297.846} (1.B35.91 1%

EE,006,B08 92,975,784

Costo de ventas y gastos administrativos y de ventas

Lin detalle da Iod costos de ventas v gastos de administractn v ventas para los afcs
018 y 2017, ¢35 ol gue se mMuestra a continuacsn
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Daciemibre 31
2018 2017
e Us 5
Costos de verfas 231 T3.037.070 82,379,324
Gastos adrrentratnoesy 232 7702121 8886.200
venlas
86,739,180 91,265,623

23.1 Los Costos de venta estan formados de 18 siguiente marneta

Pecigrnbre 31
2018 207
(an U5 §)
Consuma malena prima 62957418 B4, 307,089
Mara de ohra 0983431 10774475
Comnos indirecios da faoreackn 4 414,180 3416201
Otros costos de ventas 451,698 2.715.820
Depreciaciones 1,220,342 1,165,739
79,037,070 82,379,324

23.2 Los Gastos administratives v de ventas estan formados de la siguenie manara

Ver pagina sigLiente}
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Driciermitize 31
07
{en 5 5)
(Haston €Dttty 3.296.400 891022
Gashos de personal 1,514,042 1.803:363
Irmpraestos v contibuciones £64, 715 1,492,550
Oitrcs gastis admenistralived ADR 956 618,145
hiuline & intereses 145,579 454,620
(Rastos egales, asesori v awuditori 463,350 B2
Gaasten de ventas oe persors 234,317 377,250
SEmematizarion 214,90 187076
Senvicios basloos y ol 187,850 224,081
Sequrss admnatraisn 111,549 168,353
Gastos bancanias 107137 110,220
Afaciones y Jacrpsones 44,485 61,978
Coftan § COMURRCACISn 33.278 61,136
Deprecacionss agmemistraciin 24,085 3B.BE1
Gastos de gestdn 6.058 30,856
oSS 76,990 2TATE
Surunisirgs ¥ materdles 19,631 22189
Mantenamienios v reparacnres 1,395 13,745
Combustibles y lubricanies TB4 8757

—TFoa,  __BBE6I
(24) Ganancias

Lirv resiinsen de |as ganancas &5 Como s muesifa.

Digsemiste 31
2018 2T
ten LS5
DilfDs mgresos 703,865 812294
Interesas fingnestos R1.372 616,559

1,024,936 1,428,253
(25)  Pérdidas

Un resumen de las pérdidas &5 eama se Mmusslra 2 conbinuacion:
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[rcembre 31
2018 2013
fery LS 50
Gastos inanciercs 2,380,028 2,556,753
Oitros gastos {278,248, S16.670
Vieria de activos tios . 10,532
2,101,780 3,083,956

{26} Participacion trabajadores e impuesta a la renta

Para los anas terminados el 31 dediclerbre de 201B y 2017, las partidas conciliatornas
que afectaron la Ltiidad comable a fin de determinar la particicaclon oe los
trabajadores, a5l come le base gravada pard @l calrulo del Impuesto. @ la renta de

dichos angs fusron

[Ver pdning sigurente)
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Chiciambre 31

2018 2017
oy LIS %)

Resultado del Ejercicio 224,440 138,112
Menos: | 5% participacion 33,668 (20,717)
trabajadonzs {
Partidas Conciliatorias: :
Mds: Gastos np deducibles 9B EIT 57,935
Meoenos: AmaortEacin (793 348)
pirchicka s tributarias
Base imponible para 880,043 215,330
Impuesto a la renta .
Impuasto a la renta causadea 193,600 AT.373

Pago impuesto a la renta
Menos: Antipe e e rrmena do
correspondiente al ejoroaio
fincal corfigrie

Impuesto a la renta causado
mayer al anticipo 193,609 ar.373
determinado

Crédito Tributario generado
por anticipo

Mas: Salds del anlicipo
pendiente de pago

Menos: fetencines en la
fugnte que e cealizaran enoel B7 57T (835471
epercicia fiscal

Menos: Cradita tributarno de

{apa, ozt (385,024}
afics antoricres
Menos: Cradits thbulbim
generado por impuesto . la {175,320]
sakda de. dvses
Saldo a favor del {4732.309) (421,199)

cantribuyente

{27)  Aspectos tributarios
Amgrtizacion de pérdidas

D acuerdo con disposiciones legales, |as pérchdas tributarias pueden  ser
cermpensadas con Iz utiidades gravables que se cbiengan dentro de los cinca (5)
periodos impositvos Squenes s que exceds, en cada perfodo, del 25% de
utlidades gravables.
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Anticipo de impuesto a 1a renta

El anticipo cel Impuesio a 1 Renta para ol dAo termnads of 31 cedicembre ce 2018,
ha sicks calculado con Base £ s procedimignios establecidos en el articulo 41 dela
Ley de Rénimen Tributario Interna y en e articulo 76 de su Reglamenta.

El anticipa do impuesto a-la rerta minime resulla de 1a-suma matematica del 0.4%

del active, 0.2% del patnmenic, 0.4% de ingreses gravades y 0.2% de costos

gastos deducicies. Dictos rubeos deben incrementarse o dsminuirse por conceplos

establecidos en disposiciones tributdnias {Circulas 14 emitida por ¢l Senncio de Rentas

g'gemu. publicada en o Registg Oficial Suplementa 660 del 31 de dicembre ge
LE R

Para el pagn del anticpo de impussto a la renta, serdel valor egunalente al anticpo
determinado por los suielns pasvos en sJ declaracion del impuesto & 13 renta menas
las retenciones de lmpuestn a ta remta realizadas al contribuyente durante e afo
anterior al pago del anticip; v en el caso de accionistas, participes, socios U oiros
titulares o beneficiancs de dorschos representativos de capital, menos el -crédito
ributario por el impwesio pagads por |a sockedad que distribuye dividendos. hasta los
limites eslablecidos para el mismo

£ valor fesultante deberd ser pagado en dos cuolas uales; sequn el novena digito
del RUE del comtribuypente en 'os meses de julio y septiembre

Esle antiopo, que constituye crédito tributarks para el pago d¢l mpuesto a la renta
del plefeicio fiszal en cursn, serd pagado en las fechas antes sefialadas, sin Que, para
ol efectn, s6a necesana la emisidn de titules de crédite ni de reguarmients alguno
por parte de la Admiristracion

Si no exstiese Impuesto a la renta calsado & & ol impuesto causads en el ejercitio
carrierte fuere infericr al anticipo pagado mds las retencones, el contnbuyente
tendrd dereche a presentar un reclamo de page indebido, o una soihcilud oo
devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho manto directamente como crédito
tributang sin intereses para ol pagt del impuests a la renta gue cause on |os eercicios
impositivos postericnes ¢ hasta dentro de 3 afios contados deésde |a fecha de fa
declaracibn

Se citan a continuacdn algunas refarmas y agregados en base 4 ests Ley

s« [Devnlucian del exceso del anticipo de impuesto a la Renta
o Lot exportadores habitua'es se benefician de un esguema de devoluciin
mensual del [SC.similar 3 |a devolecan dal VA,
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{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Exclusion en el rubve de costos y gastos para ¢ cdleuls dol anticipo de
Impeesto a @ Renta, los gastos por sucldos, salancs. beneficios de ley,- akl
comn aportes patranales a la sequridad socal.

Exclusifin on o6 rubros: de actwvos, costas y gastos oeducibles y patnmonio
para o calculo del antlopo de Impuesto a la Renta, comespondentes a la
ArdUisician die nUewns BCTves Prodisctnacs gun pErmitan ampliar iy capacidad
productiva futura

Eliminacidn del Impuesto @5 Tercas Rursies.

Se loratece la progresvidad v equidad en la aplicacion de la dedurcicn ce
gastos personales porue e incorporan como dependientes a los padres y
también las hijos del conyuge o pareia en unidn de hecho @ hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente

Lo tarifa general es del 25% y 52 mantiene o 22% para microempdesas
fincluyre artesancs), pegquedas: empresas, Vo Eaporlacores ratviuales que
manlengan o incrementen empleo y en contratos de inversianesy para la
suplotacitn mitera metdlica a gran y mediana escala, durante un ana

Para deduor gashos. se utiiza de forma obligatoria @l sstema Financgre en
piagos iguales o mayares a USD 1.000

Frofesionales, comisionisias, artesancs, anenies, representamtes y demas
trabajadores sulanomos lievan contabilidad cuanda sus ingresas supefen 103
USD 300.000

te reconocen coms deducibles del Impuesto 2 la Rents, fos gasios
efectvamente pagados a los  trebsjadores: por  jubiiacitn  patronal,
garantzandn sus derecnos:

Se difiere e pago del ICE en ventas a créshto hasta por un mes adicional

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se ampla o
limite para la deduccion del 100% adiconal de gastos pol coocoplo de
capaciiacon teonicay meora on bz productidad, del 1% al 5% de aquellas
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Incentive para la atraccion de inversiones y generacian de empleo.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades
actunles y nuevas sociedades;

a) Exprieracion 12 anos- Cudades de 1odo el pais menos 2ona Urbana Guito
¥ Gudyaquil
b Expreracicn 8 afos - Fona uroana Quito y Guayaguil
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£} Exoneracion de IR de 15 afios - Inversitn en Cantores de frantera, dentro
i o sectoras procizades industrial, agrondustral y agroasodiativa

dl Ensocedades nuevas y exstentes e incentive aplcard sdla si se gensra
emples reto, con las condiciones y procedimizntos que -establezca el
Reglamerito, corsderardeo € iamadio de la empresa

el Dichos incenlivgs también pueden ser aplvados por spoedades
constiluidas previamente a la vigencia de esla lef, 0 ciyo caso la
exgneracatn aplicard progoroonalmente al vakor de las nuevas iversones
produdtivag,

f} Exomeracidn de Impuestoa la Renta y su anticipo por 15 afos contados
desde o primer afio gn el qle se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nugva inversion, en Industrias basicas, et incentivo aplicard
000 5 se gemera empleo naty, con las condiciones y procedimientos gue
estabiezca el Reglamento, consderanda el tamano de fa gmpresa

Q) Los plaros de exgneracidn e amphatan por 5 afos mas, en el Casa de que-
dichas inversicnes & reahcen en cantones frontenzos del pais

figos imipuesin 3

a) Pagos por mportackones do biones de capital y matena prima; hasta por
&l monto v plazo estipuiado en contrato de inversidn.

b} Dividendos  distrbuidos por -sociedades . nacionalgs o  Bxlranjeras
thomiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios electivos residentes o
no, hasta por el plaza establecido en ¢l contrato de inversidn, siempre que
los recursos pravergan del estranero y el inversionista demusstre of
ingress de las divisas dal pals

= Reformas gue proemueven un marco juridico caro que incentive la
actividad privada y el empleo

Elrminacicn dal paga minimo del anticipo del Impueste 4 b Renta

Réduccion gradual del B0, ¢on base en las condicicnes de tss finanzas
pablicas y e balanza de pagas. previo dictamen favarable del ente reclor de
las finanzas piblicas,

Se mantiene o Créditea tributhrn por [SD pagado’ an la importacion de
inslemod, matenas pomas y benes de canital.
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Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por 4o
Las sociedades que S8 aCO[@N & B5ta remasidn moo pidran acceder & este
benelicio por un periodo de al menas 10 ahos,

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interas social

Devolugitn de VA para las sociedades gque desarrollen proyectis de vivienda
de interds social, sobre & impuesio pagado en las adguisiciones kocales de
bienes v servicics empleadas para el desarrollo del proyecto.

Tarita 0% de VA an servicios da canstruccion de viviendas de imteres soclal,
definidos como tales en e Reglaments a la Ley de Fomento Productivo, que
12 brinden &n proyectos calificados como tales por el ente rector del habitaty
vivienda

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

Er el casn de los expertadoras habituales ¥ del secior de turismao receotive, 1a
deducein adicional de gastas ¢e promacidn comercial podrd ser hasta por el
100% del valor total de los costos iy gastos destinadeos 3 la promadion y
publicidas.

Devalusidn del 157 para exportadores habituales en ls impartacion de materias
primas, insumes y Benes de-capital, y por concepto de comisiones de Senacios
de tursmio recepiive y otras senvicios definidos por e Comitd de Politica
Tribulatia, siempre gue demuestidn ¢l ingreso neto.da divisas a1 pais.

¢! beneficio no aplica en |2 actvidad petrolera ni & ora actividad relaciorada
£on recutsos naturates no rentvables

Se ampia el ambito de los sectores prionzadas actualmente definido en el
articuls 9.1, de 2 Loy de Régimen Tribut2rio intemo, Ncoporantoss como
parte de los mismos a la exponacin de servicios, sectar agricala, oleoguimica,
eficiencia-anergética, indhstrias de materiales y tecnologlas de construcaon
sustentables, desarrolln v senvicios de software. Ademas de cinematogratia y
aventos interracionales; sector industrial, agroindustral v o agroasociativo
conforme a los temmings previstos #nel reglamento

Devnlucién e IV e la expodtacion de senices, conforme o determine el
Comité da Politeca Tributasls

Se establece la exonaracitn de IR por 20 afos para los emprendimientos de
nsme comuntans ylo asocativos, de micro, pequidfias y medianas
empeesas, Bl Reglamenta establacerd |as condiciones y procedimiento para ks
aplicacion de este incervg
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Otras reformas

Se extiends ef plazo de 3 4 Sanos para realizar nuevs invessones productivas
en los zonas afectodas por el terfemoto desde la vigencia de la Ley de
Solidandad, y se amplla ef plazo de exoneracion del Impuesic & la Remia de
10 & 15 ahos. Para el sector turlstico, se aplica 5 afos adicionalas

Se egiablece gue fodrs las inwersiones gue se realizaron en Manabl y
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley o Scohidandad, podrde aplicar 108 nuewas
beneficsns y plazos establacidos en esta Ley

%e patencia a @y fonas Eipeciaies de Deésarrollo Econdmico aplicando 8
exencion del Impuesto a i3 Renta por 10 afos para los administradores y
operadores de las mismas Adiconalmente, tendran @l benelicio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a 1 tanifa de Impuesto a fa Renta despuds de
finahzado el plazo de la exoneracian, por 10 afios mas

Se eslablece of impuciio a la Renta dmico a la utilidad en la enagenacdn. de
ACCI0NEs, con una tarifa progressa entre @l 0% y & 10%: Ampliacén de
exaneracion a 2F8,

Reduscidn dela tanfa Il En caso de reinversian de uttidades n programas o
proyecios deportivos califcados priontanos, 2 establece una reducetn del
10%% v del B% en el resto de programas,

Deduccitn de [R: Se stablece la deducibilidad de lot costos v gastos an
patrocinio deportiva realizade dentro de los programas del Plan Estratégico
para gl Dewarralio Deporiive, conferme lo establezca ol Reglamenio

Sevestabliecs 1o tarifa 0% de VA en impartaciones y transferencias de nsumos
del sector agropecuane, aculcola y pesquero; paneles solares y plantas para ef
fratamient de aguad residuales, lamparas LED; bascos pespuenos. de
construccion nueva de astillero, partes y repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HF, elermentos. y maguinariss de uwso agropecuarico, acufcola v de
pesca artesanal, baterfas, casgadores y cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos, SeQuins agropecuarnios ¥ arrendamiento de
tierras para uso agricala.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos: eléctricas de uso particular. ttansporne
publico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléciricos para transporie
publico e pacajerc:, sempre que cuenten con las aulgrizacioned de fa
entidad competente.

Se poded utdizar of crécits ribulario del WA hasta por onco-attos.
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e crea b devolugion del S0% del VA pagado en gastos de desarolio,
preproduccion ¥ post produccin en las actnedades de produccones
audicistiales; televispias v enamatograticas.

Se reducea 0% la taril 30 valorem de ICE sobre cocnas y cocinetas a gat.

Procios de transferencia,

Lategislacién an matera de Precins di Transferenda en Ecuarior es aphicable desde ¢
afin 2006 y de acserdo a la Ley de Régimen Tributano Imternd v < Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, exta orientada a reguiar con fires
tributarios |as transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yio
exienor), df manera que &t contraprestaciones entre pattes relacionadas deben
respetar gl Principio de Plera Competencia

Nediante Resclucikdn Mo, MAC-DGERCGE 15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, o Servicia de Rentas Internas modificd la
normativa sobre orecios de transterencia v establecié gue los sujetts pasives del
impuestn & a Rema cuyo mento acumulado de opesaciones con pares relacionadas
sean superoses a 3,000,000 ceben presentar ol Anexo de Operacianes con Parips
Relacionadas; y por un monto supenar a 15,000,000 deben peesentar of Informe
integral de Frecios de Transferencia, ademds establecics lag operacionas que no diaben
e contempladas para dicho andllsls.  Fl referido Informe podrd ser salicitadn
diéerecionatmente por of Sevicios de Rentas Internas por cuslguser monto y tipo de
OpBrECIGN © transaccion con partes relacionadas locales o del exteror

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGE 15-00000455 fus publicada a
través de la pagina del Servico de Rentas Intemas la ficha técnica para la
estandarizacion del analiss de precios de randferancia, o cual establece of contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exertos del Régimen de Prezics de Transferencia los contribuyentes
gue; i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresas gravables; i)
Mo realicen operaciones con paraisas fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i)
o mantengan suscrito con & estada contratos para la explaracidn y explotagion de
recLrsOs no renovables. Sin embargo, deben presentar un detadle de las operacangs
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor @ un mes contado & parir
de la ferha de sxigibifidad de ta dedaracion del impuesto a la Renta

Resolucian NAC-DGERCGE 15-00000455;

Articulo 2 (Ambito de Aplicacan): “Los sujelos pasvos del impuesio a 13 Renta que,
no eandn Bxentos de 1a aglicacion del régimen de pracios de transferencia conforme
ala Ley de Régimen Tributard Internd, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
alectuads operaciones con partes relacionadas en un monta acumulado superior &
tres millones de délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberdn
presentar ol Anexo de Ogeraciones con Partes Relacionadas
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50 tal monto es supsnion a los gquince millones de dolares de los Estados. Unidos de
America (15,0000000), diches sujetes pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo te Operaciones con Parles Refacionadas, el Informe Integral de Precos de
Tramsferencia”,

Artieulo: 3 (Operaciones: na crentempladas) - “Fara-cfectos de calcular el monto
acumulado referida en el articulo amterior para ks presentacidn tanto del anexd como

‘ol informe, se sumardn 'os montos de operacines con partes relacionadas, excepto

lat que correspondan 3l

&) Operaciones con otras partes ralacianadas bacales con referencia af periodo fiscal
analizada, siempre que Mo se presenten alguna de by Sguentes condiciones

2.El supeto pasn

i) Declare una base impenitle de imouesto a la renta menor a ceno,

i Haya aprewdchado cualguier tipo de beneficios o incentivol tribulanios,
incluidos los establecidos en el Cadigo Orgdmico de la Produccion, Comersio
& Inversitn,

fil}  Se acojaa la reducsidn de la wwila por reinversion de utdidadas:

{ivi  SeaAdministrador & Operador de una Zona Especial de Desarroiin Econdmioo:

v Sedediguealaexploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;

a,

il Tenga titulares de derechos représentativos de su capital que sean resicentes
0 estén establecidos an paraisos fiscales.” (o subrayado y resaliado es
nuestra)

El Arl. 84 del Reglamento para la Apticacion de la Ley de Régimen Trbutana Intemeo
<efiala que lodsujetos pasves del Impuesto a fa Renta, gue tealiceén operacnones con
partes relacionadas, adicionalmente 3 su declaracian anual de Impuesto ala Renta,
presentaran al Servicio de Renias intemas &l Anexo de Operaciones con Partis
Relacionaras e Informe Integral de Frecios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contacos a parti de la fecha de exgibilidad de la declaracion del
impuesto a la rénta; y la no entrega, &80 como la entreéga incompleta, inexacld o con
ratos {alsos podrd ser sancionada oo 13 Adminstracion Tributana con multa de
hasia LSS 15,000,

‘Contingantes

A la fecha de nuestra revision, la Compafila mantiens los siguientes juhos.

luicie de impugnacidn Mo, 13501-2011-0222, & contenida el Aca de
Deterrinacion Final Mo, RAA-ATRADDG11-1320110100049 por Impueste a la
Renta del eprcicio facal 2007, la cuantia e5-de LSS 355,192, Al momento la
Compafila se encuenira en espera de sentencle por parte del Tribunal
Contenciose Administratneg ¥ Tributario con sede en al cantdn Pariovigo



MARBELIZE 5.4,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

juigio de tmpugnacidn Mo, 13501-2013-0033 al contenido de! Acta de
Deterrminacian Final Na, 13201301007 a0 Impuesto a la Renta del epercicio fiscal
008, b cuantia es de USE 464,415 Al momento la Compafila se encLentras en
espera e sentencia por oarte del Tribunal Contenciosg Adminisirativa i
Tributaria con sede er ¢l cantdn Partawe.

{29} Ewentos subsecuentes

Eatre gl 371 de diciembre de 2018 y hasts 13 fecha de emiion del presente informe,
no-se produjeron eventos, que, en opinian de la administracidn de la Compafia,
pudseran Lerer un efecio significative sabre los estados financieros que se aduntan

{30}  Aprobacion de los estados financieros

Lo estados financierss de fa Compaftia MARBELZE 5 A, al vy por &l ana tefminada ¢l
31 de diciembre de 2018, han sido aprobades por la gerencia en lecha margo 30 de
2019, y serdn presentados a los Accionistas pata su aprobacdn,. En opinisn de la
Gerencia de la Comparia, [os estadns financiercs serdn aprobados por 18 Junta de
Accionslas L0 modfcaconss

Ldd
Andres An Cuka Auad
Gerente General
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