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Ias notas orplicaüvas arexas son parte integrante delos estados financieros.
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MARBELIZB Sá.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMTNADO EL sr DE DICIBMBRE DEL zorz
(Exprrsado en dólares estadounidenses) 
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MARBELIZES.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zorz
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones: Marbelize S.A. (en adelante Marbelize o la Compañía) fue constihrida en
junio del t9g7 con el objeto de dedicarse a la industrializaciít, conservación y transporte de los productos de
la pesca, así como a la producción y comercialización de productos alimenticios principalmente de conservas
de pescado en su planta industrial ubicada en la ciudad de Jaramijó. Aproximadamente el95% (zorr: 98%) de
las ventas dela Compañía se realizaron a mercados internacionales, principalmente a España, Alemania, Chile
e Italia. Marbelize forma parte del Grupo Cuka (ver Nota r3), constihrido por empresas dedicadas a la
captura de pescado a través de sus embarcaciones, para su posterior procesamiento y exportación.

Aprobación de estados financieros -

Los estados financieros al 3r de diciembre del zorz han sido emitidos con la autorizaciín de fecha 19 de
junio del zor3 de la Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

REST]MEN DE I-AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la irreparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados frnancieros

Los presentes estados financieros de Marbelize se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Internaüonal Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y esümaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las norrnas existentes que no han entrado en ügencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

2.1
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MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL zorz
(Expresado en dólares estadounidenses)

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Apücació n o bligato ria para
Noma

NIC ]9

NIC 27

NIC 28

Nm10

Nm11
Nm2

NmÉ

NIC 32

Nm9

lde enero del2013

lde enero del 2013

lde enero del2013

lde eDero del 2013

1de enero del2013

lde enero del 2013

1de enero de[20Ii

1de enero del 2014

1de enero del2015

Tioo de cambio

Enmienda,'Beneficios a empleados'-Eliminación delenfoque delcoredorycálculo
de tos costos fiDancieros sobre una base neta.

Re vis ió n,'Es tado s financ iero s s e parado s' - Dispo s ició o s o bre [o s es tado s

financiero s separado s.
R e vis ió n,'As o c iadas y acuerdo s co Djunto s' - Incluye requerimieoto s s o bre
co ns o lidació n de oe go cio s co ojunto s y as o ciadas.

Estados financie¡os consolidados'-Construye coDcepto de cootro IeD la

conso lidació n de estados financieros.
'Acuerdos cotrjutrtos'

Divulgac io ne s de interes es en o tras entidades' - Iocluye divulgacio ne s reque ridas de
todo tipo de iotereses eo otras entidades.
'Medicióndelvalorrazonable'-Precisarladefinicióndevalorrazonable.fuentesde

m e dició n y divulgacio nes re queridas.
Eomienda,'hstrumeotosfinancieros:presentación'-Aclaraalguoosrequerimieotos
para compeDsación de activos ypasivos fio¿ocieros e¡ elestado de situación
fristrumeDtos financieros'-Especifica ta clasificacióD y medición de activos y
pas ivo s fioanciero s.

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.

2.2 Traducción de moneda exfanjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las paftidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio oficiales vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por üferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

2.8 Efecüvo y equivalentes de efecüvo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos, neto

(b)



MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL eÑO TBn¡UNADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

de sobregiros bancarios. En el estado de situación financiera los sobregiros bancarios se presentan en el
pasivo corriente.

2.4 Acüvos y pasivos frnancieros

2.4.a. Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categoúas: "activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos
mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se categorizan en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos financieros". La categorización depende del
propósito para el cual se adquirieron los acüvos o contrataron los pasivos. La Administración
determina la categorización de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 3r de diciembre del zorz y 2otr,la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
"préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, Marbelize solo mantuvo pasivos financieros en
la categoúa de "otros pasivos financieros" cuyas caracteústicas se explican seguidamente:

Préstarnos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situaciónfinanciera porlas
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a enüdades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por los
sobregiros, préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas y
cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a



MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL eÑO TBRTVUNADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL zorz
(Expresado en dólares estadounidenses)

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Marbelize valoriza los
mismos como se describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos (conservas, semielaborados y pescado crudo
congelado) y servicios de maquila y otros complementarios. Si se esperan cobrar en un
año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. En caso de deterioro se estima una proüsión para cubrir la
cartera afectada. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se
reconoce en la cuenta de resultados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 45 días.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente: a) denominadas comerciales por venta de productos (conservas,
semielaborados y pescado crudo congelado) y b) las de financiamiento, que
corresponden a préstamos otorgados a sus relacionadas. Se registran de la siguiente
manera:

Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses y son
exigibles hasta en rzo días.

¡ Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran a su valor
nominal y son recuperables a largo plazo, el efecto de los intereses implícitos sobre
dichos préstamos no son significativos tomando los estados financieros en su conjunto.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas ügentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado uülizando las tasas de

, interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos financieros.

(ii)



MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL eÑO rnnryUNADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL zorz
(Expresado en dólares estadounidenses)

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amorrizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 6o días. En caso de que sus plazos pactados de pago
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por
intereses.

iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente operaciones
que se denominan comerciales pues son obligaciones de pago por compra de materia
(pescado). Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta rzo días.

c) Arrendamiento financiero: Los arrendamientos en los cuales la Compañía asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de 1a propiedad se clasifi.can como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor
valor que resulte de comparar el valor razonable del acüvo arrendado y el valor presente de los
pagos mínimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
cuentas a pagar corrientes y de largo plazo.La parte correspondiente a los intereses de la carga
financiera se carga a la cuenta de resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que
se obtenga una tasa de interés periódica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada
periodo. La maquinaria y equipo adquirida mediante arrendamiento financiero se deprecia
durante el periodo más corto entre la üda útil del activo y el periodo del arrendamiento (Ver Nota
11).

2.4.8 Deterioro de acüvos frnancieros

Marbelize analiza el comportamiento de la cartera de sus clientes y en caso de ser necesario
establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
eüdencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras signiñcativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 3r de diciembre del zorz y 2ol1 se mantienen
proüsiones por deterioro que se presentan como menor valor de sus cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Marbelize transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y

ii)
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beneficios del acüvo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía
, especificadas en el contrato se han liquidado.

Anücipos entregados a proveedores

Los anticipos a proveedores, colTesponden principalmente al efectivo entregado a armadores (terceros y
principalmente a compañías relacionadas, y que se encuentran registrados como parte de las cuentas por
cobrar a relacionadas) con el fin de asegurar el aprovisionamiento de materia prima, estos se registran al
momento de Ia entrega del efectivo, son liquidados con la entrega de pescado capturado y no generan
intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el largo plazo, los mismos se clasifican como
activos no corrientes, aquellos que no tienen esta característica se presentan como activos corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, para la imputación de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercialización y distribución (gastos de ventas).

I¡s inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

La Compañía, según análisis de rotación y uso futuro de sus repuestos clasifica en corrientes los inventarios a
consumirse en el üempo esümado de hasta 12 meses, el resto los clasifica como inventario de repuestos no
corrientes.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a rqraraciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
Los terrenos no se.deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basadá en la vida útil estimada de los bie es dél activo fijo, o dé componentes significativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de
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vidas útiles yvalores residuales de los activos fijos son reüsadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las üdas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes

Edifi cios e instalaciones
Equipos de computo
Vehículos
Muebles y enseres
Maquinariasy equipos

Número de años

2O-50

3 -15
1O - 15
2 -20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 3r de
diciembre del zorz y zott los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año, por
lo que no se han acüvado costos de endeudamiento.

2.8 Activos intangibles

Corresponde principalmente a las licencias para programas informáticos adquiridas, las cuales se
capitalizan en función de los costos incurridos para su adquisición y para poner en condiciones de uso el
programa específico. Estos costos se amortizan durante sus üdas úüles estimadas de entre tres y cinco
años.

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades plantay equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciación y amortización, se someten a pmebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podúa no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los acüvos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos ." uj*p"r, a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se reüsan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso que el monto del valor en libros del acüvo exceda a su monto recuperable, Ia Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 3r de diciembre del zore y 2o:-t, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
debido a que Ia Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

z.ro Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
[¿s normas tributarias ügentes establecen una tasa de impuesto delzg% (zott: z4%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al tgo/o (zort: t4o/o) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal zoro enüó en ügor la norrna que exige el pago de un "anticipo mínimo de
impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el
o.zo/o del patrimonio, o.2o/o de los costos y gastos deducibles, o.4% de los ingresos gravables y o.4% delos
activos que formen parten de la base establecida por la normativa ügente.

La referida norna estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se converrirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución si se cumplen con las condiciones
establecidas por la Ley.

Durante el zotzy 2ott la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el valor determinado
sobre la base del zgo/o (zottl. z4%") sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo mínimo correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se proüsiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de acüvos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido acüvo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigille a compensar impuestos acüvos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos acüvos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Adicionalmente de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el z4o/o hasta llegar al zzo/o en el
2«113, por 1o que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento progresivo de la tasa
impositiva.

2.tt Benefrcios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situación
financiera y corresponden principalmente a:

i) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del r5"/o de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por Ia legisiación ecuatoriana
ügente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administraüvos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación ügente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Proüsiones de jubilación patronal y ofas obligaciones laborales (no fondeados): La
Compañía aplica un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes ügentes, en los casos de terminación de la
relación laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las indicadas proüsiones con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de7"/o (zott:7%) antal equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
moytalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de

- rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

AI cierre del año las proüsiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
Marbelize.

z.rz Proüsiones

Marbelize registra proüsiones cuando (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
proüsión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen proüsiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 16.

2.1S Reconocimiento de ingresos

La Compañía genera sus ingresos principalmente por las ventas locales y en el exterior del territorio
ecuatoriano de conservas, productos que los comercializa directamente a distribuidores mayoristas.
También presta servicios de alquiler de frigorífico y de maquilado. Los ingresos se registran de la siguiente
manera:

. Venta de productos: Comprenden el valor de las ventas locales y por exportaciones de sus
productos, neto de devoluciones y descuentos, que se reconocen cuando los productos han sido
embarcados y transferidos los riesgos y beneficios a los clientes. Para las ventas locales el ingreso
es reconocido cuando los productos son entregados a los clientes y los riesgos y beneficios han sido
transferidos a ellos.

. Seruicios alquiler de frigoúfico y de maquilado: Se reconocen en el periodo en que se prestan.

z.r4 Disfibución de dividendos

I¿ distribución de diüdendos de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compañía. 

'
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z.r5 Reserva legal

De aáuerdo con la ley ügente, la Compañía debe apropiar a esta reserya un mínimo del to% de sus uülidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 5oo/o del capital social. La reserva legal no está
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Durante el zotz la Administración de la Compañía decidió realizar una apropiación parcial de esta
reserva por los resultados del zotz, mismo que será raüficado por los accionistas durante el año zog.

¿.16 Reserva proveniente de la adopción por primera vez de la "NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las "NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del úlümo ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto a los accionistas en el caso de
liquidación de la Compañía.

3. ESTIMACIONESYCRITERIOSCONTABLESSIGNIFICATTVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Proüsiones por deterioro de clientes: La estimación para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperación de los mismos. La proüsión para cuentas incobrables se carga a los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas proüsionadas se acreditan a otros ingresos.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota z.rr).

. Propiedades, planta y equipos: La d.eterminación de las üdas útiles y valores residuales que se
evalúan al cierre de cada año. (Nota 2.7).
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¡ Impuesto a la renta: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
- considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y

. pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro. A partir
del zorz, la Administración de la Compañía, basada en el criterio de sus asesores tributarios,
considera que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deducción de la
depreciación de los reavalúos que la Compañía realizó de sus propiedades, planta y equipos por
adopción de NIIF y, por tanto, ha procedido, al cierre del zorz, ha reversar eI pasivo por impuestos
diferidos que se registraban hasta el año anterior. (Nota t4.

4. ADMINISTRACION DE RIESC,OS

4.r Factores de riesgos financieros

Las acüvidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de Administración de riesgos de la Compañía se
concentra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que opera y en 1a gestión de los
costos de producción, principalmente de materias primas, además de los riesgos relacionados con la
obtención de crédito para garanüzar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en é1 desempeño financiero de la
Compañía.

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos direcüvos y accionistas de la
Compañía.

a) Riesgo de mercado:

Ios principales riesgos preüsibles a los que se expone Ia empresa, üenen relación a Ia captura de atún por
parte de proveedores, lo cual conlleva a una fluctuación constante de los precios de esta materia prima
necesaria para la producción de nuestros distintos productos en nuestras líneas de: atún en lata, atún en
pouch, atún en lonjas y atun en üdrio.

Debido a que las capturas de atún en aguas del Océano Pacífico han disminuido y la demanda crece sobre un
bien escaso y con un precio no regrlado; estableciendo así un escenario incierto debido a la volatilidad de los
precios de la materia prima, 1o que consecuentemente incide el aumento de los costos de producción. Para
merrnar este riesgo, la Compañía emplea la sinergia que le brinda formar parte de un grupo corporaüvo que
dentro de sus empresas relacionadas eústen compañías pesqueras han llegado a abastecer en un 6o% en los
años de más alta captura, en el año 2012 este abastecimiento alcanzo en un 86%0, lo cual aporta a la Compañía
una relaüva ventaja sobre otras empacadoras.

Otro riesgo al que se vería expuesta la Compañía está relacionado con el incremento de impuestos y aranceles,
debido a que eI tS% de materia prima uülizada porla Compañía es importada. El incremento ocurrido en el al
Impuesto de Salidá de Divisas - ISD, ha provocado un efecto temporal en los flujos de caja de la compañía,
una vez que el mismo se recuperará en el futuro mediante las compensaciones respectivas. La Compañía ha
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decidido realizar una mezcla en su abastecimiento de materia prima que involucre a proveedores locales y del
exterior, optimizando su producción y cuidando su flujo de caja, minimizando este riesgo.

El principal mercado que atiende la operación es el internacional, el cual cubre un gS% deltotal de los
productos manufacturados por la Compañía. Sus productos son comercializados principalmente a España
enan45o/o,Italiatzo/",AlemaniaZ%,Chile6%o,Brasilg%o.

El principal riesgo que tienen con las exportaciones se encuentra en las situaciones políticas y económicas
de los países hacia donde exportamos nuestros productos. Una crisis en esos países puede afectar la
recuperación de la cartera, afectando por lo tanto el flujo de caja de la operación. Por lo expuesto
anteriormente, la Compañía ha llegado a los niveles mencionados después de hacer un análisis detallado
sobre la distribución de sus ventas y, de esta manera mitigar el riesgo de concentrar las ventas en una sola
o en pocasjurisdicciones, considerando estos aspectos con relación al año zorr las exportaciones a clientes
domiciliados en España han incrementado en w tz%o.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e insütuciones
financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras,
sóIo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a la Compañía.

En relación a los clientes, la Compañía posee políticas de concesión de créditos y los clientes más
significativos son grupos sólidos y que üenen su situación de créditos directamente acompañados y
monitoreados por Ia alta administración de ia Compañía, amparados por un seguro comercial.

c) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus acüüdades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, Ia Compañía utiliza flujos de caja proyectados por un periodo de
doce meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados constantemente por la gerencia
financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser necesario buscar apalancamiento en sus
proveedores o instituciones financieras.

El cuadro a conünuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efecüvo no descontados.
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Al 3lde diciembre de zorz
Préstamos con instituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Arrendamiento fi nanciero

Menos de r
año

9,300,594
5,465,426
3398397

33,750

Menos de r
año
12,5o9,o83

9,971,135
1,343,635

51,892

2l)L2
r8,594,2t9
S,46 S,426
3,394,397

342,272
z7 ,8oo,3r.4
G,+a+,az+)
26,37 5,49o
16,2 5o,487
42,565,977

6z%o

Entr,e1y2 Entr_e2yE
anos anos

9,t1.2,t74

67,soo

1,82o,rro

2o7,272

to3,783 4s4,69s

Los objetivos de 1a Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta diüdida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar
a proveedores comerciales y a compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El
capital total se calcula como el "patrimonio neto" más la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 3r de diciembre de zotz y 2ottfueron los siguientes:

fll gr de diciembre de zorr
Préstamos con instituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Arrendamiento fi nanciero

4.2 Adrninistración del riesgo de capital

Total obliga cion es fin a n ciera s
Prov eedores del exterior y locales - Terceros
Prov eedores - com pa ñías relacionadas
Arren da m iento fina nciero

Efectivo, equivalentes de efectivo e inversiones
Deuda neta
Total patrim onio neto
Capital total
R.atio de apalancarrr ient o

Entrely2 Entre2ys
años años

2()aa

1-2,o7 4,324
9,97r,r35
r,343,635

375,934
2J,T 6 S,oB2

(632,46o)
23,132,57 2
L3,952,228
37,o84,8oo

62Yo

EI ratio de apalancamiento es alto debido a que la Compañía ha atravesado una etapa de escasez de su
principal materia prima (pescado), lo cual ha originado un alto nivel de endeudamiento para financiar sus
operaciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL eÑO TERTVUNADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

INSTRTIMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2l)12 20tl
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equiv alentes de efectiv o

Activos ñnancieros medidos al costo
amortizado

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (r )

Total activos financieros
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Sobr egiros
Préstam os con entidades financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Arrendam iento financiero

Total pasivos fi nancieros

1,484,824 - 632,46o

rr,84o,6o6

354,o96 2,r99,575

12rt74,7o2 2,rggr575

8,3S1,533 1o,242,686
5,465,426
3 398 397

gB,7So 3o8,522
t7rz4g,to6 10,SS1,2o8

9,27 5,293

7 03,7 07 r,6SS,r 88

9,979'ooo

8oz,36z
r1,27 t,962
9,97r,r35
r 343,635

33,7 50
29,422,844

1,655,188

3o8,48o
So8,48o

(t) Se excluyen de estos activos, los anticipos entregados a sus relacionadas, debido a que los mismos se
liquidan contra la entrega de pescado.

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efecüvo, y otros acüvos y pasivos
ñnancieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en
relación a las entidades financieras, estas son similares a su valor razonable pues devengan tasas de interés
similares a las ügentes en el mercado nacional e internacional.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL eÑO TTRTVUNADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL zorz
(Expresado en dólares estadounidenses)

6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) ios costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

20L2
Costo

de productos
vendidos

Compras de pescado
Consumo de materiales rle empaque
Remuneraciones y beneficios sociales
Participación laboral
Consumó de aceites para conservas
Depreciaciones
Comisiones
Mantenimiento
Servicios básicos
Honorarios
Arriendos y alquiler
Amortizaciones de otros activos (software)
Guardianía
Otros
Seguros
Publicidad
Impuestos

20LL

Compras de pescado
Consumo de materiales de empaque
Remuneraciones y beneficios sociales
Participación laboral
Consumo de aceites para conseruas
Depreciaciones
Comisiones
Mantenimiento
Servicios básicos
Honorarios
Arriendos y alquiler
Amortizaciones de otros activos (software)
Guardianía
Otros
Seguros
Publicidad
Impuestos

133,906

659,o61

Gastos de

Gastos Gastos de
administrativos ventas Total

65,906,744
6,2tS,St4
7,215,49r

Z4o,t96
2,640,874

939,97s

421,372
820,181

36,485

1,7$,861
r48,278

r,4o6,938
6o,992

59,775

3s,969
47,669

44r.,817
37,ooo

255,268
r34,o49
698,9o8

r8,41S

5r,732
892,o44
r88,615
126;3L4

6s,906,744
6,2r3,5t4
8,7s6,s3s

8o1,188
2,640,874

999,750
659,o6r
457,34L

867,85o
44r,8t7
73,485

295,268
tBS,78t

3,307,813
355,308
t26ts14

Costo
de productos

vendidos administrativos ventas Total

50,654,067
6,526,771

7,t82,1.L4
289,945

3,523,854
9t8,126

4o2,r32
76s,423
zro,78t
29,386

1,788,427

to4,26(U-

t,2t7

824,o9o

79,922
836,tzt
to7,2oo
354,299

- 

532.187 S3z,r87
72.27r.026 3,s28.2os 2,3o7,1.5o 78,106,390

r}98,789
23,O77

81,208

62;68
39,830

L99,933

235,268
167,974

944,8o1.
43,o30

50,634,067
6,526,771
8,485,163

3r4,L79
3,523,854

999,334
824,o9o
464Soo
8o5,253
4ro,7t4
29386

235,268
247,896

3,569,399
15O,23O

354,299



MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL eÑO TBRUINADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL zorz
(Expresado en dólares estadounidenses)

b) Ofos ingresos netos:

Asignación por uso de ERP (r)
Otros m enores

Intereses de obligaciones con
Intereses por arrenda m iento
Otros

entidades financieras
fin an ciero

2012
219,t6o
rt4,t25

2011

| 26 ,].28
333,285

(t) Corresponde a los valores facturados a sus relacionadas por el uso de la plataforma informática
empleada para por las compañías que conforman el Grupo Cuka.

c) Los gastos financieros son los siguientes:

EFECTTVO Y EQUTVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Efectiv o en caja
Ba ncos locales
Bancos del exterior (r )

Sobregiros bancarios (z )

Incluye US$r,3oo (zorr: US$S,456) en cuenta en
cambio de US$r.3r39 (zoLL: US$r.zg).

Correspondía a sobregiros contables los cuales se
situación financiera, estos fueron cubiertos con eI

r,484,824

EUROS, mismos que fueron valuados al tipo de

presentan en pasivo corriente del estado de
flujo de sus operaciones durante el año siguiente.

2012
L,232,915

93,510
53,899

1,38o,924

207L
L,249,859

88,7 3 4
46,654

1,3 85,251

2011
6,s62

452,671
r9S,z87
63-2,46o

(8o2,362)
(l.69,9o2)

20L 2
2,4r 2

r,og5,7 06
J86,7 06

t,484,824

(r)

(z)

r26,1,28



MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL eÑO TSRMINADO EL 3r DE DICIEMBRL DEL zorz
(Expresado en dólares estadounidenses)

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Clientes nacionales

Clientes del exterior (r)

Menos provisión por deterioro (r)

Total (z)

2072
463,461

L2,Srt,6t7
L2,775,O78

(s s+,+z z)

11,84 o,6 06

hc reD en to s

201 1

Z 06,67 9

9,5o8,258
1.o,214,937

(sss,6++)

9,27 5,293

(r) Incluye cuentas por cobrar a Ovidemar Alimentaria de España por aproximadamente US$668,ooo
originadas principalmente por ventas realizadas en el zooT y que a la fecha de emisión de estos
estados financieros no han sido cobradas. En el zoog dicho cliente interpuesto una demanda de
arbitraje en España argumentado que el producto recibido tenía defectos de calidad y/o deficiencias
en su peso. En octubre del zoro se emitió e1 laudo arbitral el cual determinó que no tenía lugar los
reclamos planteados por Ovidemar, ordenando el pago a favor de Marbelize S.A. de los valores
adeudados más las costas procesales; sin embargo hasta la fecha de emisión de estos estados
financieros la autoridad competente se encuentra valorando los bienes de Ovidemar, los cuales
servirán para el pago de los montos adeudados. La Administración de la Compañía, ha
proüsionado la totalidad de estos valores para cubrir eventuales pérdidas en la recuperación de los
mismos.

El moümiento de Ia provisión de deterioro es el siguiente:

Saldos al
mlclo IJtilizac io nc s

S aldo s al
tina I

(z)

20D

Provisónpara deterioro de cüentes

2017

P¡ovisión para deterioro dc cüentss

939.644 (s,ü2) 934,472

853,472 93,474 (7 )o2) 939.644

Saldos por cobrar que no generan intereses y vencen en el corto plazo. A la fecha de emisión de los
estados financieros se había recuperado sustancialmente la totalidad de los saldos pendientes de
cobro. Los clientes del exterior incluyen US$ro,389,592 (zott: rJS$7,974,774) de saldos en EUROS,
valuados al üpo de cambio de USgr.3r9 4 (2ortt USgr.zg).



MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL eÑO TETUNADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL zorz
(Expresado en dólares estadounidenses)

Conforme se menciona en la Nota 4, laAdministración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de
sus Cuentas por cobrar a clientes. A conünuación se muestra un análisis de antigüedad de los saldos al cierre
de cada año:

Por v en cer
Vencidas

Hasta 3o días
31a 60 días
6r a 9o días
9r a 36o días
Másde36r dias

9. INVENTARIOS

Composición:

Producto terminado
Materia prima (r)
Material de empaque y enwases (z)
Inventario de productos en proceso
Inventario de terceros (3)
Inventarios en tránsito

20t2
9,253,r49

2,258,891
z8,492

t7 3,50L
209,502
8s 1,s 43

3,521,929
t2,775,o78

201 I
7296 6,318,4os

t896 2,9 3 9,3 S 3
096 5t6,67 o
t%o 122,897
2'% 65,993
7 % 851,619

z8'%

t oo96

3,896,532
Lo,214,937

62'%

23'%
5o
t%"
t96
a%

38%
too'%

20t2
234,867

9,67 9,321.
1.,67 6 33U-8

34r,569
8,19 o
4,595

rL,944,7 90

20tt

7 33,66U-
1,565,3 61

2,499,900
929,r 53

14,2r 5
46,o4o

5,7 88,329

(r)

(z)

(s)

Corresponde a pescado congelado propio almacenado por la Compañía, desünado a la elaboración de
conseryas o para la venta directa. Incluyen inventarios que se encuentran garantizando créditos con
entidades financieras. Véase Nota rr.

Incluye materiales de empaque importados bajo el régimen de importación temporal. Para garanüzar la
reexportación de estos inventarios la compañía ha presentado garantías aduaneras especificas por
aproximadamente US$ 84,5oo (zorr: US$zzg,3oo). Los gastos financieros originados en las garantías
se registran en el rubro Gastos financieros. Incluyen inventarios que se encuentran garantizando
créditos con entidades financieras. Véase Nota rr.

Incluye principalmente 96 toneladas (zorr: 3,218 toneladas) de aceite tipo extra ürgen, oliva, soya y
girasol. Este aceite se encuentra en poder terceros para que sea refinado y pueda ser empleado en el
proceso productivo. Este aceite es importado bajo el régimen de importación temporal. Para garantizar
la reexpoftación de este aceite, la Compañía ha presentado garantías aduaneras específicas por
aproximadamenteUS$ 32,7oo (zorr:US$S97,goo).Losgastosfinancierosoriginadosenlasgarantías
se registran en el rubro Gastos financieros.
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MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL RÑO rnnnUNADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL zorz
(Expresado en dólares estadounidenses)

11. PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Deuáas bancarias y financieras

Interés anual
2012 2 0l IInstitución

Banco Internacional (r )
Produbanco S.A. (r )
Banco del Paclfico S.A. (1)
Bancodel Pichincha C.A. (r)
Prom erica (r )
Corporación Financiera Nacional (z )

Menos - Porcion corriente de las obligaciones
bancarias a largo plazo

a 9SVa

a_92q"

'7.94Ea

495-916%

8.96 - 9.r2

9,80 - 9 84

895
492

2 012

s,6o8,961
2,207,186
2,7 43,7 69
8, 03 4,3 o3

r8,594,219

(8,35r,533¡
ro,z4z,686

20t 2

4,225,392
4,32o,62 9
t ,27 o,43o

426,LgS
I o,2 42,686

2011

3,437,643
26o,oL6

3,628,68o
3,951,583

1r,27 r,962

(ra,27 r,962')

20t I

(r) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, los cuales están garantizados por prendas industriales
abiertas a favor de estas insütuciones financieras sobre el inventario de pescado, aceites y envases; y,
prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles.

(z) Corresponde a una línea de crédito desünada principalmente para financiar operaciones de exportación
hasta por un monto de US$7,9oo,ooo; manteniendo como colateral de dicha línea de crédito un barco
pesquero de una compañía relacionada.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Añ os

2014
2O15
2or 6
2Ot7

Pasivos por arrendamiento financiero

Se detallan a conünuación:

Pasivos por arrendamientos finaDciero brutos - pagos mínimos por
arrendam iento:
- Menos de un año
- EDtrery5años, 3 08,5 22 842,23o

942,272 B7S,98o

2 012

33,7 5 0

2011

33,750
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dólares estadounidenses)

El arrendamiento financiero corresponde al contrato celebrado entre la Compañía y un proveedor de
maquinarias del exterior ügente desde el año zooz por el arrendamiento de 3 maquinas envasadoras de
atún, el cual tiene una ügencia de 5 años, con opción a renovación. El canon de arrendamiento mensual
asciende a aproximadamente US$ro,ooo, más los impuestos correspondientes. La carga financiera ha
sido calculada a una tasa del 8.57% qte es el promedio ponderado de la tasa ügente durante esos
períodos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición:

Prov eedores de m ateria prim a - pescado conqelado
Del exterior
Locales (r )

Prov eedores de m aterial v serv icios
Del exterior (z)
Locales (3 )

2012

29,293
3 ,67 L ,319
5,7 oo,6t2

2011

r,rto,7 52
4,401 ,97 9

5,512,7 31

3ro,3B8
r,45 4,426
r,764,8t4

5,465,426

8o4,BB4
3,654,o70
4,458,404
9,97r,r35

(t) Corresponde principalmente a compras del período que se pagaron en el zor3 en su totalidad.

(z) Incluye US$r96,667 (zorr: US$338,r48) de saldos con proveedores en EUROS valuados al tipo de
cambio de US$r.3rg 4 (zotti US$r.zg).

(S) Incluye principalmente US$446,291 (2011: US$r,985,3o4) porpagar a Fabrica de Envases
FADESA, por el aproüsionamiento de envases de lata para el empaque de sus productos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAI{CIEROS
PORELAÑO TERTUINADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL 2012
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES REI.ACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2oL2y 2011 con
entidades ypartes relacionadas. Se incluyebajo la denominación de entidades relacionadas a las
compañías con accionistas comunes en la Compañía:

20L2
Actiw o corriente
Anticipos entregados (r )

Atunmar S.A.
Pesdel S.A.
Pesbec S.A.

Otras cuentas por cobrar (z)
IIarilize S-A.
Talleres del Caribe S.A.
Inmartre S- A-
Sociedad Anónirna Civil v Cornercial JCA
Mantaair S.A.
Pesdel
Pesquera Yelisav a S.A.
Pesquera Betty C
Otros

TOTAL

Docurn entos v cuentas Dor cobrar - larqo plazo
Talleres del Caribe S.A. (3)
Pesdel S.A. (1)
Inrn arbe S.A.
Finca los Nonnos
Mantaair S.A.
Sociedad Anónirn a Civ il y Corn ercial JCA
Incilizy S.A.
Pesbec S.A. (r )
Accionistas (4)

Docum entos y cuentas Dor Dasar - corto Dlazo (s )
Pesdel S.A.
Pesbec S.A.
Pesqrrera Yelisav a S.A.
Atunrn ar
Talleres del Caribe S. A.
Finca los Nonnos
Accionista s

r,343,635

2o6,S oo
2o6,Soo

2,O49
t2r,g7 6

30,37 3
5 8,81 7
93,841
27,o40

334,o96
54U-,596

453,944
95 O,ooo

58,438
r 44,5 oo
367,93o
28o,L7 o
rSt,846
359,ooo
762,707

3,508,575

458,632
193,930
t74,ooo

1, ,8 o6 ,87 3
1OL,774

2,596
66r,o92

3,394,397

2011

r,467 ,oZs
594,394
628,7 43

2,69 o,t7 6

2,O49
L26,739
55,934

27 8,235
7 3,344

49,6L2
85 '93 o
31,86 o

7 03,7 07
3,393,443

562,o29
2,57 5,87I

L98,6o-7

13L,846
359,ooo
7 62,7 o6

4,590,o66

533,615
9O,OOO

7 2O,O2O
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POR EL eÑO TERTVUNADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL zorz 1,

(Expresado en dólares estadounidenses)

(t) Corresponden a anticipos entregados a estas compañías relacionadas los cuales son liquidados contra
- la entrega de materia prima (pescado capturado) én base a los contratos de aproüsionámiento de

, pescado, firmados con cada una de estas compañías. En dichos contratos se establecen las condiciones
de entrega ylos plazos en que dichos anticipos serán liquidados en el corto y largo plazo de acuerdo a lo
estipulado en las proyecciones de cada compañía de üajes, costos e ingresos. Así también las partes
acuerdan que, al tratarse de la compra de un producto y que las condiciones de compra, benefician a
ambos tanto por aseguramiento de proüsión y precio, cuanto por manejo de flujos de fondos, los
valores entregados no generarán intereses. Ala fecha de emisión de estos estados financieros se han
liquidado aproximadamente US$z96,ooo (2011: US$r,647,ooo)de estos anücipos.

(z) Corresponde principalmente a saldos por cobrar en concepto de financiamiento de capital de trabajo
otorgado a sus partes relacionadas. Los saldos por cobrar antes indicados no devengan intereses
pues se liquidan en el corto plazo.

(S) El saldo corresponde a préstamos para financiar el capital de trabajo de esta compañía, esta cuenta no
generan intereses. Dicho préstamo será cobrado durante un plazo de 5 años a parfir del zor3, en cuotas
mensuales de USgg,ooo.

(+) Comesponde a saldos por cobrar en concepto de préstamos otorgado a los accionistas, dichos créditos
no generan genera intereses ni tienen una fecha definida de vencimiento.

G) Corresponde a saldos pendiente de pagos por la compra de pescado que se liquidan hasta 9o días.

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas se muestra a continuación:

20t2 20t1

Comoras deoescado (6)

Otros menores

24,689,oto 16,593,146

78o,rr8 160,656

(6) La Compañía adquiere materia prima - atún a compañías relacionadas locales propietarias de barcos
pesqueros. Los precios que las compañías relacionadas facturaron a la Compañía en los años zorz y
2011 son similares a precios de mercado. En el año que terminó el 3r de diciembre del zorz de las
35,340 toneladas compradas por la Compañía a un costo de rJS$72,986,4ot; :-12,7:.4 toneladas a un
costo de US$24,979,749 fueron adquiridas a las compañías relacionadas antes indicadas (zorr: de las
29,445toneladas compradas por la Compañía a un costo de US$48,836,562; to,4g5toneladas a un
costo de US$r6,96r,97r fueron adquiridas de relacionadas)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL zorz
(Expresado en dólares estadounidenses)

L4.

a)

IMPUESTOS

Composición del impuesto a la renta -

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

trabajadores en las utilidades

Menos - Participación de los trabajadores en las utilidades
Utilidad antes de impuestos
Menos - Otras exenciones (r)
Más - Gastos no deducibles (z)

Utilidad base tributaria
Tasa ügente
Impuesto a la renta

Impuesto a 1a renta

Anticipo minimo calculado

Impuesto a la renta corriente causado

Impuesto diferido del año

Gasto (beneficio) de impuesto a la renta del año

2072 201,t

7 09,593 496,546
(r,+8S,8Sz) (r) 222,ru^36

(zZ6,z++) 7't8,6zz

b)

(t) Originado en años anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
planta y equipos para fines tributarios y los incluidos en los estados financieros por adopción de NIIF.
La Compañía considera que de acuerdo'a la normativa ügente, a partir del año 2o1g, el gasto por
depreciación del valor del revalúo de propiedades, plantas y equipos, es deducible , razllpor la que se
reversó el pasivo por impuesto diferido en aproximadamente US$r,3rz,ooo.

Conciliación fibutaria - contable del impuesto a la renta del año -
A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
3r de diciembre del 2012 y 2oLL:

Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta y participación a los

3,S82,188
(8or,188)

2,78r,ooo
(r,288,oo7)

1,592,194

3,o85,r87
23%

709,593

709,593

637,o92

709,593

(r,+8S,8SZ)

0z6,zcc)

2,o94,524

Gt+,tzs)
r,78o345
(8qz,gzt)
7,131,735

2,069,ro9
24%

496,586

+q6,586

3r4,455

+96,s86

(S) 222,096

7r8,6zz

(r) Corresponde principalmente a US$r94,7o9la deducción por al gasto incurrido en el pago a
trabajadores discapacitados o que tengan cónyuge o hijos con discapacidad y la amortización de
pérdidas tributarias por USgr,og S,2gg.
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POR ELAÑO TERMINADO EL 3r DE DICIEMBRE DEL zorz
(Expresado en dóIares estadounidenses)

(z) Incluye principalmente a depreciación de activos revaluados (costo atribuido) por
aproximadamente US$424,7oS (zorr: US$S3S,IS7) y proüsiones, costos y gastos por US$r,167,489
(zorr: US$469,79t).

(S) Corresponde al efecto por reversión de impuesto por revalúos de acüvos.

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Im puestos diferidos activ os que se

recuperará:

Dentrodetzmeses
Despuésder2meses

Impuestos diferidos Dasivos que se realizará:

Dentrodetz meses
Despuésdetz meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo

Jubilación Amortizaciónde
Patronal pérdidastrüutarias

2012

2o,7 ot
6r,,7 36
Bz,4gz

2 011

154,305
r6z,z9B
3r6,6o3

67 ,7 Bo
t,66g,S6q

8z,437

1,737,294

(t ,42o,69t )

To tal

470,909

(154,306)

316,603

Q34Jó6)

P as ivo

Costo atribuido

P ropiedades, planta y

equrpo

\669§64

Ne to

Saldo al lde enero del2011

Realización de los impuestos diferidos

Saldo al3lde diciembre del20ll

Realización de los impuestos diferidos

Revers ió n del impues to diferido (1)

Satdo at3lde diciembre del2012

47,956 422,953

Q52) (1s0,7e4) 67,730

1,198,65 5

222,036

44,444

17,292

272,t59

(25 r,458)

\737,294

(424,70s)

(\3-12,s8e)

L420,69t

(190,s39)

(\3D,s8e)

82,437

(r)

6\736 20,701. 82,437

Originado en años anteriores, en las diferencias entre el costo de propiedades, planta y equipo para
fines tributarios y los incluidos en los estados financieros. La Compañía considera que de acuerdo a
la normativa vigente, a partir del año zor3, el gasto por depreciación del valor de reavalúo de las
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propiedades, planta y equipo es deducible, razón por la que se reversó el pasivo por impuesto
. diferido.

Otros impuestos por recuperar y por pagar -

IInpuestos por recuperar
Impuesto al valor agregado (r)
Nota de crédito
Anticipo del Im pu esto a la Renta
Otros (z )

Irrrpuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta
Retenciones de Im puesto al Valor Agregado (IVA)

2012 2011

4s1,4_7 8 6 
"^1,,22;

49r ,oS 6 3 14,4s S

389,211 163,SSs
t,325,7 25 1,1,49,ot1,

298,o4s 245,57 0

c.

8S,gg2 gg,srg
343 37 7

(t) Corresponde principalmente a crédito tributario, originado por las adquisiciones grabadas por este
impuesto, por US$4Sr,478 (2ott: USg6r8,So8).

(z) Comesponde principalmente a las retenciones de Impuesto a la Renta e Impuesto a la Salida de
Diüsas a partir del zorr.

Situaciónfiscal

La Compañía ha sido ñscalizada por las autoridades tributarias por los años 2oo1, 2oo4,2c,c,6,2oo7 y
2oo8. Por los años 2oot,2006,2oo7 y zoo8 se establecieron tributos adicionales por aproximadamente
US$l7,ooo, US$5r9,ooo, US$355,ooo y US$464,ooo (incluyer, 2oo/o de recargo), respectivamente y, por
el año zoo4 la autoridad tributaria determinó que si bien no se genera glosas en contri la Compañía, 

-

reduce la pérdida tributaria generada en dicho año. En relación a estos procesos la Administración de
Marbelize ha presentado las impugnaciones respectivas, pues considera que cuenta con los argumentos
suficientes para obtener una sentencia favorable y; a la fecha de emisión de los estados ñnancieros no ha
constituido proüsiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolución final de
estos procesos, debido a que: en relación al proceso del año zoor durante el zotz se recibió de parte del
Tribunal Distrital de lo Fiscal una sentencia favorable y el Servicio de Rentas Internas inicio el proceso de
casación sobre dicha sentencia; el proceso del año 2oo4 se encuentra en espera de sentencia; los años
zoo6y 2oo7 se encuentran en sus etapas probatorias; y el año zoo8 recién en el zor3 se inicio eljuicio de
impugnación.

Los años 2o1o a 2012 se encuentran abiertos a una reüsión fiscal por parte de las autoridades tributarias.

Precios de ransferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita

d.

344,889
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por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para iquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,ooo,ooo. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. Ei indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la Compañía, basada en un análisis
preliminar de las operaciones que mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido que la referida
norma no generará un impacto relevante en la determinación de su resultado tributable.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales ügentes, la pérdida tributaria de un año puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el z5% de las
utilidades obtenidas. Al 3r de diciembre del zore la Compañía mantiene pérdidas acumuladas pendientes
de amortizar por US$rzo,650 (2011: US$r,o78,o69)

OBLIGACIONES SOCIALES A I.ARGO PLAJZO

Jubilación patronal y otras obligaciones laborales

El saldo de estas proüsiones al 3r de diciembre del zorz y 2011, corresponde al tooo/o del valor actual de la
reselva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

Tas a de des cuento
Vida l,abo ral pro medio remanente
Futuro incremento satra¡ia1
Futuro incremento de pensiones

Tasa de mortaüdad e invaüdez
Tasa de ro tación
Antigüe dad para jubilac ió n (Ho mbre s y m uje re s )

Ver moümiento de estas proüsiones en Nota 16.

20D
'7.OO7o

7-6
3.OOV1
2.soEa

TM IESS 2OO2
4.907a

25 año s

2011

7.OOVq

3.OOVo
2.soE"

TM IESS 2OO2
8.9OVo

25 años
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T6. PROVISIONES

Composición y moümiento:
P aso s.

utilizaciones v

Saldo alinicio Ílcrementos o tros Saldo alfinal
Aio 2O12

Pasivo corriente
Impuestos porpagar(I) 344,889 1,698,895 (\660,407) 383,37j
Beneficios sociates (2) \D7,337 6,882,743 (6J06,903) \573,177

1542,2§_ s581638 (&16130) \rs6§54
Pasivo no corrient€
Jubilaciónpatronalyotras obligaciones labo¡ales 4fr,489 226,170 (29,504) 607,155

Año 2011

P as ivo co rriente
Impue s to s po r pagar (1)

Beneficio s so ciales (2)

Pasivo no corriente
Jubilaciónpatronalyotras obligaciones laborales 312,487 98q_ (695) 4fr,489

(t) Corresponde a impuestos por pagar. Véase Nota 14.

(z) Incluye proüsiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social y participación laboral.

17. CAPTTAL SOCIAL

Representan 11,276,185 de acciones ordinarias y nominativas de un dólar cada una.

Al 3r de diciembre del zorz y 2otr,los accionistas de Marbelize son:

334,"18 2,507,457 (2,496,68t) 344,889
469,397 3,640,298 (2,91,..352) \1s7,337
803,504 6,147,755 (5,409,033) 1542,226

51

49
100

Ivo Cuka Kunjacic
Betty Auad Agui¡re de Cuka
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r8. COMPROMISOS

La Cámpañía dentro del giro normal de sus operaciones ad.quiere compromisos con clientes por concepto' 
de ventas de productos terminados a precios preestablecidos, los cuales constituyen pedidos colocados en
firme para su despacho en el año siguiente. Al 3r de diciembre del zorz tales compromisos ascendieron a
US$4,958,468 (zorr: US$8,9oo,ooo). La Administración prevé dar cumplimiento a dichos contratos y
que estos no generaran pérdidas en contra de la Compañía.

19. EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 3r de diciembre del zorz y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelación.


