INFORME DE COMISARIO

Sres. Socios
MARBELIZE S.A.
Manta.

Estimado Socio.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 20 de la ley de Compafiia y su reglamento
vigente en los respectivo estatutos de la Ciay en lo establecido en la resolucion 92-14 del
4 de Septiembre del 1992 presento a ustedes el informe del Andlisis Econémico del
Comisario por el ejercicio financiero del afio 2006 de la Compafiia Marbelize S.A.
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Al revisar los libros contables hemos observado que estos cumplen y se ajustan a
los principios generales de la Contabilidad aceptados en el pafs y se encuadran alo
que dispone el Art. 21 de la ley Régimen Tributario Interno y sus reglamentos.

Los comprobantes en que respaldan v que son los soportes a los asientos contables
guardan coherencia a lo dispuesto a lag leyes tributarias y en particular a log
requisitos de la ley y reglamento de facturacion vigente.

De la observacién de lo archivos se desprende que la compaiiia ha dado
cumplimiento con toda las obligaciones sociales y laborales con sus colaboradores
asi como se dafe del cumplimiento de la obligaciones fiscales como Contribuyente
Especial.

Los Estados Financieros presenta la verdadera situacion de la empresa y por lo
tanto son confiables. Estado que presentan la produccién obtenida durante el
Periodo Econémico del afio 2006 es decir Enero- Diciembre 1o que se presenta en
el siguiente andlisis.



ESTADO FINANCIERO

Incremento
INGRESOS NETOS |  ANO 2006 ANO 2005 relativo
Ventas Netas 38.865.668 37.730.449 3.01
Costo de las ventas 32.835.661 31.500.563 4.24
Utilidad Bruta 6.030.007 6.229.886 -3.21
Gastos de ventas,
generales y administrativos|  3.591 961 3.125.563 14.92
2.438.046 3.104.323 -21.46
Otros Ingresos (Egresos)
Intereses Pagados (1.491.720) (1.306.759) 14.15
Intereses Ganados 16.065 2.125 656.00
Perd./Util. en dispc. activo (565) (2.679) .78.91
fijo '
Otros Ingresos {egresos), (134.666) (78. 819) 70.85
neto
Otros egresos, neto 1.610.886 1.386.132 16.21
Utilidad (perdida) ante de
part. Trabajadores.
Utilidades a larenta. 827.160 1.718.191 _51.86
Partic. trabajadores en la
utilidades . 126,920 _195.247 -35.00
Utilidad (perdida) antes de —
impuesto a larenta 700.240 1.522.944 -54.02
Impuesto a alarenta 152.042 163.050 -6.75
Utilidad (perdida) neta 548.198 1.359.894 -59.69
AN

Zo- el é_péliéis anterior Sres. Socios en mi opinion se demuestran que el 99.95% de los
¢z gligresos provienen de la venta de pescado procesado y el 0.05% corresponden a ingresos,
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\;«EI costo de ventas estos es $32.835.661 representan el 84.48% de las ventas brutas del
ejercicio que en relaciéon al afio anterior hay un incremento de 4.24%. Los gastos
administrativos reflejan un 9.24% en relacion a las ventas del periodo y un crecimiento del
14.92% en relaci6n del afio 2003.
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Si bien es ciertos sefiores socios que los ingresos del presente afio se incrementaron en un
3.01% en relacion al afio anterior, también es verdad que los egresos del presente periodo
han tenido un incrementado en un 19.16% en relacién al mismo periodo. Por lo que se ha
obtenido resultado positivo ante de la participacién atrabajadores e Impuesto a la Renta de
un 2.13% en relacién a las ventas netas del periodo y en menos del -51.86% en relacién a
los resultados “Utilidad™ del ejercicio antenior esto es que la utilidades del presente afio es
$827.160 mientras que en el afio 2005 fue de $1.718.191 délares.

La participacién de utilidad para trabajadores es de $126.920 que en relacién al afio
anterior -35% y el Impuesto a la Renta representa en -6.75% en relacién al ejercicio 2005
esto es la cantidad de $152.042 que se pago este afio quedando una utilidad neta de
$548.198 que significa un 1.42% de las ventas neta del gjercicio y en -59.69% de la
utilidad obtenida del ejercicio 2005.




ACTIVO

BALANCE GENERAL
ACTIVOS ANO 2006 ANO 2005 Incremento
, _ Relativo
Activos Corrientes:
Efectivo 851.102 80.442 958.03
Inversiones en valores 2.080.000 -
Cuentas por cobrar comerciales | 5.512.082 4.267.650 29 16
Otras cuentas por cobrar 2.592.774 2.626.248 127
Inventarios
Produf:tos ?erminados 2.881.825 3.057.118 -5.73
Materia Prima 2.131.341 1.174.342 8149
Material de Empagque, Repuesto 1.266.989 1.159.437 927
y suministros.
En transito 10.025 52.042 -80.73
Total Inventarios 6.290.180 5442939 | 15.56

Gastos Pagados por Anticipo |  101.154 76.357 3247

Total Activos Corriente 17.427.292 12.493.636 30 48
Propiedad Planta y Equipos 16.529.665 15.507.072 6.59
Menos depreciacién acumulada 5.094.943 3.709.822 37.33
Propiedad, Planta y Equipos, 11.434.722 11.797.250 -3.07
neto
Otros Activos y Cargos
Diferidos 303.912 259.187 17.25
TOTAL DE ACTIVOS 29.165.926 24.550.073
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PASIVO

BALANCE GENERAL
Pasivos y Patrimonio delos ANO 2006 ANO 2005 Incremento
Accionistas Relativo
Pasivos Corriente
Sobregiro Bancarios US$  616.243 759.326 -18.84
Documentos por pagar a Bancos 10.288.257 6.634.650 55.06
Vencimientos Circulantes de la
Denda a largo Plaze 51.091 102.454 -50.13
Cuentag Por Pagar Comerciales 5.383.381 3,988.482 34.97
Anticipos de Clientes 2 815 7 634 T 6.87
Impuesto a la Renta por Pagar 71.025 133.094 -16.63
Otros Cuentas y Gastos Acumulados 2.231.016 2.072.777 763
por Pagar '
Total Pasivos Corrientes 18.643.828 13.693.417 36.15
Denda a Largo Plazo 5.528.752 6.433.881 -14.06
Reservas para indemnizaciones por 31.525 23.685 33.10°
degahucio.
Total Pasivos 24.204.105 20.150.983 20.11
Patrimonio de los accionistas:
Capital Social 5.491.983 2.595.173 111.62
Capital Adicional 6 6
Aportes para futuras Capitalizacion 277.615 -
Reserva Legal 132.911 9464 | 130438
Reserva por Valuacién 14.624 2.063.491 -99.29
Déficit 955.318 _£269.044 255.07
Patrimonio de los Accionistas, neto 4.961.821 4.399.090 12.79
TOTAL PASIVOS ¥ US$ 29.165.926 24.550.073
PATRIMONIO >8 29.165. -530.07
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Sres. Socios los activos comrientes de la empresa en el presente periodo reflejan un
incremento del 39.48% esto es $4 933,656 mas que el afo anterior; incremento que se
origina en los rubros de inversiones en la cantidad de $2.080.000, en el rubro de cuentas
por cobrar en un $1.244 432 y un ligero incremento en inventario de producto terminado,
materia prima y material de embarque que suman $847.241 estos Gltimos significa en un
total del inventario un incremento de 15.56% en relacién al afio anterior.

Mientras que el Activo commiente refleja una ligera disminucion en relacién del afio antenior
en un -3.07% representado en propiedad, planta y equipo; que si bien es cierto que en el
presente periodo hubo un incremento de $1.022.593, también es verdad que por efecto de
la depreciacién de los mismos, es la causa contable para esta disminucién minima.

El total del pasivo comrientes tiene un incremento del 36.15% en relaciéon al total del
pasivo comriente del afio anterior esto es un de $ 495.411 y esto se refleja en los rubros de
documentos por pagar a Banco, cuenta por pagar comerciales y ofras cuentas y gastos
acumulado; incrementos que son 55.06%; 34.97%; y 7.63% respectivaniente.

Diferencia que reflejan un capital de trabajo en -$1.216.536 lo que significa -1.07% en
digponibilidad que en todo caso eg inferior al capital de trabajo negativo del afio anterior;
el Pasivo no corriente, refleja en el presente ejercicio una diferencia menos en el monto de
-$897.289 en relacién al afio 2005 lo que refleja que la carga a largo plazo va cumpliendo
con sus metas.

El patrimonio de la empresa tiene un incremento al 12.79% en relacién al afio 2005
incremento que se refleja en el rubro del capital social, aporte para futuro capitalizaciones
y reserva legal.

De los andlisis realizados de los Activo y Pasivo y Patnimonio de la empresa se puede
observar que la institucién va en via del desarrollo a plenitud; los Activos se encuentran en
buenas condiciones y en buen mantenimiento que se tiene en los mismos.

Sres. Socios de la revisioén de los libros contables, diario mayor he podideo observar que la
empresa ha cumplido con todas las obligaciones tributania y societaria en el cumplimiento
de la Ley de Régimen Tributario Interno y mas disposicién emanada por SRI. En lo social
con todo los emonumentos laborales asi se lo verifica con los documentos expuestos de los
que damos fe.

Es todo cuanto he observado sefiores acciomistas con los registros contables y en mi

calidad de comisario, ratifico una vez mas que los mismos guardan coherencia con los
principios de contabilidad generalmente aceptado. Sin otro particular me suscribo.

Atentamente,
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