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[RAZON SOCIAL MARBELIZE S A, i
[DIRECCION KM. 5 1/2 VIA ROCAFUERTE Y FRENTE ASISERVY
|ExPEDIENTE 34388
SupRINTENDENCIA [Ruc 1390147186001
DE COMPANIAS [ARo 2011
[FORMULARIO  ][SC.NIIF 34388.2011.1

[NUMERO DE INGRESO__|[79125 |
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

e ———
SALDOS BALANCE
| - (En US$)

::‘NQTREESMDENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, JL 95" 236.827 .17
I EL EFECTO DE LOS CAM >
[FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION J[; 9s501][ 12.429.043, o6
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 950101|f 80.745.480,39
e e e et
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias [ 95010102

Cobros procedentes de contratos mantenidos con propositos de intermediacién o para negociar JL 95010103
WWWS, anualidades y otros beneficios de polizas susmtaiIL 95010104

Otros cobros por actividades de operacion " 95010105"

CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 1 950102)[ -72.153.723,74
"Pag_a proveedores por el suministro de bienes y servicios " 95010201 -68.@«904,6;
“Pagos prooedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar T ~..95010202 |

|Eagos ay por cuenta de los empleados

[ esoiq03 | -2.356.532,27
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas

suscritas I 9501 02\?4"

[otros pagos por actividades de operacion 4 4)[8EP T0WTos010205][ -1.607.286,85
TR — e
([pividendos recibidos N 95104
Itntereses pagados _ ~_ T '»""("_.«'/’/950105
Intereses recibidos 950106
| Impuestos a las ganancias pagados 4__‘[_ _Qsﬂ 07 L _

IOtras entradas (salidas) de efectivo 4j|_L 950108 3.837.286,41

IFLUJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION I[; 9502 3.745.135,63
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios ‘_]L 950201
mﬁas u otros negocios para tener el controi ]L_ 950202
Eecﬁvo utilizado en la compra de participaciones no controladoras lr 950203
IOtros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de ofras entidades "7 m
lOtms pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades " 950205J
{|Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos Jl 950206|
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos jl 950207 e

[importes procedentes por Ia venta de propiedades. planta y equipo 950208

[Adquisiciones de propiedades. pianta y equipo ]l 950209
llmpor(es procedentes de ventas de activos intangibles " 950210

ICompras de activos intangibles " 950211

importes procedentes de otros activos a largo plazo " 95021 I

Compras de otros activos a largo plazo 95021 3]

importes procedentes de subvenciones del gobiemo 950214]
IAnticipos de efectivo efectuados a terceros ____—4"> 850215

Cobros procedentes del reemboiso de anticipos y préstamos concedidos a terceros ﬁ"_ 950216
i | —r
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950217 ]

ICobfos procedentes de contratas de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera "

ssozﬂ

|Dividendos recibidos

| 95021 9"

|
» [
I

[intereses recibidos 950220

|0tras entradas (salidas) de efectivo 950221 3.745.135,63
:wgggglg;ECTNO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE " 9s03|| -15.937.351,52
|Aporte en efectivo por aumento de capital JI; 950301

lFinandamiento por emision de titulos valores 4_"» QL%E -

|Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad L 9503]r;
lFinanciaciOn por préstamos a largo plazo " 950304"
[Pagosdeprestamos | 950305][ -8.569.701,51]
|Pagos de pasivos por arrendamientos financieros -7;‘ 950306
@mﬁoms del gobiemo [ 950307

[Dividendos pagados [ 950308

[[intereses recibidos [ 950309

lOttas entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

" 950310
" 9504 0,00

-7.367.650,01

"Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

IINCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

I
| 236.827 17

|EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 395.633,30
|EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO : " 632.460,47
IGANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA | 2.094.524,01|

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

o7’ 2.219.483,42

> :I-» - [

Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados de! perio na

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion

S 2219.483.42

9702

| Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada Ir

o703|[ |

Igdidas en cambio de moneda extranjera

I;\j-u;es por gastos enfprovisiones - JI

lAjuste por participaciones no controladoras ) |L 9706
IAjuste por pagos basadm;ciones Jl 9707
mga_nanzias (pérdidas) en valor razonable B ]r__- 9708
Ajustes por gasto por impuesto a la renta - _ _ _ IL 9703"
|Ajustes por gasto p:r;articipacién tra;ajadores "; 971 0"

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

o[

I

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

o8l| 8.115.035,63|

(!ncrer;:nto) disminucién en cuentas por cobrar dien—tes————_—"_‘ 9801 IL 1 55585, 33

'l(lncrememo) disminucién en otras cuentas por cobrar " 9802“
mpmveedores *——__" 98@"

{[incremento) disminucien en inventarios | sso4ll  1.015.271,30
(Incremento) disminucion en otros activos _ JE Q@F 743.609,07]
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 4" 9806 3.290.216,02

{{incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 4"7 9807 507.362,10,

Incremento (disminucion) en beneficios empleados

L sooe]]

i!ncmmento (disminucion) en anticipos de clientes

T

||ncremento (disminucion) en otros pasivos

1 ss10][  2.398.191,81

IFLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION "
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| I || 12.429.043,06]

£

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIC 1,
PARRAFO 16)

Inax. Weos y
FIRMA DEL REPRESENTANTE LEGAL FIRMA DEtcoRERPoR— )

NOMBRE: CUKA AUAD JELISAVA YAMEEL NOMBRE: INTRIAGO FERNANDEZ VERONICA ISABEL
CI/RUC: 0908362783 CI/RUC: 1309809281001
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