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Abreviaturas usadas:

uss

SR

| A

R.L.C

MIIF

NIC

CINIF

Ddlar estadounidense

Servico de Remtas Internas

Impuesto al Valar Agregado

Registro Unice de Contribuyentes

Instituto Ecuatonanc de Sequnidad Social

Normas Internacionaies de Informacion Financiera
Narma internacional de Contabilidad
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la juma de accionistas da
MARBELIZE 5.A.

Opinion con Salvedad

Hemos auttitado ios esmaoos financeros de MARBELIZE 5 A, gue comprenden el estado de
situacidn financera al 3° de didembre de 2018, 2l estado de resultados integrales, estado
de cambios en el parimono nete y el estade ge flujos de efectivo correspondientes al
gjerricio econdmice terminaco en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
fimancieras gue mcluyen un resumen de las poiiticas contables significatas,

En ruestra opinidn, excegto por los posicles efectos de las cuestiones desiritas en los
pdrrafos Nos. 3 y 4 de la seccdn tundamento de la opinién-con salvedades; los estados
fimanceros amika mencionaces presenian razonablemente, en todos |os aspecios
imporiantes, la situacidn financiera de MARBELIZE S A, al 31 de dicempre de 2018, asi como
los resultados de sis cperacicnes, los cambios en el patnmeno y sus fiuos de etective por
el afo terminado e 31 de dicembre de 2018, de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacidn Financiera,

Fundamento de la opinion con salvedad

3

La Comsgaria no nos ha groporcionado los calculos actuariales relacionados con las
provisiones ge beneficios definidos de jubilazion patrona y desahucio, al 31 de diciembre de
2018, 'a Compania presenla dentre de ics pasivos por jubilacién patronal y desahucio saldes
por LSS B43 478 y USS 231,721 respectivamente, debidoc a esla crcunstanca,
gesconocemas el efecto sobre los estaces financieros adjuntos.

Al 31 de dicembre ge 2018 la Compaiiia mantiene una cuenta carrespondients a gasios
pagatdos por anticgado cuye saldo de US$ 354,262 no ha sufndo mowmienta gurante el
giefoitio econamico;  la fecha dal presenteinforme la Companila no nos ha proparcionaca
W detalle de s menconads cuenta oor lo aue no podemos efectuar pruebas de auditoria 2
fin de ceterminar |z razonabihidad de a2 misma,

Hemos llevado a cabo nuestra audtaoria de corformicad con las Normas Internacionales ge
Auditoria (NIA), Nuestras responsabdidages de acuerdo a dichas normas ze describen mas
adelante en la seccidn “Responsabdidaces del auciter en relacdn con |z avditoria los estacos
financieros” de nuestro informe. Somos independiertes de la Compania MARBELIZE 5.A. de
conformidad con el Cadigo de Etca parz profesicnales de |3 Contabilidad del Consejo de
Normas Intermacicnales de Etica para Contadores junte con los requenmierios de ética
aplicables a nuestra auditarla de los estadas financeras en la Reoublics del Fouadory bemos
cumplide las cemas responsabilidades de etica ce conformidad con esos requerimientos v
con el Cadigo de ttica del ILSBA. Considerames que |a evidenca de auditoria que hemos
obtenido proporoona une case sulitients y adezuada para nuestra oG

Parrafo de énfasis

B La Cempafia presenta flujns opéracianzles negativos recurrentes, correspondientes a loas

anos 2018 y 2017 por USH 3,223,789 y USS 3.049,214. Los flujos oparativos, muestran a
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capacdag de s Compania para genesar Tiu:os de efectvo preducto ce sus operanones
hatmluales, Segun comentanos de la Adminstraciorn, la Compafia ha deftindo nuevas
esirdiegias que se direcconan a mejorar la generacion de fiujos operaconales, asi resmo
menccna que se han venida incorporande deste el 2018 una nueva plantlla gerencial gue
incluye la Gerencia General, la Direccdn de Operaciones, y la Gerencia Finangera, los
mismios gue han establecido as estratégras can las cuales se ha obterida procesos y costos
antimizadns, ¥ mejors en pregrese seare condiciones financieras:

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del goblerno de la entidad en
relacion con los estados financieros

5

La direccson &5 responsable de la preparacion y presentacen fiel de |os estados financeros
adjuntos de conformidad con las NIF, y del contral internc qué la direccidn considere
necesana para perminir |a preparacion de estagos financieros libres de incarreccion maienal,
debido a fraude o error

En |z preparacién de los estados financieros, la direcodn as responsable de la valoracitn de
la capaodad de la Compafia de cortinuar como empresa en funcoonameento, reveandc
segun carresponda, |as cuestiones releconadas con la empresa en funconamiento y
utilizandeo el prirgipio contable de empresa en fundionamiento excepto 5 la direccon tiere
la intencién de hauwidar fa sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra
alternatva reatisla

Las responsables ael gobierno de ja entidad son responsables de la supervisicin del proceso
de informacion hranciera de MARBELIZE S.A

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

10. Nuestros tbyetives son abtenar una sequridad razonabie de que los estados finanoeros en

11

su comjunto estan hibres de incorrecoén matanal, deoida 3 frauge o error, y emilir un inferme
de atcacra gue conliere nuestra opinion. Seguridacd razonable es un aito grade de
sequridad, oera no garantiza gue ung audiiona realizada de conformidad con 'as Nid
siempre detacle una incorreccion matarial cuando exista, Las incorrecziones sueden deberse
a fraude © errar y @ congderan matarales, 9, individualments o de forma agregada, puede
preverse razonaklemerte gue infiuizan en las decisiones econdmicas gue Ios usuanos toman
Basandose en los estades hnanoeros,

Coma parte de una autilorla de corformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicic

profesional y mantenemos unz acttud de escesticsmo profesional durante 1cda i
suditoris. También

11.1 identificamos y valoramos los resgos de incorrecoion material er los esia3dcs
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicames procedirientos de
auditoria para responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de audigria
suficiente y adecuada para proporcienar una base pare nuestra opinicn. El nesgo de
no deteciar una incorreccon mater-al debida a fraude 25 mas elevado glie en el casc
de una Incarreccion debida a error, yva gue el fraude puede implcar colusian,
falaficacidn, aomisiones delibaradas, manifestaciones Intencipradamente erdneas, o
clusidn del contrel Interne,
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1.2

T3

Obtenemos conocimento del cantral interno relevante para la auditerla con 2l fin de
disefar procedimertos deé auditors gue sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no corn Iz finalidad de expresar una opinion sobre la eficaca del conirol
internc de la Compania

Evalliames la adecuaciaon de las politicas cantables apicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la corespondients iInformacidn revelada por la direccién.

Conziuimos sobre le adecuade de a utlizacién, por la Direccian, del principia contable

de empresa en funcicnamiento y, basarcenos en la evidencia de auditaria octerida,
corcluimos sobre si axste o no, una incertidumbre materal relacionaga con heches o
con copdiciones gue pueden generar dudas significativas sckre |3 capacidad de la
Compania para continuar come empresa en funconamienta, Siconcluimaos gue axisle
ura ncertidumbra material, se requiere Hlamemaos la atencien en nuestro nfarme de
auditorla sobre la correspondiente infarmacian revelada en los estados financiercs o,
si dichas revelaciones no sor adgecuadas, gQue expresemcs una eoinion modificada
MNuestras conclusionss z& basan en la evidencia de auditorls obtenida hasta |2 fecha ce
nuestro informe dz audiiorda. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de gue la Compania gepe de ser una empresa en funconamiento.

Evaluamaos la presentacidin genersl, astructura y contenido de los estados financiercs,

incluyendo sus revelaciones y & fos eslados financlercs regresentan las transaccones y
hechos subyacentes de una manera Que alcance Una presentacian razonable

12. Comunicamuos con los responsabies del gobierno de i3 entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momerto de realzacién de |a auditoria, planificados y los
hallazgos sign ficativos de la auditoria, asi como cualquier deficenca significativa del control
imterno aue identificamaos en el transcurse de la auditoria

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

13 Nuestro informe de cumplimiento de las abligaciones tributanas gs MARBELIZE S A come
agente o percepoon y relencdn, por &l ejercico econdmico terminado €l 31 de dicembre
de 2018, se emite por separada

—

-

UHY Assurance & Sefvices Auditores Cla. Lida,

RNAE &603

Edgar Driega i,
Socio de Audftoria

Manta, 26 de junio de 2012
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MARBELIZE 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresade en ddélares estadounidenses)

Activo
Activo corriente

Llogive v pouivaientes de efective (Mota 4)

Inversiongs (Nota 5)

Cuentps por cobrar (Nota 6)

Irventanos (Noia 7}

ACTVOS por Impuests comenies (Mot &)
Pagos anticipacios (Nota 9)

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 6)
Irvertano de repuestos (Nata 100
Promedades, pranta y eauipos [Nota 11)
Activos intangibles (Nata 12)

Actvos por impuoestos dferdes

Citros. actens no corrientes

Total activo no corriente

Total Activos

2018 2017

{LUSS) {USS)
1,153,984 J4 1. 462
1.500.000 1.535.000
28165 818 26.641.379
19,781,726 15.620.421
817,286 688, 058
1.057.55R 465,297
52,476,373 45,791,617
4665131 5. 119,116
203,717 230.378
14.474.311 15,069,510
1,805,702 1,901,822
112.002 12002
36,819 36,819
21,297,682 22,469,753
73.774,055 68,261,370

Las notas adjuntas son parle integrante de los estados firancieros

Lt
Andrés Antofuo Cuka Auad
Gerente General




MARBELIZE 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en dolares estadounidenseas)

Pasivo

Pasivo corriente

Sobrogiro bancane (Mota 13)

Cuentas por pagar y o otras cuentas por pagaf (Mota 14
Ohblgaciones finencieras (Now 15

Cbligaciones cormenles (Nols 16

Dasivis acumulados (No@E 17

Arrendaraienios financierds (Mota 18)

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

tibligaciones linanceras (Nota 15)
Ohligaciones por benehoos definidos (Nota 15
Pasivas por impuestos diferides {Nowa 20
Arreridarmientos hinanciesns (MNota 18

Total pasive no co rriente

Total Pasivo

Capial social (Nata 27)

Rosorva legal (Neta 21)

Citros resyltados integraies (Nota 213
nesultadas acumulades: (Nota 21)
Sdopcldn por primoa vezde NI
Rogeria por wEluacion

Resultados acumulados

Festiltadn del gleroicio

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2018 2017

(USS) {USS)
3,750,490 A7 568
23,073,395 21,650,353
12,961,757 11,453,383
2,412,428 2,537,007
337,593 378, 840
19,634 22,690
42,555,297 36,865.891
17,053,945 17,101,062
1,074,478 1,180,726
1,574,654 1,574,654
#1,098 102,520
19,785,076 19,958,962
62,340,373 56,824,853
11,2/6,185 11,276,185
1,428,397 1,428,397
2740127 274,127
2.542,275 2542275
14,624 14,624
(4,099,081) (4:100;161)
(2,836) 1,070
11,433,682 11,436,517
73,774,055 68,261,370

Las notas agiuntas son parte itegrante de los estados financienss

L#
Andras antorfo Cuka Avad
Gerente General




MARBELIZE S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

Par los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2077

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos ordinarios (Nota 22)
Cuostos de ventas (Nota 23)

Utilidad bruta en ventas

Gastos administrativos v ventas (Nota 23)

Utilidad operacional

Ganancias (Mata 24)
Fordidas (Nota 25)

Litilidad antes de Impuesto a la Benta

Impuestos a la renta (Nota 26)
Reserva legal

Rosultado neto del periodo

Otros resultados integrales
Ganancias actuariales

Resultado integral del ejercicio

(Pérdida) neta pot accian

Las petas adjuntas son parte Iintegrante de los estades financieros

LE
Andres Anttﬁ%fiuka Auad
Gerente General

2018 2017
(LUSS) {USS)
28 006,208 02,975,784
(79.037.070) (B2 379 324y
8,969,738 10,596,460
(R TOENZH (8 AB6, 290
1,267.618 1,710,160
1.024,936 1,429,253
{2,181, 780) (3. 083,9568)
190,774 55,458
{193, 809) {47,373
- (7.015)
(2,836) 1,070
- 37,278
{2.83h) 38,348
(0.00) 0.00

o triag )
Contadora General

a



MARBELIZE 5.4,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los anios terminades el 31 de diciembre de 2018y 2017

[Expresado on dalares estadounidenses)

Saldo al 01 de enero de 2016 {uss)

Transferancia de asultasos
Resultado mtegral del ejeicicia

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (Uss)

Trarslarendia de resulldooy
Ajuste patrimanial

Resultado integral detojercing
Aprcpmaciin de resarvas

Saldo al 31 de diciembre de 2017 {US%)

Trarsfarenca de resulladosy
Residtado miegral del geios

S5aldo al 31 de diciembre de 2018 [Us%)

Resultados acumulados

_as nutas adiuntas son parle ntegeant do o5 esiadns inandienns:

Gerente General

e
Cantadora General

. ; Reserva Otros resultados .Pm_.u_un_n: R Reserva por Resultados Resultado del Total
Capital social : primera vez de £ AT
legal integrales NIIE valuation acumulados e|Ercicio s §
11,276,185 1,421,383 28,349 2,542,275 14,624 {2,755,211) 76,935 12,604,540
= 5 3 76035 | 76,935 -
20500 5 g 2 {7, 386,114 01,137 815
11,276,185 1,421,383 236,849 2,542,275 {2,678,276) (1,346,718) 11,466,921
- . - - - (1,345,118 1,325,118 -
: - - (75,767 075,767
5 27E = - - 1.070 38, 315
- Fo1h - - - - £ Pl i
11,276,185 1,428,397 274127 4 2542215 14,624 (4,100, 161) 1,070 11,436,517
_ £ : ; - 1,078 {1,070 a
s . - [ BT 12836
11,276,185 1,428,397 274127 2,542,275 14,624 (4,099,091) (2,836) 11,433,682
Iy /@mﬂﬂ, .
Andrés Antgleo Cuka Auad rinic



MARBELIZE 5.4,

ESTADO DE FLLUOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

2018 2017
{UsS) (uss)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Cobros procedentes de lasventas de bienes 81,951 288 oY, 088, 793
Pagos a proveedores o el surenistrs de'bienes v servicios (a0, 132,873 (94, 200, 178!
Onras {satidas! de afectws (1,052,205 62,171
Efectivo neto (utilizado) de actividades de operacidn (3,223,789) (3,049,214)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
adiciones de prosiedades planta y equips {648,231) {9C6,125)
Adicianes de intangibles 143,638 127 B
D4 as Inversiones 35,008 (35,000
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversion {757.869) {1,189,023)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Sobregrea bancaro 4,332,322 (BRA.A9T)
Cioligacores linanceras 1,461,257 5,237,528
Partes relationatas - (1, 1000
Efectiva neto procedente de actividades de financiamiento 4,794,180 4,567,531
Iincremanto neto en efectivo y sus equivalentes 812,522 329,294
Saldo al inicio del ano 341,462 12,168
Efectivo y sus equivalentes al final del afo 1,153,984 341,462

Lag sty acdjuntas son sare nlegrante de s ésados fnandero

L
Andrés Amgelio Cuka Avad
e General




MARBELIZE S.A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA ¥ LOS FLLIOS DE OPERACION

Por los anos terminados el 37 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultado neto del perioda
O1ros resultados inmtegrales

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Deprecadion y amorizacodn
Particpacién trabagadores
impuesto & is renta

Ohligaciones patronales

Otros resuftados rniagrales
Reserva legal

{Pirdidal en venta de activos fijos
Ajustes

Cambios en activos y pasivos:

C e ntat nar robrat

ACTvos Dor Impuestos carmentes
Pagos antipadas

Ivontancs

Otras achvos

Inveniano de repuestos

L uentas por pagar
Arrendamicnios finangergs
{Itras obligadiones comientes
Pasivos acimulados

Provisiones por peneficios a emplaados

Flujos de efectivo netas (utilizados) en actividades de
operacion

-3% nolas agjuntas son pare megrant? de los estzgdos financeros

Hl
Andres Antopfo Cuka Alad
Gerente General

2018 2017
(USS) (USS)
(2,836 1,070
. 37,278
1,484,295 1,342,193
33.666 20.717
193,600 47373
: 2B9,878
{37,278)
LOls
‘ 13,815
(448, 708) B 52
£1,070,455) {3,316,243)
(124,228) 270,263
(92, 261) 515,560
{3,872,596) b, 106.831)
- 51,881
26,661 22,639
1,417,042 4 545 278
(23,578 (32.372)
(718.189) (142,726)
(74,963 48,250
(106,247} (143124
(3,223.789) (3,049,214)




(1

(2)

MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)
Constitucion y objeto

La Compania MARBELIZE 5. A., se constituyd en la Republica del Ecuador el 21 de Julio
de 1997 con el abjeto de dedicarse a la industnalizacion, conservacdidn y transporte
de los productos de  |la pesca, asi <como 3 la produccion y comercializacion de
productos alimenticios principalmente de conservas de pescade en su planta industrial
ubicada eni la ciudad de Jaramijd En actubre del 2014 también <e dedica a la
adguisicién y procesamiento de vegetales (pimiento, piauilla) y venta de les mismas
dentro del mercado ecuatonano e internacional, Marbelize forma parte del Grupo
Marbelize (ver Nota 3), constituide por empresas dedicadas a la captura de pescado
4 traves de sus ermbarcaciones, para su paslenor procesamiento y exportacion

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripaon de 1as principales politicas contables adoptadas en |a presentacion y
preparacian de los Estados Financieros de la Compaiia MARBELIZE 5.4 se presentan
a cortinuacion!

Bases de preparacion.-

Los estados tinancieros de 'a Compania MARBELIZE S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (1AS8), vigentes al 31 de dicembre de 2018
y 2017, 2si come, los requerimientos y resoluciones emitidas por Iz Superintendencia
de Companias, Valores y Sequros de la Repdblica del Fouador

La preparacién de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, reauiere el uso de clertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el procese de aplicacion de
las politicas contabies,

Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Los siguentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Narmas Internagionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglésh

Las ssgusntes Mormas son vigentes 2 partir del ano 2018,

Fecha de aplicacion

i obligatoria
MIF @ "instrumentos Financieros © 1 de enero de 2018
NIIF 15 "ingresos procedentes de contrates con 1 de enero de 2018
clientes™



MARBELIZE S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America — USS)

CIMIIF 22 " Transaccicnes en moneda extranjara y
contraprestaciones anticipadas

NIIF 16 ~Arrendamientos”
Enmierda s NIIF 2 " Fagos basadaos en acciones”

Enmienida & NIF 4 " Contratos de seguras”

NIC 28 "Inversiones en asocladas v negocios
conjuntos”

NIC 40 ~Propledades de invarsion”

Enmiendaa NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntas” y NIF 10 "Estados financieros
consolidades”

CINIF 23 " Tratamiento sobre nosiciones Hscales
imciertas”

NITF 17 "Contrates de Seguros”

1 de enero de 2018

| de enera de 2019
1 de energ de- 2018

Enfogque de
superpasicion
efectivo cuando se
aplica per primera
vez la NIIF 8. Enfogue
de zplazamiento
efectivc para
perfodos anuales
iniciados en o
después dal 1 de
gnero de

2018, y solo-estan
disponibles durante
res anos despuzs de
esa fecha.

Tdeenercde 2018

1 de energ de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enerode 2019

1 deenera e 2021

Los siguientes pronunciamientas contables han sido emitidos por el IASE, pero no
han entrado an vigencia y son de aplicacian obligataria a partir de |as fechas indicadas
a cantinuacion

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria

WIF 16 " Arrendarmisntas” T de enero e 20719

LF¥]



MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Marco conceplual (revisado)

NItE 17 Contratos de sequros

MNuevas interpretaciones

*de enern de 2020
1 da anero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIE 23 Incertidumbie sobre tratamyento de mpuesto 3 las
gzranas

Enmiendas a NIIF's

1 de gnpen de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 2 Clusulas de prepago con Compensation negaliva
KIC 19 Moedificackan, reduccon o lioudacidn del plar
NIF 3 Combinacion oe negacias

NIIF 11 Acuerdos conjurdny

KIC 17 impuesta sobre fa rentia

ML 23 Castos por préstamas

NIC 28 Parucpacianes de large plazo &n asociadas
negonoins conjuntcs

NITF 101 Estados financierss consolidados

Declaracion de eumplimiento.-

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

T deeners de 2015

1 it enero de 2819

1 de enero de 2013

T deenero de 2019

1 de eneroy e 20719

Fry determinar

La Administracon de la Companla MARBELIZE S A. declara gue las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estades financieras, asl como en 1as notas que 'o
acompanan, se valoran utilizando |a maneda del entorno econdmico principal en que

la Comparia apera.
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La moneda funclonal y de presentacion de la Compafila es el Dolar de los Estados
Unidns de Aménca

Estados financieros.-

Los estados financleras de la Compania MARBELIZE 5.4, comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asl como los estados de
resultados integrales, los estados de cembios en el patrimonio, y los estados de flujos
de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de snuacién financera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como cornentes con venomiento igual o inferior a doce meses,
eontados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, y, coma no corrigntes,
lgs saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de |os estados finanderos de conformidad con NIIF requiere gue la
Compania registre estimaciones, supuests o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportadas. Los
resultados reales podrian difenr de esas estimaciones Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en al pariodo en el cual |a estimacidn es revisada y en
cualquier perioda futuro afectado.

Pericdo economico.-

La Compania tiene definide etectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros ina vez al afo al 31 de diciembra.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y el departamentoe financere de la Compadia son los
responsables de monitorear periédicamente las factores de riesgo mas relevantes de
MARBELIZE 5.A. en base a una metodologia de evaluacion continua. La Compafia
agministra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
expaosicion al riesqe frente a variaocones de inflacién

Las actividades de la Compafia estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de MARBELZE S A, es adminstrade
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, cptimizande de esta forma
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los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos
de deudas al momenta Ge su vencimiento.

MARBELIZE 5.4, realiza periddicamente proyecciones de fluje de caja, analisis de la
situarian financiera y del entorno ecandamico con €l propésito de obtener los recursos
de liguidez necesarios para que |la Compania cumpla con sus abligaciones.

Riesgo de inflacién.- &i riesgo de infladon proviene del proceso de evoluodn
continuada de los precos con un descenso discontinuado del valor del dinerg, £
dinero pierde valor cuando con & ne se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba,

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es 2l resgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus cbligacones en relacdn con un instrumento financero o contrato de
venta, generando una peérdida financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El nesge de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos @ (nstituciones financieras,
asl como la expasicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometicas,

Los principales actives financieras de MARBELIZE § A, son |os saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicien
maxima de la Comparila al riesgo ge crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo de! crédito de la Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por |z Adminstracian de la Compafila en funoon de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracian del entorno econdmico actual

Riesgo de tasa de interés.- £ princpal objetive en la gestion de nesgo de |a tasa de
interés es obtener el equllibric 2 la estructura de financiamiento, lo cual, permite 2
MARBELIZE 5.A,, minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el
estado de resultados, Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de
gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo el manejo v la fijacidn de
las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companla considerada coma efectivo v equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corte plazo y de gran
liquidez.

Fn &l estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligacones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes
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Activos financieros.-
Clasificadion

La Compania clasifica sus activos financieras en las siguientes categorias: ~activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos  mantenidns hasta su vencimientn” y “activos financieros
disponibles para la venta”, Los paswos finangieros se categorizan en |as siguientes
categorias: “pasives financieros a valor razonable a través de gananicias v pérdidas” v
“ptros pasivos financieros” . La categorizacion depende del propdsito para el cual se
adqurieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracian determina la
calegorizacion de sus atlivos y pasivas financierps a la fecha de su reconocimiento
inigial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia mantuvo activos financieros en la
categorfa de “présiamos y cuentas por cobrar”. De igual forma s Compania
MARBELIZE S. A, solo mantuve pasivos financieros en |a categoria de "otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican sequidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
San actvos financleros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables
¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo cormiente, excepto
por los de venomiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
siluacion financiera

Otros pasives financierns: representados en el estado de situacon financiera paor
préstamos con entidades financeras, cuentas por pagar a entidades relacionadas y
cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasiva corriente, excepto por los
de yencimienta mayor a 12 meses contados a partir de |a fecha del estado ge situacion
financiera:

Reconocimiento y medicién inicial y posterior: Reconocimiento

Reconocimiento

La Compania reconace un activo o paswo finangiero en el estado de situacon
finandiers a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activas y pasivos Tinancleros son medidos iniclalmente a su valor razonable mds
cualguier costo atribuible a la transaccion, gue, de ser sigmificativo, es reconocide
como parte del activo o pasivo, siempre que el actvo o pasivo financiero no sea
designade como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas, Con
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pasterioridad al recanocimiente inicial Marbelize 5.4, valoriza los milsmigs como 58
describe a continuacian:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar, pesterior a su reconocmiento inicial se miden al

costo amortizado aplicanda el métado de interés efectivo. En especifice, la
Compania presenta las siguientes cuentas dentro de gsla categoria:

{il

fii}

Cuertas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los mantos
adeydadas per ciertes por la venta de productos {conservas, semielaborados
y pescado crude congelado) y serviclos de maauila y otros complementarios,
Se registran a su valor naminal Gue es equivalente a su costo amortizado, pues
no generan intereses y sé recuperan hasta en 45 dias. En caso de-deterioro-se
estima una provision para cubrir la cartera afectada Fl importe en libros del
actwvo se reduce y el Importe de la perdida se reconoce en la cuenta de
resultados,

Cuentas por cobrar a enlidades relacipnadas: Estas cuentas par cabrar
corresponden principalmente: a) denominadas comerciales por venta de
productos (conservas, semielaborados y pescado crude congelado) y bl las de
financiamiento, en su mayor parte otorgades en afos anteriores gue
corresponden a préstamos otorgados a sws relacionadas. Se registran de la
siguiente manera;

Comerciales: Fstas cuentas se registran a su valor nominal y ne generan intereses y
son exigibles hasta en 120 dias,

b} Otros pasivos financieres: Posterior a su reconocimignto inisal se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés sfectivo, En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta cateqoria

{if)

(i}

Préstamos con entidades financleras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados 4 las
tasas vigentes en e| mercado, No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
armortizada utflizando las tasas de Interds pactadas. Los intereses devengadas
aue corresponden 4 préstamas y abligaciones utjlizadas en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estade de resultados integrales, bajo gl
rupro de'gastos financieras,

Cuentas por pagar a proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o
servicias adquirides de proveedores locales o del exterior en el curso narrmal
de los negocios. Se registran 2 su valor nominal que as equivalente a su costo
amortizada pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias. Fr caso
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de gue sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan
COMO PASIVOS NO COrrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado
de resultados integrables bajo el rubro de gastas por intereses.

(i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente
operaciones gue se denominan comerciales pues son obligaciones de pago
por compra de materia prima {pescado). Se registran a su valor nominal gue
es eguivalente a su coste amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta 120 ofas,

Deterioro de activos financieros.

La Compafila reconoce una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas
{PCF) sobre activas financieros que se miden a costo amortizade ¢ a valor razonable
con cambios en otros resultades integrales

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es attualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el rigsgo de crédito desde el reconocirmiento inicial
del corresponaiente activo financiero.

51, en la fecha de presentacian, el nesgo crediticio de un instrumento financiero ne se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compania
mide la correcaén de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los projomos 12 meses; s el nesgo
crediticio de ese mstrumento financiero se ha incrementada de forma significative
desde su recanacimiente inicial, |& Compania mide la correcgion de valor por pérdidas
del Instrumenta financiero oor un imperte igual a las pérdidas crediticias esperacdas
durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el liempo de vida del activo representan las perdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumphmiento durante |a
vida esperada de un instrumento finandero. En contraste, las PCE esperadas en los
praximos doce meses regresenta la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
actve gue se espera resulten de eventos de mcumplimiento sobre un instrumento
financiero gue sea posible dentro de los 12 meses después de |z fecha de reporte.

la Compania reconoce PCE usanda una matriz de provisiones basado en la
experiencia histtrica de pérdidas craditicas, ajustada por factores que son especificos
a los deudores, condiciones econtmicas generales y una evaluacian tanto de la actual,
asi como 1ambién, de la presupuestada direccidn de las condicionss en la fecha de
reporte, incluyando &l valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

La Compafia asume que el riesgo crediticic de un instrumento financero no ha
aumentado significativamente desde su reconodmiento imical si se determina que &l
instrumento financiere tiene un bajo riesgo crediticio a |2 fecha de reporte. Se
determina aue un mstrumento financiero tiene un resgo craditico baja si
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{i) El instrumente financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(it El deudor tiene una capacidad robusta para cumplic sus obligaciones
contractuales de flujos de efectiva en el corto plazo; y

iy Los cambios adversos en las condiciones econamicas y de negocias en el largo

plazn podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor
sara cumplir sus ohligaciones contractuales de flujos de sfectvo. La
Compania considera que un active tinanciero tiene un riesgo creditics bajo
cuando tiene una dasificacian crediticia interna o externa de "grado de
nversian” de acuerda con la definicién globalmente entendida de riesgo
crediticia

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valer craditicio cuando han ocurrido uno © mas eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre ios flujos de efective futuros estimados de ese activo
financiero, Fvidencias de que un active financiero ests con deterioro de valor crediticio
incluyen mfermacian abservable sobre los sucesns sigtlientes

2 Dificuttades financieras significativas del emisor o del daudar;
b Lina infracoon del cantrato, tal come un incumplimiento o un suceso de mora,
£ El prestamista del deudor por razones economicas © contractuales

relacianadas con dificultades financieras del deudor, |e ha otorgado a éste
concesiones a ventajas gue na le habria fadlitado en otras arcunstancias,
d, Se estd convirtiendeo en probabie gue el deudor entre en quiebra o en otra
farma de rearganizacian tinanciera; o
La desaparicion e un mercado activo para el active financiero en cuestian,
debido a dificultades financeras.

e

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente 5 cuentas por cobrar que se liguidar en su mayorla &
corto plazo, se incuye cuentas por cobrar empleados, anticipes proveedores, otros
anticipos, 1

Anticipos entregados a proveedores.-

Legs anticipes a proveedores, corrgsponden principalmente al efectivo entregado a
armadares (terceros v principalmenie a companias relacionadas, y que se encuentran
registrados como parte de las cuantas por cobrar a relacionadas) con el fin de asegurar
&l aprovisionamiento de materiz prima, estos se registran al mamento de la entrega
del efectiva, son liqudados con la entrega de pescado capturado y ne generan
intereses:

Inventarios.-
Las irveritarios se registran al costo o a su valar neto de realizacion el gue resulte

menar, El costo de los productos terminadas v de los productos en proceso
20



MARBELIZE S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

comprenden las matenas primas, la manc de obra directa, los gastos indirectos de
fabncacdn basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurndos para
dejar los praductos en las ubicaciones y-condiciones necesanas para su venta, netos
de descuentos atrbubles a los inventarios,

El costo de los imventanos y de los productos vendidos se determina usando el método
de promedio ponderado, para la Imputacidn de las salidas de dichos invemtarios,

Fl valor neto reabzable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos |05 gastos de comerdializacidn y distribucian (gastos de vantas),

Los inventarios en transito, se presentan al costo de !as facturas mas otros cargos
relacionados con |3 importacidn,

La Comparia, sequn analisis de rotacion y uso future de sus repuestas clasifica en
corrientes los inventarios a consumirse en el tiempe estimado de hasta 12 meses, el
resto los clasifica como inventano de repusstos no commientes.

Propiedades, planta y equipos.-

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producrse. El costo incluye los
desembuolsos directamente atrbubles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembiglsos posteriores a2 la compra o adquisicdn solo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdimicos futuros asociados & la inversian fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y san registrados en
resultados cuando son incurridos

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propedadss, planta y equipes,
es calculada linealmente hasada en su wda otil estimada, o de los componentes
significatives identificables que posean widas Gtiles diferencladas, y considera valores
residuales. Las estimacianes de vidas Otiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y sjustadas § es nocesario, a cada fecha de cierre de los estados finanderos

Las vidas Uties estimadas de propiedades, plantas y equipos son [as siguientes;

Tipo de bienes Namero de anos
Edificios e instalaciones 20 -50
Muebles y eriseres 10-15%
Vehiculos: 3-15%
Maquinarnas y equipas 2-20
Equipos de computacion 2-5



MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta 'y eguipos, se calculan
comparando los ingresos obienidos con el valor en libres y se incluyen en el estado
de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un actlivo de propledad, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Les Intereses y otros costos de endeudamiento se capltalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél
que requiere de un tempo prolongade para gue esté listo para su uso, peflode que
la Administracion ha definide como mayor a un afio, Al 31 de diciembre del 2018 y
2017 los proyectos de la Compafia se han liquidado en plazos inferiores a un ario,
por lo gue no se han activado costos de endeudamiento.

Arrendamiento financiero.-

Los arrendamientas en los cuales la Compafifa asume sustancialmente todos los
riesqos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamigntos financieros
Los arrendamientes financieros se capitalizan al iniclo del arrendamienta al menor
valor que resulte de comparar el valor razonable del active arrendado y el valor
presente de los pagos minimas de! arrendamiento,

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y 1a carga linanciera,
Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en cuentss a pagar corrientes y de largo plazo. La parte comespondiente a
los intereses de la carga financlera se carga a la cuenta de resultados durante el
periado del arrendamiento de forma gue se obtenga una tasa de interés penadica
constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. La maaguinara y
equipa adquirido mediarte arrendamiiento financiero se deprecia durante el penodo
mas corto entre la vida Otil-del active y el periode del arrendamienta,

Activos intangibles.-

Corresponde principalmente a las licencias para pragramas infarmaticos adquirides y
gesarrclles de mejoras al proceso productivo las cuales se capitalizan en funcian de
los costos incurridos para su adquisicién y para poner en condiciones de uso: los
programas especifices. Estos costos se amortizan durante sus widas atiles estimadas
deentre tras y cinco afns

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos e
intangibles).-

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacidn, se someten a prusbas de deterioro
cuandc se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros Las pérdidas por deteriaro correspanden al monto n & que el valor
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en libros del activo excede a su valor recuperable. £l valor recuperable de los activos
carrespande al mayor entre e monte nelo que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectas de |a evaluatidn por cetenaro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequerics en los aue generen fluos de efectivo identificables (umdades
generadoras de efective). Los saldos en libros de actives ne financierns que han sido
objeto de castigos por detenicro se revisan a cada fecha de clemres de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del detenioro.

Fn el caso gue el monto del valor en libros del activo exceda a su moento recuperable,
la Companla registra una pérdida por deteriorp en los resultadios del ejerciclo

Al 31 de dicembire del 2018 y 2017 ne se han recanocdo perdidas por detenoro de
activos no financieros debido a que la Administracion hia determinado que no exssten
indicadores de deterioro, y en los casos de existir algun indicador de detericro, na
realizado |2 evaluacidn reguenda,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a 13 renta reprasenta la suma del impuesta a la rerta por pagar
cornente y el impuesto difarido

Los impuestos corrientes y difendos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultade, excepto en la medids en que hayan surgido de una
transaccién o sucesn que se reconece fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en ¢! patnmonio, en tuyo caso el impuesto tambien se
reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen de! registro nicial de una combinacidn
de negocos.

Impuesto corriente. - £l impuesto oor pagar corriente se basa en la utihdad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, detido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducbles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de ia Compania por concepto del
iImpuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo

Para los anos 2018 y 2017 la 1arifa general del impuesto a la renta para socedades
es del 25% y 22 %, respectivamente, no obstante, la tarifa iImpositiva serd del 28%
{25% para el afip 2017) sobre 'a proporcidn de la base imponible que corresponda a
la participacian directa o ndirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean resitlertes de paraisos fiscales o regimenes de menor mpasician, S dicha
participacion excede del 505, |a tarifa aplicable para la socedad <era del 2B%, (25%
para el anc 2017). Asi mismo, a partir del aho 2018, 12 tarifa sera el 22% para micre
¥ pequenas empresas,
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Mediante |z Ley Organica para la Reactivaddn de la Economia, Fortaleomiento de la
Dolarizacion y Modernizacdn de la Gestion Financiera. publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
fue las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras ro domiciliadas aplicaran ia tanfa del 25% sobre su base
imponible, No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a-socedades mas
tres (3] puntos porcentuales cuande la sociedad tenga accionistas, secios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales
a regimenes de menor Imacsicion con una participacidn directa o indirecta, indivwdual
o conjunta, igual o superior al 0% del capital socal o de aguel que coresponda a la
naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada partiopacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor impasicion sea infenor al 50%. la tarifa correspondiente a
sopiedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sebre |a proporcion de la base
imponible que correspondz a dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Impuestos diferides. - £ impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
lemporarias entre el valor en libros dé los activas v pasivos incluidos en |os estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo par mpueste diferido se reconoce generalmente para lodas las
diferencias temporarias imponibles, Se recenocera un aclivo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias termporanias dedudibles, en la medida en que resulte
prabable aue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
nedria cargar esas diferencas temporarias deducibles.

L a entidad reconocerd un impuesto diferido activa para todas agquelias diferencias
tempararias deducibles que se espera que reduzcan i3 ganancia fiscal en el futuro.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fisczles
gue 5e espera sean de achcacidn en el periodo en el gue ¢l activo se realice o el pasivo
se.cancele,

El impusste diferide, correspondiente a cambios en la tasa de /mpuestos o en la
normativa trbutarla, la reestimacién de la recuperabilidad de los actives por
impuestos difendos o en la forma esperada de recuperar gl valor en libros de un
actvo, se reconoce en =l resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

la Compafiia debe compensar actwos por Impuestos diferidos con pasivas por
impuestos diferidos =1, v solo s, tiere reconocide legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
ios activos por impuestes diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impueste a fa renta y la Compania tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
COmo netos.
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Sequn la Resolucion NAC-CGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecio gue se reconocesdn los efectos de la aplicacion de actives por
impuestas diferidos, Gnicamente en los casos v condiciones establecidas en |a
normativa tributaria pertinente, provenientes de SUCEsDs econGmicos, transacciones
o registros contables, que se produzcan 3 partir del 01 de enero de 2015, a excepcidn
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios confarme a la normativa
vigente, segun correspanda el case

Los pasivos por impuestos diferidos gue hayan sido contabilizados por los sujetas
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributanio y en atencon a la aplicacion
de la técnica contable, se mantlendran vigentes pasa su respectiva liguidacion

En la estimacion de los activos y pasives por Impuestos corrientes v diferidos, & sujeto
pasivp utilizard 13 tarfa de impuesto a |a renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lc establecido en |a técnica comtable

La Administracion Tributaria permite el calculo y registra de impuestos difendos, al
g5 el caso de.

Pérdidas por deterioro parcal de los inventanos - ajustes VR
Ferdidas esperadas por contratos de.construcdén
Depreciacion del valor activado por gesmantelamiento de planta.
£l valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en al
process productivo.
=  Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamiéntos.
= Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta,
= Valuacién de activos bioldgices, ingresos o costos derivados de |a aplicacidn de 13
técnica contable,
Amortizacian futura de pérdidas tributarias — Carried — Forward.
Créditos tributarios no utilizados.
Amortizacion an excesc de las inversiones tangibles o intangibles en les contratos
de servicio ntegrades con financiamiento de la contratista segun la ley de
hidrocarouras.
= Provisones por beneficos de jutnlacon y patronal y desahucio
* ingrescs, Coslos y gastos en contratos de construccidn reconoodos sobre planillas
de avance de cbra,

Pago minimo de impuesto a la renta. - Hasta el anticipo determinado para ¢l
glercicio tiscal 2018, conforme a las reformas intreducidas a I3 Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en &l Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticine minimo determinado en el ejercicio respectva no es
acreditado al pago del imouesto a la renta causado o no es autarizada sy devolucidn
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitive de
impuesto a la rerta sin derecho a crédito tributario pasterior

25



MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Kl Servico d2 Rentas Internas podrd disponer |a- devoludion del anticipa minima a las
saciedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara come el primer ano
del primer trienic al perinda fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fusrza mayor se
naya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el lercicio
scondmico respectivo; y para gl efecto el cantnbuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Admimstracdn Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan

De acuerdo a lo dispuesto en el At 30 del Cadigo Cwil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el impreysto & que no es posible resistir, como un naufrago, un
terremato, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por Un
funcionario publico etc.

Si el cortribuyente no puede demostrar el caso fortuto o fuerza mayoer ante la
Administracion Tributana el anticipo minimo determinado en el gjpreicio respectiva,
deberd ser contabilizado como gasto Impueste a la Renta,

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma mtroducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Trnbutario Interno, publicadas en el Suplemento de! Registro Oficial Suplemento No,
309, del 21 de agosto de 2018, 51 no existiese impuesto a la renta causade o & el
impuesto causado én el ejerccio corriente fugse inferior al anticipo pagado mas las
retenciores, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
ingebido o 'a solictud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto
a la renta causada, EI Servicio de Rentas Intemas dispondra la devolucion de lo
Indebido o excesivamente pagade crdenando la emision de la nota de crédito, cheque
o acreditacion respectiva

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Cofresponde principalmenta a;
¢ Lla parficpacion de los trabajadores en las utilidades, &sta provision e
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del imauesio
3 la renta, sequn lo estableade por la legislacion ecuatoriana vigente,

especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con carge a resultados y se
gresenta como parte de los gastos de operacion

* \Vacaciones: se registra el costo correspendiente a las vacaciones del personal
sobre 'a base devengada
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« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
'a legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que e trabajador
o requiera pueda recbir esta remuneracion mensualmente

Provisiones,-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una ohligacién presente (ya
sea legal o mplicta) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obhigacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacian,

El importe reconoade come provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perindo, tenendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisicn usando el flujo de eteclive estimado para cancelar la obligacidn presente,
su valor en libras representa el valor presente de dicha fluje oe efective,

Cuando se espera la recuperacadn de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provisien, se recanace una cuenta por cobrar como un
activo si g5 virtualmente clertn que se recibira el reembalso y el valor de |a cuenta por
cobrar puede ser medide con fiabilidad,

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Repiblica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aguellos empleados que hayan cumplide un tiempo de servicio de 25 aftos en una
misma institucion,

En adicon, el Codigo de Trabajo establece (a obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados can e 25%. de su ultimo sueldo muthplicado por los
anos de servicio cuando |a relacion laboral terming por desahucio

ta Compafia eslavlece provisiones para los beneficos de jubilacién patronal e
indemnizaclon por desahucio en base a un estudio elaborade por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. Na se mantiene ningun fondo asignado gor los
costos acumulados cara estos heneficios.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante ¢ metede actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Baio aste
metodo las beneficios de pensiones deben ser atribuide al perindo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye 3 misma
cantidad de benefico a cada aho de servicio, tomando en consideracian el uso de
nipdtesis actuariaies para calcular el valor presente de diches beneficios.
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Estas hipatesis refleian €l valor del dinero 3 través del tiempo, el incrementa salarial y
las probabilidades de pago de la pensién.

Fl caste de la jubilacion patronal se carga a cada perioda, en funcion del aumeanto de
ia antigiedad y da los sueldos de los trabajadares que laboran en la empresa 3 la
fecha de la valoracion actuarial,

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Bases técnicas
Fecha de valoracion 31/12/2017
Tasa de descuernto 7.69%
Tasa de remglimiento de activas MNFA
Tasa de incremento salanal 2.00%
Tasa de rotacidn 13.57%
Tasa de mortaldad TM IESS 2002

Fl estudip actuarial para Companla MARBELIZE SA ha sido elaborade por la
Compania Actuaria Consultores Cla, Lida,, auien considers |2 tasa de descuento en
referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo gue la Intendencia Nacional
de Mercado de Valores sedaith que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos
cornorativos e alta calidad,

Reconacimiento de ingresos. -

Los ingresns comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por |a
prestacion de servioos y transterenca de bienes en el curso ordinario de las
achwidades de la Compafla. E! ingreso se expone neto de los adiconales por
impuestos, devo'uciones y descuentos

La Compania recanoce los ingresos de actividades ardinarias de forma que
represanten la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichas bienes o servicios

La Compania reconace los ingresos de actwidades ordinarias de acuerdo (on ese
orincipin basico mediante la aplicac dn de las siquientes etapas:

-

identificacion del contrato (o contratas) con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desempera en el contrato
Determinacion del precio de Iz transacclon

Asignacitn del precio de la transacgdn entre las obligaciones de desempefio
del contrato

B
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5 Reconocimiento del ingreso de actvidades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempeno

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo hislorico. Los costos ¥ gastos s& reconncen a
medida que son incurnigos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el page, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen

Costos financieros.-

Los costos financieros sen reconocidos coma un gasto en el periodo en el cual son
ncurnidos,

Ganancia por accion y dividendos de accionistas. —

La ganangia neta por accign se calcula en base al promedio de las acoiones en
circulacicn durante el eiercico econdmico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconace como un
pasives en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junta General
de Actionistas o cuando se configura la cbligacion correspondiente en funcion de las
disposiciones legales,

Compensacion de saldos y transacciones.-
Come nerma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelics cases en los que la

compensac:on sea requenca ¢ permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
retlejo de la esencia de ‘a transaccién

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par una
notma legal, conternplan la posibilidad de compensacian v 'a Comparia tiene la
intencion de liquidar por su imperte neto o de realizar &l activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de [ns principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciermbre de 2018 y 2017 s2 indica a continuacion

(Ver pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar (Nota &)
Corriente

Talleres del Caribe TALLERCAR 5.A.
Pesquera Milenka-C 5:A.

Finca los Norinos 5.4, Fincanonnos
hantair 5.4,

Pesdel S04,

socedad Ancmima Chl y Comercial JCA
Incilizy Inmebiliaria Civil Lizy 5.4,
Servirmanta 5.4,

Harilize 5.4

Inmarbe S 4

Sorledad Civil y Comerdal 1CA
Socledad Cuwal v Comercial MO A
Indunaytur S.4.

No Corriente

Finca los Monnas 5. A Finganonnas
tantair S A

Talleres del Caribe TALLERCAR 540
Incilizy Inmobiliaria Civil Lizy 5.4,
Inmarke 5.4,

Dimembre 37

2018 2017
{en US %)
150,184 390,368
1,082,129 436916
736 224 503,002
322, 268 204,546
2,166,397 3,205,272
15,421 154217
167328 75482
3:912 3,812
2,049 2.045
1.250 1 dB0
99 oR9
564 264
11,373 11,256
4,660,369 4,851,345
3,832,100 3.832.100
599,430 £99,430
- 453 984
121,845 131,846
1:455 1,755
—#GESAIT  SATAE
— 9,325,500 9,970,460

Lil
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Diciembre 31

2018 2017
fen LS $)
Cuentas por Pagar (Nota 14)
Sociedad Andnima Civily Cormercial JEA 283,000 289,000
Finca los Nonnos 5.4, Fincanonnos 4,810 14,821
Pesdel 5.4 a4, 277 513,822
Pesgquera Milenka-C 5.A, 1338 -
899 425 817,744

Bl movimienta e las transacdones con partes relacionadas se muestra A
cantinuacian:

(Ver pagina siguiente)
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(4} Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada par:

Ciciembre 31
2018 2017
fen LIS 5)
Caja 1466 2,443
Rancos nacionales 1,148,738 312,360
Bancos del extericr 5,780 26,609
1,153,984 341,462
(5} Inversiones
L as inversiones se hallan conformadas por:
Ciciembre 31
2018 2017
ter LIS §)
Banco del Austro i 1,500, 000 1,500,000
Banco Bolivariano - 35,000
1,500,000 1,535,000

(i Carresponde a la poliza N° COP1-50000850053, con un capital neto de
US4 570,000 un plazo de 365, y una asa de interés efectva del .30%

Corresponde a la poliza N* COP1-50000830776, con un capital nete de
LIS$ 930,000, a un plaze de 365, y una tasa de interés efectiva del 6.30%

{B) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, las cuentas por cobrar se conforman segun el
siguiente detalle:
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Corriente
Locales

Del exterior
Relacionadas

Anticipos locales

Nota 3

Anticipos dal exterior

Conlas trabaiadares

Otras cuentas por cobrar

(-} Provision de péraidas esperagas

Mo corriente

Relacionadas

Inventarios

Nota 3

Diciembre 31
2018 2017
(en LIS %)
2214879 1,061 689
13,098, 742 14,892.806
4,650,365 4. 851 345
4,332,852 1,839,763
2,882 687 2,138 761
412340 387,564
721,093 1,620,593
(158,143} (158;143)
28,165,818 26,641,379
4665131 5,118,116
4,665,131 5,119,116
32,830,950 31,760,494

El rubre de inventarics corresponde a lo siguiente:

hWMatena prima

{1

hMaterial de empague y envases
Inventario de productos en proceso
Inverntarias en transito

Inventario de terceros

Producto terminado

(-3 Provision por Valor Neto de

Realizacion

Diciambre 31

2018 2017
(en US $)

7,669,908 2,984,908
1,600,214 1,168,806
5,274,571 HE P RS I
245,318 210,848
6,192 2.903
4,984,823 6,218,575
= (288,709
19,781,726 15,620,421
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(il Corresponde & pescado congelade propio atmenado por la Compania,
destinado a la elaboracidn de conservas o para la venta directa Incluyen
inventarios que s encuentran garantizando creditos con  entidades
financieras

(8) Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla dela siguiente manera:

Dicierntre 31
2018 2017
fen S %)
Anticipn Impuesta a la renta 302,527 -
Impuesto al valor agregado 126,580 43,763
Credito tributaria LR, 189072 148,873
Cradito tributario | VA 20,774 16,038
Credito tributario 150 175,328 319,608
Mola de cregito 3.013 V6,186
217,286 688,058
{9} Pagos anticipados
L resumaen de |a cuenta es como sigue;
Ciciermnbre 21
fan US4
Seguros pagados por anticipada 386,100 257 431
Otros gastos pagacos por antlicipados 671,458 707,866
1,057,558 965,297

(10) Inventario de repuestos

Los inventarios de repuestos incluyen:
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Inventaro de repusstos

Propiedades, planta y equipo

A1 31 de dicembre ge 2018 y 20717, el detalle de propiedadies, planta y equipo s

oo se indica a coatinuacian

Terrenn

Edificin

Instalaciones

Maguinarias y eguipos
Erjungaos industriales
Muehlesy enseras

Eruipos de oficina

Fauipos de compuiacion
Vehiculos

Obras. e Lurso

i~y Depreciacian acumulada de
propiedades, planta y equipos

Diciembre 31

2018 2017

fern US %)

203,717 230,378

203,717 230,378

Mhciembre 31

2018 2017
ten LS )

7E9.E16 759,876
&, 186,163 6,043,107
298,373 298373
13,332 300 13,045,520
1,883,697 1,876,955
107,265 107,265
74,5903 74,903
399536 390,712
6571 355 651,355
Ba1 477 a37 . Ba3
(10,080.569) (8,816,133
14,474,311 15,069,516

El mowvimiento de propiedades, mobiliario ¥ equipo por los afios 2018 y 2017, se

resume a continuacian:

{Wer pagina siguiente)
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Diciembre 31
2018 2017
(en US $)
Saldo al nicio del afo 15069516 15,131,892
Adicioneas 549,237 06,125
Deprecacion del anc 1,244,437} (1,237.244)
Ventas de activos fijos - (13,815}
Transferencias - 282,857
14,474,311 15,069,516

Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de activos intangibles es como se
indica a continuacion:

Diciembre 31
2018 2017
{en US $)

Sisternas de computacian 1,795,305 1,644,325
Otros activos amartizables 1,211,239 1.251.739
{=) {\mﬂrtlzacmn acurnulada de (1.200.842) (993 642)
activo intangibles

1,805,702 1,901,922

El movimiento de los activos intangibles por el ano 2018 se resume a continuacicon:

Diciembre 31
2018 2017
fen LS %}
Saldo al imcio del afio 1,901,822 1,758,974
Adiciones 143,638 247,898
Amortizacion del ano (199 B58) {104, 950)

1,845,702 1,901,922
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(13) Saobregiro bancario
Un resumen de'la cuenta s cama sigue:
Diciembre 31
2018 2017
(en US'$)

Barco Bolivananag 3,750,490 417 568
3,750,490 417,568

(14) Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de 1as cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 escomo

sigue;
Diciembre 31
2018 2017
{en LS )
Corriente
P
roveedores de maleria pnrma 2752938 1 829 644
locales
Prow naten i
roveedores de matena prima 545,145 1 069.611
del extanor
Praveedores de materiales y 6,746,795 5,345,788
servicios locales
Prow i
roveedores de njater alesy 1,154,405 977,584
servicios del exterior
Relacionadas Nota 3 895,425 §17,744
Préstamaos terceros 19,949 19,249
Antiopos de chentes 8,435.468 10,295,732
Ofras cuentas por pagar 3,019,270 1,300,301

23,073,395 21,656,353

(15) Obligaciones financieras

Al 31 de didembre de 2018 y 2017 el rubro obligaciones financieras se halla
cenfarmado par:
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Dciembre 31

2018 2017
fen LIS %)
Corriente
Fréslamos hancarios 14,530,587 10,9490, 288
Intereses bancaros AN, 170 AG2 495
12.,961.757 11,453,383
Mo carriente
Preéstamos bancarios 17,053,945 17,101,062
17,053,945 17,101,062
30,015,702 28,554, 445

Los préstamos estan garantizados con parte del inventano, Hianzas y propledades de
la Compania

Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras obligaciones carrientes se conforman
sequn el siguiente detalle
Diciernbire 31

2018 2017
len LIS %
Con la admimstracin tributaria 16,1 AR 839 T27,545
Con el |LES.S, 1,671,452 1,6560.8973
Impuesto a la renla 193,609 47,373
Con los trabajadores 2477 286,772
Otfros A0 051 224,345
2,412,428 2,937,007

16.1 El rubro obligaciones con la administracién tributaria se compone de |2
siguiente manera

(Wer pagina siguiente)
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Diclembre 31

2018 2017
fen lJS %)
Retenciones de impuesto a la renta A8.191 144914
= | ) | :
Retenciones de impuesto a 130,821 73791
valor agregado
Impuesto a i salida de divisas 126,122 166,366
Impuestas por pagar 123,604 143,543
468,839 727,545

Pasivos acumulados

&l 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, las cuentas de pasivos acumulados se

cantarman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31

2018 2017
{en US 5)
Décime tercersueldn 48 52( 47812
Decime cuaria suelds 149 132 151,323
Vacaoones 41408 g5.9%7
|tllidadas por pagar 36,237 21,543
Compensacon saario digne 62,240 bZ,2596
337,593 378,890

Arrendamientos financieros

La cuenta arrendamientos financieres se conforma de la siguiente manera

(Wer pagina siguiente)
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Diciembre 31
i 201
e LS S

Corriente
Leasing por pagar corto plazo 18634 22,650
Mo corriente
Leasing por pagar largo plazo 51,558 104,520

101,632 125,210

Provisiones por beneficios definidos

Para los beneficios a empleados, la Compania reconocerd Un paswo cuando el
empleado ha prestado senvicios v a cambio se crea el derecho de recibir un pago en
el futurg, v un gaste cuando la Comparia ha consumido el beneficio econemico
procedente del servico prestado por el empleado a cambio de los beneficios en
cuestian,

Jubilacion patronal

l.a Compania utiliza & métodn de la Unidad de Credio Proyectada con valoracionas
actuanales para determinar zanto el valor presente de sus obligaclones por peneficios
definidos, comn el costa por los senvicios prestacos en el periodo actual y, ensu caso,
el costo de servicio pasada.

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al penodo del
servicio del empleado'y basados en la formula del Plan, de tal suerte gue se atribuye
I3 misma cantidad de Beneficio & cada afo de servicio, Tomando en consideracion &l
usa de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

L3 tatalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconoceran en el estado de
resultadas integral

El valor presente de las provisiones para cbligadiones por beneficios a empleados
depende de varios factores que san determinado en funcion de un calculo actuaral
hasados en varies supuesios. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
aresente de estas obligaciones Incluyen ura tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuestos impacta en el velor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Companiz para realizar et calculo actuanal, utiliza |a tasa
de descuentn, |a tasa de martalidad y de rotacion al final de cada ano reporiadas por
|la Administracian de la Compania. Lz tasa de descuento es |a tasa de interés que debe

FE
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ser utilizada para determmnar el valor presente de los flujos futuros de caja estmados
fue se espera van a ser requeridos para cumplir con Ia obligacion de estos benaficios.

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
lo refacion laboral par desahucio solicitade per el empleadaor o por el trabajadaor, la
Compania entregard el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicio

Los calculas actuariales del valor presente de la obligacion devengada per conceplo
de desahucio, fueren realzados por un actuano independiente, utilizando el método
de ta unidad de crédito provectada

La cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera:

Diciembre 31
2018 2017
(er US %)
Jubllacidn patrana! Ba3358 £43.358
Desanucio 311 337,368
1,074,479 1,180,726

El movimiento de la |ubilacitn patronal y el desahucio es como s& muestra a
cuntinuacion:

Desal Jubilacion
patronal
Saldo al inicio del ano 337,368 843,358
Beneficios pagados
directamente a los empleados VIS
Saldo al final de! ano 231,121 BA43,358

Pasivos por impuestos diferidos
Los paswos por impuastos diferidos corresponden a las diferencias temporanas

Impanibles, este impuesto se ha medido empleando las tasas fiscales wigentes en
nuestra leqislacion ecuatoriara. La Compania &l 31 de diciembre de 2018 y 2017
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registra un pasivo por impuesto diferido originado por la depreciacion de sus bienes
re valuades por el valor ce LSS 1,574,654

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital soclal de la Compania MARBELIZE S.A., estd constituido por 11,276,185 de
acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los acdonistas de la Compafia MARBELIZE SA,
200

Accionista 9%

va Cuka Kunjacic
Betty Auad Aguirre de Cuka

51

49
100
Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones sccietarias vigentes, la Compania dehera
transferr a reserva legal un porcentaje no menar al 103 de la utiidad neta anual,
tasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucidn 4 |os accionistas, excepto en el caso de liguidacion de |a
Compania, perc pueds ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasive poer beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales ne liguidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios
en &l techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Fartidas que no se redlasificaran al resultado del periodo” en
Otros Resultados Integrales. La Compania aplica este tratamienta coniable a partir en
fune:an a loestablecido eén NIC 19, éstos importes de beneficos a empleados a largo
plaze y post emples son estimados por un perito independiente inscrito y calificados
en la Superintendencia de Campatilas.

Reserva valuacion de activos

En cumphmiento con ka8 resoluciones de la Superintendencia de Companlas Nos.
06.Q.1CLO04 de 21 de agosto de 2006, 08,G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008
y SCICILCPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011, la Companla MARBELIZE
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5.A., ha adoptado tas Normas Internacianales de Infarmaadn Financiera (NIF) en el
afo 2012, producta de dicha adopcisn, na implementado dicha normativa
internacional para su ano de transican (2012) y para aquellos saldos presentados al
inicio de su perioco detransicicn (1 de enera de 2017)

Aplicacion NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internaconales
de Infarmacion Financieras “NIF” gue se registraran en el patrimonic en la cuenta de
Resultados acumulades, subcuenta “Aplicacion ge NIF per primera vez”, gue
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultades acumulados
por los del Ultime gjercicio econtmice concluide, si los hubieren,

Resultados acumulados

Al 31 de dicleribre de 2018 y 2017, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion alas NIF, el saldo de las ganancas de ejercicios anteriares esta a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para |a distnbucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re liguidacon ge Impuestos, elc

Ingresos

Un detalle de los ingresas para los afcs 2018 y 2017, es el gue se muestra e
contnuacion;
Bigiembre 31

2098 2017
lern LIS )

Linea de atun procesado B? 725 368 91,929.978
Venta de ptros productos operacicnales 3,132,347 3,434,821
Venta de servicios operacionales 1,6599.507 1,229
Linea de vegetales procesados - 204
Linea de moluscos - 128
(-] Descuento &n ventas (1.252:567} {(550,766)
() Devalucién en ventas (3,297 846} (1,8353911}

88,006,808 92,975,784

Costo de ventas y gastos administrativos y de ventas

U detalle de los costos de ventas y gastos de administracion y ventas para los anes
2018 y 2017, es el gue 38 muestra a continuadion.
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Contos de ventas

(3astos admnistrativos v

Yentas

Diciembre 31
2018 2017
enUs )
23.1 79,037,070 82.379,324
232 7,702,121 8,886,209
86739190 91,265,623

23.1 Los Costos de venta estan formados de la sigulente manera

Cansumo materia peima

Mano de abra

Costos indirectos de facricaclén
Otros costos de ventas

Depreciaciones

Diciembre 31
2018 2017
{gn LS 3)

52,957,414 4,307,089
9,983,431 10,774,475
4,414,180 2416201

4A1,698 2,715,820
1,220,342 1. 165,739
79,037,070 B2.379.324

23.2 Los Gastos administrativos v de ventas estan formados de la siguiente manera,

{Ver pagina siguiente)
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Digiembre 31
2018 2017
fen US §)

Gastos comercales 3.296.400 2,891,022
Gasics de persenal 1,514,042 1,603,363
Impugstas y contribucicnas B64, 719 1,492 550
Otres gastes administralves 498 956 618,145
Wiultas e intereses 245.579 454,620
(astos legales, asesaoria y auditaria 469,359 384,622
Gastos de venlas te persoia 234311 377,250
Setematizacion 214 901 287,076
Lervicios basicos y otros 187,850 224,081
Sequras adrminstracion 111,549 168,353
(aastos bancarios 107.737 110,220
Aliliaciones y suscrociones 44,485 61,978
Correoy comunicacion 33,278 61,136
Depreciacionss adminlstracion 24,085 18,861
Gastos de geston 6,058 30,856
Permisas 26,990 27476
Surministros y matenales 19,631 22,783
Martenimi¢nilas y reparacianes 1,385 13,745
Combustibles v lubricantes 784 8,757

7.702121 8,886,299

(24) Ganancias

Lir resumen de las ganancas es como se muestra:

Diciempra 31
{en US §)
Olros ingresos 703,665 812,294
interesas financiaros 321,272 616,959
1,024,936 1,429,253

{25} Perdidas

Un resumen de las pérdidas es coma se muestra a continuacion.
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[Bmembre 31
2018 2017
fen LIS §)
(zastos financleros 2380028 2556753
Otros gastos {278 248) 516,670
Yenta de actives Tjos . 18,532
2,101,780 3,083,956

Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Fara los afias terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar |a particicacion de los
trabajadores, asl como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de

dichos anos fusran,

{Wer pagina siguiente)
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Oiciermiore 31

5018 2017
{er LIS %)

Resultado del Ejercicio 224,440 138.112

Menos: 1 5% participacian (33.666) (20,717)

trabajacores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no - deducibles GB2.617 97,935
Menos: Amortizacisn
perdictas tributarias

_Base imponible para 880,043 215,330
impuesto a la renta

{793.348) =

Impuesto a la renta causado 193,609 47,373

Pago impuesto a la renta
Menos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio
fisial corriemte

Iimpuesto a la renta causado
mayacr al anticipo 193,609 47.373
determinado

Crédito Tributario generado
por anticipo

Mas: Saldo del anlicipo
pendiante de pago

Menos: Retencionas &n la
fuente gue ke realizarcn en &l (BT, 582 (B3,547)
ejercicia fiscal

Menos: Crédito tribulario de

= (A04,.027) [(BHS, 024
ANDS anNterores
Menos: Crediso tributaric
genarado por impuesta a | 1 75,320)
zalida de divisas
Saldo a favor del (473,309) (421.199)

contribuyente

(27} Aspectos tributarios
Amaortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden  ser
compensadas con las utilidades gravables que se abtengan dentro de los cinco (5)
pericdos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.
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Aiiticioo déi I

El anticipo del Impuesio a la Renta para el afo terminado el 31 de diciembre ge 2018,
Fa sido caleulado con Base en los procedimientns estableados en el articula 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y en el artlculo 76 de su Reglamento

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica dal 0.4%
del activo, 0.2% del gatrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costas v
gastos deducibles, Dichos rubres deten incrementarse o desminuirse par conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
intarnas, publicada en &l Regisire Cficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Para el pago del antiapo de impuesto a la renta, sera el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetas pasivos en su declaracion del impuesto a la renta menos
les retennones de impuestn 2 la remta realizadas al contrbuyente durante 2l afo
anterior al pago del anticipa, y en el caso de accionistas, participes, socios U otros
titulares @ beneficiancs de derechos representatives de capital, menos gl crédito
tribulario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los
limites establecides para el mismo,

El valor resultante deberd ser pagado en dos cuolas iguales, sequn el noveno digito
del RUC del cantribuyente en los meses de julio y septiembre

Este antiopo, gue constituye credito tributario para el pago del Impuesto a la renta
el ejercicio fiscal en cursn, serd pagaco en las fechas antes sefaladas, sin gue, para
el efecto, sea necesana la emision de titulos de crédito ni de requerimiente alguno
por parte de la Administracién

Si no existiese impuesta a la renta causado o si el impuesto causado en e gerdcio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud oe
devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intersses para el pago delwnpuesto a la renta que cause en los eercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de ‘a
declaracan

Se citan a continuacian algunas reformas y agregados en base 3 esta Ley

¢ Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta
e Los exportadores habituales se benefican de un esguema de devolucion
mensual de' IS, simi'ar a la devoluadn del IVA,
449
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« Exclusitn en el rubro de costas y gastos para el calcule del anticipo de
Impuesto a ‘a Renta, los gastos par sueldos, satarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la sequridad social

o Exclusion en los rybros de actwes, costos 'y gastos deduables y patrimanio
para el calculo dal anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientas a la
adguisicion de nusvos actives productivos que permitan amplhar la capacidad
pracuctiva futura
Eliminacion del Impuesto a 1as Tierras Rurales.

» Se fortalece la progreswvidad y equidad en la aplicecon de la deducoion ce
gastas personaies porque se incorporan como dependientes a los padres y
tembign las hijos del conyuge o pareja en union de hecho e hijos mayores de
adad que dependan econamicamante del cantribuyente

= La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesancs), pequenas empresas, y exporladores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacidn minera metalica a gran y mediana escala, durante un ano

e Para deducr gastos, se utiliza de forma obligatona el sistema financiero en
pagos iguales e-mayares a USD 1.000

« Profesionales, comisionisias, artesanos, agentes, representanies y cemas
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
usp 300.COC

* Se reconocen como deducibles del Impuesio a fa Rents, Ios gasilos
efectvamente pagatdos a los trabajadores por |ubliacién patronal,
garantizancdo sus derechos.

o Sedifiere el pago del ICT en ventas a crédito hasta por un mes adicional

» Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia o
limite para 'a deduccion del 100% adicional de gastos por conteplo de
capacitacdn teonica y meiora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

» Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades
actuales y nuevas sociedades:

a) Exoneracian 12 anos - Ciudades de tado el pals menas zona urbana Quito
v Ciuayaguil,
b} Exoneracion 8 afos - Zona urbana Quite y Guayaquil
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¢} Exoneracian de IR de 15 afios - Inversion en Cantones de frontera, dentro
de fos sectares pricrizados industrial, agroindustrial y agroasaciativo,

d) En sooedades nuevas v existentes el incentivo aplicara séle si se genera
empleo reto, con las condiclones y procedimientos gue establezca el
Reglamento, considerando el tamanc de la empresa

=i Dichos incentivas también pueden ser aglicades por socecades
constituldas previgmente a la wigencia de esta ley, en cuyo caso |3
exonéracion aplicard prosorooralmente al valor de las nuevas inversionas
praductivas.

fi  Exoneracion de Impuesio a la Renta y su anticipo par 15 anos contados
desde e! primer ano en el gue se gengren ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, en Industrias basicas, el ncentivo aplicard
st s se genera emplec neto, con las condiciones y crocedimientos gque
establezca el Reglamenio, considerands el tamano de la emprasa

g Losplazos de exaneracion se ampharan por S aftos mas, en el caso de que
dichas inversignes se realicen en cantones frontenzos del pals

Benetimos imouesto 3 la Salida de Divisas, 8 nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversian

a) Pagos por impartacicnes de bienes de cagital y matena prima, hasta por
el mentoy plazoestipulado en contrato de inversian,

b} Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o  extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficarios efectivas residentas c
no, hasta por el glazo establecido en el contrato de inversicn, siempre que
los recursos provengan del exiranjero y el inversionista demuestre el
ingress de las divisas del pals

Beinversion desde al menos el 20%. de sus utili N_nuevos activas
productivos, con aumentn de capital hasta el 31 de diciembre, S pxcepiua
sectores priorizados y'o estrategicos v a FIS,

= Reformas que promueven un marco juridico claro gue incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacidn dal pago minimoe del apticipo det Impuesto & 1a Renta

Reduccion gradual del 15D, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de
las finanzas pobiicas,

s5e manbene el crédito tributario por 15D pagade en la importacion de
Insumos, materias primas y Dienes de capital,
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Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion de inlereses en deudas tribularlas por ano
Las sociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a este
benetice por un periode de al menos 10 anos.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de intergs social, sebre el impuesto pagado en las adguisiciones locales de
bienas y servicios empleados para el desarrollo del proyecto,

Tarita 0% de WA en servicios de construcclén de vivieridas de interés social,
definidos como tales en el Regiamento a la Ley de Fomento Productivo, que
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y
vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turisma receptivo, |a
decucddn adicional de gastos de promacian comercial podra ser hasta por &l
100% del valor total de los cosios y gastos destinados a la promocion v
publcidad.

Devolucion del 150 para excortadores habituales en la imponacicn de materas
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de tursmo receptivo y otros semcios definidos por el Comité de Politica
Tributana, siempre que demuestren el ingreso neto da divisas al pals.

El heneficio no aplica on |2 actividad petroleta ni a otra actividad relacionada
Con recursos naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priotizados actualmente definido en el
articulo 9.1. de 'a Ley de Régimen Tributario Intermo, incorporantose como
parte de los mismas a |a exporiacon de servicios, sector agricola, clecquimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables, desarrolla y servicios de software, Ademas de cinematografia y
eventos internacionales, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
contorme a los términos previstos en el reglamento,

Devolucion de IVA en la expertacion de servicios, conforme lo determing gl
Comité de Politica Tributaria

Se establece la exoneracion de IR por 20 afos para los emprendimientos de
lunsmo comuniaro ylo asociativos, de micro, pequefas y medianas
empresas. £l Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para la
aplicacian de gste incentive.
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Otras reformas

Se extiends el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuevas invarsiones produdtivas
en las zonas afectadas per el terremaote desde la vigenoa de la Ley de
Sohdandad, yse amplia el plazo de exoneracion del Impueste a la Ranta de
10 a 15 anos, Para el sector turlstico, se aplica 5 anos adicionales,

Se pstablece que todas las Invérsiones gue se reallzarcn en Banabl y

Esmeraldas; acogiéndose a la Ley de Schdandad, podran aphcar los nuevas
beneficios y plazos establecicos en esta Ley.
se potencia a las Zonas Espediaies de Desarrollo Econamico aplicando 1a

exenclén del Impuesta & la Renta por 10 afos para los administradores y

operadoras de |as mismas. Adigionalmente, tendran el beneficio de la rebaja
de 10 puntes porcentuales & la tarifa de Impuesto a la Renta después de
tinalizada &l plazo de |z exoneracion, par 10 anos mas

Siestablece el Impuesto a la Renta dnico a la utilidad en la enajenacidn da
dcciones, con unma tarifa progreswa entre el 0% yoel 10% Amplacicn de
exoneracion a 2FB.

Reduccian de |a tanfa IR, En caso de relnversian de utilidades en programas o
proyectas deportivos calificados prioritanios, se establece upa reduccion del
10% v del 8% en el resto de programas.

Deduccion de IR 5e establece |3 deducibilidad de |os costos y gastos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrolle Deportive, conformie o establezea ¢l Reglamenta

Se establece fa tarifa 0% de VA en importaciones y transferencias de insumaos
del sector agropecuaric, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para &l
tratamientc de aguas residuales; |amparas LED; barcos pesgueros de
construccion nueva de astillero; partes v repusstos de tractores de llantas de
hasta 200 HRF, elementos ¥ maguinarias de uso agrocecuario, aculcola v de
pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolingras para
vehlculos hibridos y aléctricos, segurgs agropecuarios v arrendamiento de
tierras para uso agricala.

Tarifa 0% de VA para vehiculos eléctricos de use particular, transporte
publico v de carga,

Tarifa 0% de WE para vehlculos moetorizados eléctricos para transporte
publico de pasajeros, siempre gue cuenten con las autonzaciones de |a
entidad competente.

58 podra utilizar 2l ceéite ributario del WA hasta por anco anos,
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Se crea la devolucion del 50% del VA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccién en  las actindades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograticas

Se reduce a 0% la tarifa ac valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas 8 gas

Precios de transferencia.

La legslacion en mater:a de Prenins de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributano Intemo y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios |as transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yio
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principlo de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 cel 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta tuyo monto acumulado de operacicnes con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operacianes con Partes
Relacionadas, y por un monta superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones gue no deben
ser contempladas para dicho andlisis.  Fl referido Informe podréd ser salicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales yo del exterior,

Conjuntamente con la Resolucldn No. NAC-DGERCGEC15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servico de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precics ¢e transferencia, el cual establece e contenido
de presentacion del informe Integral.

Se encuentran exentos del Regimen de Pretios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuests causado superior al 3% de los Ingresas gravables; i)
No realicen operaciones can paralsos fscales o regimenes fiscales preferentes, y i)
No mantengan suscrito con el estado contratos para |3 exploracitn v explotacién de
recursos no renovables. Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion de! Impuestc a 1a Renita

Resclucian NAC-DGERCGT 15-00000455:

Articuio 2 (Ambito de Aplicacdn): “Les sujetos pasives del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de 1a aplicacion del régimen de pracos de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributano Interno, dentro de un misma periodo fiscal hayan
electuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulade supenor a
tres millones de dolares de los Fstados Unidos de América (3,000,000) deberdn
presentar el Anexa de Operaciones con Partes Relacionadas,
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St 1al monto es superior a los guince millones de délares de los Estados Unidos de
America (15,000,000), dichos sujetos pasves deberdn presentar, adiconalmente al
Anexo de Operaclones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”,

Articule 3 (Operaciones no contempladas) - "Para efectos de calcular el monto
acumulada referido en el articulo anterior para la presentacidn tanto del anexo como
gel informe, se sumaran 'os montos de aperaciones con partes relacionadas, excepto
ias gue correspondan a;

g) Operaciones can otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que ro se presenien alguna de las siguentes condicionss

2.El sujeto pasivo

{iy Declare una base impenible de impuesto a la renta menor a cero;

i Haya aprovechads cualquier tipo de beneficios ¢ incentvos tributanos,
incluidos los establecidos en el Cadigo Organico de la Produccion, Camercio
g Invearsicn;

{iii) Se acoja a la reduccion e la 1arita por relnversion de utihdades;

(iw) Sea Administradar u Operador de una Zona Especial de Desarrallo Econdmice;

() Se dedique a la exploracon o explotacien de recurses naturales no renovables,
ﬂf

{wi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residenies
o esten establecidos en paraisos fiscales ™ (lo subrayado y resaltado es
nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno
sefala que los sujetos paswvas del iImpuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a 13 Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
mpuesto a la renta; y la no entrega, ast como la entrega incompleta, inexacta o can
datos falsos podrd ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta US% 15,000,

Contingentes
A |z fecha de nuestra revision, la Compania mantiene los siguientes |uicios:

- luicio de impugnacion No. 13501-2011-0222, al contenido del Aca de
Determinacion Final No, RMA-ATRADDG11-1320110100049 por Impuesto 5 la
Renta del ejercicio fiscal 2307, ‘a cuantia es de US$ 355,192 Al momento la
Compafia se encuentra en espera de sentencid por parte del Trnbunal
Contenciose Administrativo y Tributaric con sede en el cantdn Portovieje

55



(29)

(30)

MARBELIZE 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

- Juigio de mpugnacién No. 13501-2013-0033 al conterndo del Acta de
Determinacién Final No. 13201301007 por Impuesto a la Renta del ejeraicio fiscal
2008, la cuantia es de USS 464,415, Al momento la Compafia se encuentra en
espera de sentenca por parte del Tribumal Contenciase Administrativa y
Tribwitario con sede en el canton Portoviejo,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de dicembre de 2018 y nasta la fecha de emisidn del presente informe,
70 se produjercn eventos, que, en opinian de la administracion de la Compadia,
sudieran terer un efecto significativo sobre Jos estados financieros que se adjuntan

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financleros de 'a Compariia MARBELIZE 5.A,, al y por el afio termmnada el
31 de diciembre de 2018, han side aprobados por la gerencia en fecha marzo 30 de
2079, y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion, En opinton de la
Gerencia de la Cernpafia, los estados financieras seran aprobadas por la lunta de
Accionistas sin modificacionas

Ldt
Andres Antoplio Cuka Auad
Ge e General




