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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
MARBELIZE S.A.

Opinién

1.

Hemos auditade los estados finanderos de la Compania MARBELIZE S. A, gue comprenden &
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resuitados integrales,
estade de cambios en el patrimonio neto y el estado de fiujos de efective correspondientes al
ejercicio economico terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, os estados financieros antes mencicnados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de la Companiz MARBELUIZE S.A., al 31
de diciernbre de 2016, ast como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimenic
y sus fluios de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién

3.

A member of BEY {eierngional, a network of nds

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdc a dichas normas se describen mas
adetante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria los estadas
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia MARBELIZE S A, de
conformidad con el Cadigo de Etica para profesicnales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repdblica del Ecuader v hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con escs requerimientas y con
el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficientie v adecuada para nuestra opinion.
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Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

4. La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieras adjuntos de confarmidad con las NIIF, y del control interno que la direccion considere
necasaric para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material,
debido a fraude o error.

5. Enla preparacidn de los estados finandiercs, la Administracion es responsable de la valoracion
de Iz capacidad de la Compafia de continuar como empresa en fundanamiento, revelando
segun corresponda, las cuestiones relacionadas <on la empresa en funcionamiento y utilizando
el principic contable de empresa en funcionamiento exceplo sila direccion tiene la intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

&. Los responsables del gobierno de la Companiz son responsables de la supervision del proceso
de infarmacion financiers de la Companiia MARBELIZE S.A,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que ios estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse 3 fraude ¢ error y se
consideran materiales, si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose
en los estados finandieros.

8. Comao parte de una audiioria de conformidad con fas NiA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenamos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

8.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. £l riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccitn debida a error,
ya gue el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones dsliberadas,
manifestaciones intencicnadamente errénegas, o elusion del control interno.

8.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las drcunstancias
y no con la finalidad de exprasar una opinién sobre lfa eficacia del control intemo de ta
Compahia.

(R

nal, @ nebvork of hdspandent accounting and consulting firms



| Assurance & Services Cia. Ltda.

8.3. Evaluamos la adecuacién de las politicas contabies aplicadas y | razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccidn.

8.4, Ceoncluimes sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccidn, del principic contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoriz obtenids,
conclaimos sobre sf exisie 0 ng, una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con
condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la Compania
para continuar como empresa en funcionamiento. S concluimos gue existe una
incertidumbre material, se reguiere Hamemos |z atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarga, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue
ta Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

w

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de la suditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
10. Nuestro informe sobre el cumplmiento de las obligaciones tributarias de |z Compafiia

MARBELIZE S A, como agente de percepcicn y retencidn, por el ejercicio econdmico terminado
gl 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Lida.
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Socio de Auditefia

Mantaz, 19 de Marzo de 2017
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MARBELIZE 5.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientas

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)

inversiones (Nota 5)

Cuentas por cobrar y otras cuenias por cobrar, neto de
astimacion de provision US$ 832.67% enel 2016y
1JS$ 832,798 en el 2015 (Nota 6)

Activos por impuestos corrientes (Nota 7]

Pagos anticipados (Nota 8)

Inventarios (Nota 8)

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta v equipos, neto de depreciacion
acumulada de USS 7,648,466 en el 2016y de
US$ 6,530,811 en el 2015 (Nota 10)
Activos intangibles (Nota 17)
Inventaric de repuestos (Nota 12}
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 13)
(tros actives

Activos por impuestos diferidos (Notfa 14)

Total activos no corrientes

Total Activos

uss

uss

uss

Uss

uss

Al 31 de diciembre de

2016 2015
12,168 28,429
1,506,000 1,328,073
23,240,974 23,328,386
858,321 711,487
1,480,857 811,637
G,278,065 5,166,169
36,470,385 31,374,175
15,131,854 16,136,940
1,758,874 1,680,277
253,017 267,350
5,203,277 5,255,061
88,700 88,700
112,002 112,002
22,547,863 23,545,231
59,018,248 54,919,410




MARBELIZE 5.A.

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos v Patrimonio de fos Accionisias

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras Nota 15}
Arrendamientos financieros (Nota 16}
Cuentas por pagar y oiras cuentas por pagar (Nota 17}
Obligaciones corrientes (Nota 78]
Pasivos acumutados (Nota 19)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cbligaciones financieras (Nofa 15}
Arrendamientos finandieros (Nota 76}
Cbligaciones patronales (Nota 200
Pasivos por impuesos diferidas (Nots 27)
Total pasivos corrientes

Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital social (Nota 22)
Reserva legal (Nota 22}
Reserva por valuacion (Nota 22}
Chros resultados integraies (Nota 22)
Resultados acumulados: (Mota 22)
Aplicacién de NIF por primera vez
Resultados acumutados
Resultados del ejercicio
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

uss 18,843,643

17,345,835

22,588 22,527

17,012,176 16,839,162
3,032,360 1,822,663

309,923 710,162

Uss 39,220,690 36,744,349
Uss 5,559,738 2,714,186
124,295 147,797

1.071,249 1,133,204
1,574,654 1,574,654

Uss 8,330,636 5,570,522
uss 47,551,327 42,314,871
Uss 11,276,185 11,276,185
1,421,383 1,421,383

14,624 14,624

236,849 23,349

2,542,275 2,542,275
{2,678,276) (2,755,211}
(1,346,118} 76,835

USS 11,466,922 12,604,539
Uss 59,018,248 54,919,410
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MARBELIZE S.A,
Estados de Resultados Integrales
Por los aios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS})

Afios terminados el
31 de diciembre de_

2016 2015

ingresos ordinarios

ingresos ordinarios (Nota 23} Uss 56,666,275 £3,417.622

Costos de ventas (Nota Z4) (54,012,772} (56,349,652}

Utilidad bruta en ventas 2,653,502 7,067,971
Gastos ordinarios

Gastos administrativos y de ventas (Nota 25) Uss (6,715,230} (6,686,921

Pérdida / Ganancia ordinaria (4,061,728) 381,044
Ganandcias / {pardidas)

Ganancias (Nota 26} Uss 5,016,939 3,161,815

pérdidas (Nota 27) {2,301,329 (3,445,789}

Total ganancias / pérdidas, neto 2,715,610 {287,974)
Pérdidas / Utilidad del ejerdicio antes de impuesto a Iz renta Uss (1,345,118} 93,070

impuesto a la renta, estimado (Nota 28}

Corriente b {154,965}
Diferido o 147,378

Reserva legal 0 {8,548}
Resultado del ejercicio uss {1.346,118}) 76,935
Otros resultados integrales

(Ganancias actuariales uss 208,500 0
Total otros resultados integrales 208,500 0
Resultado integral del ejercicio uss {1,137,618) 76,935

{Pérdida) / Utilidad neta por accién Uuss (0.10} 0.01
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MARBELIZE 5.A,
Estados de Flujos de Efectivo
Afops terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(£n dotares de los Estados Unidos de América - USS}

Flujos de efectivo por tas actividades de operadion: USs
Flacivo provisto de dientes
Efectreg utihizado a proveedores. empleadns v otros
fectivo {utiizada) / provisio en las operaciones

Heotivo provisic otros, nato
Efectivo neto {utifizadn / provisto en fas actividades de operacion

Fuios de efectivo por tas actividades de inversion:
Adguisicion de propiedades y equipos
Adquisicidn de inlangibles
Inversiones financieras
flectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujos de efective por fas actividedes de financiamiantc
Partes relacionadas
Sobregiros bancarios
Obligaciones financieras
Hectiva neto provisto (utilizado) en 135 actividades de financiamiento

Diseninucitn neto det efective v squivalentes de efectivo
Efective vy equivalentes of inicio del afio

Efeciiva y equivalentes al final def ano (Nota 4} Uss

Concifiacion del resuftade dal ejercicio neto al efective neto prowsio en
las actividades de operacidn

Resuhtado det ejercicio
Ctros Resultados Integrales Uss

Ajustes:
Giros resultados integrales
Depreqacidn v amoruzaditn
impuesto a ia renta
Obligariones patronales
Farticipacton trabajadores
Ctras ajustes
Reserva legal

Cambios nelos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Ctras cuentas por cobrar
Anticipo proveedores
Actvos por impuestos corrientes
Pagos anticipados
Inventarios
Activos intangildes
Cuenias pof pagar
Asriendos finandieras
Ubtigeciones corrientes
Pasivos acumulados
Obilgaciones patronales
Anticipo clisntes
(Otros pasivos

Efectivo neto (utilizade) / provisio por las actividades de operacion Uss

Afios terminados el

31 de diciembre de
2018 2015
54,155,783 £2,584,240
61,012,971 (57,359,636}
{5,857 588} 5,624,605
2,763,785 1,733.223

(2,086 903

{197,599
(183,659
{171,927

{Bp3.954
{71,550
{1.328.073

{553,185

(2,003,875

294 4a7 (5,583,359
1,017,662 £8,803
3321718 118,077
4.B33.827 {5,396,5208

{18,261 {42 66491

28,425 71,008
12,168 28,429

(1,346,118

.
a4
(L=l
W
<1

208,500
{208,500} 0
1,262,434 1,588,531
0 7,587
234,310 g
o 16,424
45,175 a
0 2.543
(3,391,314 595,351
¢ (804,617
3,142,233 a
{246,834) 446,107

(669,220)
{4,097 553}

{2.176,229)
8,153,132

G {613,194}
{608,579 {784,355}
(22,742} (22,745
1,202,697 566,374
{400,239} {162,262}
{85,465} 153,538
280,323 (308.,618;

4 {13,268}
£4.0956.903) 7.357.848




(M

(@

MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucion y objeto

ta Compaia MARBELIZE S.A., se constituyo en la Republica del Ecuador ef 21 de Julio
de 1997 con el objeto de dedicarse a la industrializacién, conservacion y transporte de
los productos de  |a pesca, ast como a la produccién y comercializacion de productos
alimenticios principalmente de conservas de pescado en su planta industrial ubicada
en la ciudad de Jaramijo. En octubre del 2014 también se dedica a {a adquisicidn y
procesamiento de vegetales (pimiento, piquillo) y venta de los mismos dentro del
mercado ecuatoriano e internacional. Marbelize forma parte del Grupo Marbelize (ver
Nota 3), constituido por empresas dedicadas a la captura de pescado a traves de sus
embarcaciones, para su posterior procesamiento y exportacion.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de ios Estados Financieros de la Compafiia se presentan a continuadion:

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de fa Compania MARBELIZE S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el
Internaticnal Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016
y 2015, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros de [a Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Los estados financieros se han preparado bajc el criterio del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NiHF reguiere el usc de
estimaciones contables. También exige s i3 Administracion que gjerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. Debido a las
estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

A 1a fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que ia Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Efectiva a partirde
en o depués de
NIF © instrumentos financisros Enero 1, 2018
NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Eners 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enerp 1, 20718
Clasificacion y medicidn de transacciones de
NHF 2 ;
pagos basados en acciones Enero 1, 2018
. Venta o aportacion de Bienes entre un
Maodificaciones a la . . .
NIIE 10 v NIC 28 Inversionista v su Asodiada o Negodio ‘
y Conjunto Fecha a ser determinada
Modificaciones 2 la iniciativa de revelacion
NIC 7 Enero 1, 2077
Modificaciones a2 la Reconocimiento de Activos por impuestos
NIT 12 diferidos por pérdidas no realizadas Enero 1, 2017

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
fas NUF y 1as nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafia MARBELIZE S.A., declara gue las Normas
Internacionales de informacién Financiera han sido aplicadas integramenie y sin
reservas en la preparacidn de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas gue jo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
fa Compafia opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es ef Dolar
de los Estados Unidos de Ameérica.

Gestién de riesgos financieros y definicion de cobertura
La Gerenda General, Gerencia Administrativa y Financiera de la Companifa son las

responsables de monitorear periodicamente los factores de riesgo mas relevantes de
MARBELIZE S.A., en base a una metedologia de evaluacion continua.
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MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

ta Compariia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion at riesgo frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de MARBELIZE S.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
las excedentes de ¢gja v de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos
de deudas al momento de su vencimiento.

MARBELIZE S.A., realiza pericdicamente proyecciones de fluio de caja, analisis de la
situacion financiera y del entorno econdmico con el propésito de obtener Jos recursos
de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacion.- E] riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero.  El
dinero pierde valor cuando con &l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesge de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumente financiero © contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas. El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos
en bancos e instituciones finandieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas.

Los principales activos financieros de MARBELIZE S.A., son los saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion
maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compadia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafia en funcidn de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestion de riesgo de {a tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite 2
MARBELIZE S A, minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el
estado de resultados.
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MARBELIZE S5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de gobierno, que mediante
decretos presidendales organizo el manejo v la filacidn de las tasas.

Estados financieros.-

Los estados financieros de 1a Compania MARBELIZE S.A., comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos
de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn financiera, los saldos se dasiican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo,

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
de soparte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones
se reconocen en el periodo en el cual 1a estimadion es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compafifa tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancos sin restricciones,
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En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones finandieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos y pasivos financieros.-
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
"activos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, ”activos mantenidos hasta su vencimiento”
y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
categorizan en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financeros”. La
categorizacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la categorizacidn de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo activos financieros
en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma la
Compania MARBELIZE S.A, solo maniuvo pasivos financieros en ia categoria de
" otros pasives financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de situaddn
financiera por las cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar & entidades
relacionadas. Scn activos finandieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado aciivo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades
relacionadas y cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacidn financiera.

13



MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Reconocimiento y medicién inicial y posterior: Reconocimiento
Reconocimiento

La Compahia reconoce un active o pasive finandero en o estado de situadion
financiera a la fecha de la negodiacion y se recenocen cuando se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significative, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimients inicial Marbelize S.A., valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicidon posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar, posterior a su reconocmiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando e método de interés efectivo. En
especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

i Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden 2 los
montos adeudados por clientes por la venta de producios
{conservas, semielaborados y pescado crudo congelada) v servicios
de maguila y otros complementarios. Se registran a su valor nominal
gue es equivalente a su costec amortizado, pues no generan
intereses y se recuperan hasta en 45 dias. En caso de deterioro se
estima una provision para cubrir la cartera afectada. El importe en
libros def activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en
la cuenta de resultados.

14
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(i)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por
cobrar corresponden principaimente: a) denominadas comerciales
por venta de productos (conservas, semielaborados y pescado crudo
congelado) y b las de financiamiento, en su mayor parte otorgados
en anos anteriores que corresponden a préstamos otorgados a sus
relacionadas. Se registran de la siguiente manera:

Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal y no
generan intereses y son exigibles hasta en 120 dias.

Financiamiento por operaciones otorgadas hasta el ano 2015
corresponde &

(i Ciertos préstamos menores atorgados que se registran a su
valor nominal v son recuperabies en corto plazo, el efecto
de los intereses implicitos sobre dichos préstamos no son
significativos  tomando los estados financieros en su
conjunto;

(i) préstamos que se otorgan a largo plazo y que generan
intereses; que se registran al costo amortizado a las tasas de
interés pactadas con las compadias relacionadas gue son
similares a las de mercado.

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Cempanis presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

Prestamos con entidades finandieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas  incurridos &l momento de  su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
gue corresponden a préstamos y cobligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en e estado de
resultados integrales, bajo el rubro de gastos financieros.
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(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en
el curso normatl de jos negocios. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amaortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

(ifi} Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden
principalmente operaciones que se denominan comerciales pues son
obligaciones de pago por compra de materia prima {pescado). Se
registran a su valor nominal qus es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 120
dias.

Deterioro de activos financieros

Marbelize S.A., analiza el comportamiento de |z cartera de sus clientes y en caso
de ser necesaric establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidendia objetiva de que la Compania no serd
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la faita o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 se mantienen provisiones por deterioro que se
presentan como menor valor de sus cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si Marbelize transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en ef contrato se han
liquidado.
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Deterioro de cuentas por cobrar.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al coste amortizado, la pérdida por
detericro correspende a las diferencias entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que deberia utilizar la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad finandiera significativa del emisor u obligadoe.

s incumplimiento del contrato, como el incumplimientc de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

s Probabilidad de que el obligado entre en insolvendia.

= Desaparicion de un mercado activo para activos finandiero.

s Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconodmiento inicial, aungue la reduccidn aun no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-
Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a

corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc.
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Anticipos entregados a proveedores.-

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a
armadores {tercercs y principalmente a compafias relacionadas, y que se encuentran
registrados como parte de las cuentas por cobrar a refacionadas) con el fin de asegurar
el aprovisionamiento de materia prima, estos se registran at momento de la entrega
del efectivo, son liquidados con ia entrega de pescado cepturade y no generan
intereses.

inventarios.-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gue resulte
menor. El costo de los productos terminados v de los productos en procese
comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal v otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios.

Ef costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
de promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de ios
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucidn (gastos de ventas).

Los inventarios en transito, se presentan af costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

La Compania, segun analisis de rotacion y uso futuro de sus repuestos clasifica en
corrientes los inventarics a consumirse en el tiempo estimado de hasta 12 meses, &l
resto los clasifica como inventario de repuestos no corrientes.

Propiedades, planta y equipos.-

Las propiedades, planta y eguipos son registrados al coste, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye ios
desembolsos directamente atribuibles a fa adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hada la
Compania y fos costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsas
posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacicén de oiras propiedades, planta v equipos,
es calculada linealmente basada en su vida (til estimada, o de los componentes
significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y considera valores
residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son

revisadas, y ajustadas si €5 necesario, a cada fecha de cierre de ios estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios ¢ instalaciones 20-50
Muebles y enseres 10-15
Vehiculos 3-15
Maquinarias y equipos 2-20
Equipos de computacién 2-5

Las pérdidas y ganancias por la venta de proptedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando ef valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un active calificable es aguél
gue requiere de un tiempo prolongadoe para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de diciembre del 2016y 2015
los proyectos de {a Compafia se han liquidado en plazos inferiores a un aho, por lo
gue na se han activado costos de endeudamiento.

Arrendamiento financiero.-

Los arrendamientos en los cuales ta Compafifa asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican come arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor
gue resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento.
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Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo v la carga financiera. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incfuyen en cuentas a pagar corrientes y de largo plazo. La parie correspondiente a ios
intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante el pericdo
del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periodica constante
sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. La maquinaria y equipo
adquirido mediante arrendamiento financierc se deprecia durante el periodo mas
corto entre fa vida Util del active y ef periodo del arrendamiento.

Activos intangibles.-

Corresponde principalmente a ias licencias para programas informaticos adquiridos y
desarrollos de mejoras al proceso productivo las cuales se capitalizan en funcidn de los
costos incurridos para su adguisicidn v para pener en condiciones de uso los
programas especificos. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de
entre tres y cince anacs.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos e
intangibles).-

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion, se someten a pruebas de detericro
cuandoe se producen eventos o circunstandias que indican gue podria no recuperarss
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue ef valor
en libros del activo excede a su valor recuperable, Ef valor recuperable de los actives
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequenos en los que generen flujos de efective identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso gue el manto del valor en fibros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compahia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deteriore de
activos no financieros debido a que Is Administracidn ha determinado que no existen
indicadores de deterioro, y en los casos de existir algun indicador de deterioro, ha
realizado 1a evaluacion requerida.
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impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a {a renta representa ia suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingrese ¢ gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de una
fransaccion o sucesc que se reconoce fuera del resultadeo, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negodios.

Impuesto corriente.- Ef impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de ia utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. E! pasivo de ia Compaffa por concepto del impuesto
corrientie se calcula utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base
imponible gue corresponda a |a participacion directa ¢ indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Sidicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%.

Impuestos diferidos.- £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en fos estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas las
diferencias temporarias imponibles. Se recenocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en ef futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que

se espera sean de aplicacién en el periodo en el que ef activo se realice ¢ &l pasivo se
cancele,
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, [a re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos 0 en la forma esperada de recuperar ef valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultade del periodo, excepto en la medida en gue se relacione con
partidas previamente reconccidas fuera de los resultados del periode.

Lla Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compania tiene la intencidn de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.C. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacidn de activos por impuestos
diferidos, tnicamente en los casos y condiciones establecidos en ia normativa tributaria
pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros contables,
gue se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion de ios provenientes
de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria vigente, segin
corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencidn a la aplicacion
de la técnica contabie, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferides, el sujete
pasivo utifizard Ia tarifa de impuesto a fa renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acurdo a lo establecido en a técnica contable,

La Administracion Tributaria permite el cdlculo v registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

s Perdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

s Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

» Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

» Elvalor del deteriore de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en el
proceso productive,

e 1as provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

» (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

+ Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién de
la técnica contable,

e Amortizacidn futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.
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La Administracidn Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

Page minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en ef Suplemento del Registra Oficial No.
94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el efercicio
respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada
su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituirda en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afo
de! primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por case fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el giercicic
econdmico respectivo; v para el efecto el contribuyente debera presentar su peticidon
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para gue realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, fos actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria ef anticipo minimo determinadc en el gjercicio respectivo,
debers ser contabilizade como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacién de! impuestc a la renta se describe en la Nota 28 del presente

informe.,

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo.-

Corrasponde principalmente a:

+ La partigpacion de los trabajadores en las utitidades; ésta provision es calculada

en funcién det 15% de 1a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacidén ecuatoriana vigente, especificamente el

Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacién.
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o Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del persenal
sobre la base devengada.

s Dédmo tercer y dédimo cuarto sueldo; se provisionan vy pagan de acuerdo a la
tegislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador lo
requiera puede recibir esta remuneracién mensualmente.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resuftado de un sucesc pasado, es probable gue la
Compania tenga que desprenderse de recursos gue incarporen beneficics econdmicos
para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
recesario para cancelar la obligacion presente, at final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el fluje de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto gue se recibirz el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabaio de Iz
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubitacién patronal a todos
aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misma institucion.

En adicidn, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueido multiplicado por [os ados
de servicio cuando la refacion laboral termina por desahudio.

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado.
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Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del Plan, de fal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el usc de

hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial v
las probabilidades de pago de la pensidn.

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad
Namero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad  Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 889 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7.80% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
&0 11,90% 13,70%
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Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2016
Tasa de descuento £.68% (a)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incrementc salarial 4,50%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacion promedio 13.11%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002

a) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacidén Financiera,
modificacion a la NiIF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones Actuarizles:
tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las prestaciones post-
emplec a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplic para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitides por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final de periodo sobre el que se informa.

El estudic actuerial para la Compania MARBELIZE S A., ha sido elaborado por la
Compafia Actuaria Cla. Ltda., quien considerd {a tasa de descuento en referencia a las
emisiones de bonas ecuatorianos, mismo gue la intendencia Nacional de Mercado de
Valores sefald que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad.

Reconocimiento de ingresos.-

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por ias ventas locales y en el exterior
del territorio ecuatoriano de conservas, productos que los comerdializan directamente
a distribuidores mayoristas. También presta servicios de alquiler de frigorifico y de
maguilado. Los ingresos se registran de la siguiente manera:

(i} Venta de productos; Comprenden el valor de las ventas locales y por
exportaciones de sus productos, neto de devoluciones vy descuentos, que se
reconocen cuando los productos han sido embarcados v transferidos los
riesgos vy beneficios a los clientes. Para las ventas iocales el ingreso es
reconocido cuando los productos son entregados a los clientes y los riesgos y
beneficios han sido transferidos a ellos.
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{ii) Servicios alquiler de frigorifico y de maguilado: Se reconocen en el periodo en
que se prestan.

Distribucion de dividendos.-

La distribucidn de dividendos de la Companiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue ios
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compania.

Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Comao norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de {a esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transaccones que, contractuaimente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene Ia
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas af 31 de
diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacidn:

{Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. ddiares)

Activos
Activos corrientes (Nota 6)

Cuentas por cobrar comerciales

Pesdel S.A. Lis% 124,602 510,869
Pasquera Milenka-C S.AL 8,815 2,366
Tailleres del Caribe TALLERCAR S.A, Bz2,204 585,561
Indunaytur S.A. 646 83
Mantair 5.4, G 34
Finca los Nonnos S A, Fincanonnos 123,410 30,585
Servimanta 5.4 3912 3,912

Uss 343588 603,415

Anticipos provesdores

Pesdel S.A. Uss 4,613,569 9,157,269
Pesquera Milenka-C 5.A. 0 165,350
Talleres del Caribe TALLERCAR S.A. 461,355 467,003
Mantair 5.A. 13,247 400
Sociedad Andnima (il Y Comergial LC A 10,650 0
Harifize S.A. 105,279 26,700
Sociedad Civil y Comercial VCA 105,008 61,613
Sociedad Civil y Comercial ICA g 0

Uss 5,309,809 9,878,335

Otras cuentas por cobrar

Pesdel 5.A. Uss 0 288,925

Pesquera Milenka-C S.A, 8] 15,000

Talleres del Carthe TALLERCAR 5.A, 3 23538

Incilizy Inmobifiaria Civit Lizy 5.4 0 G030

Indunaytur A, 15,421 15,421

Mantair S.A. 2,049 2,049

Finca Ios Nonnos S.A. Fincanonnos a264 864

Inmarke S.A. a69 o649

1,250 1,250

st 20,552 357.045

Total activos corrientes LUss 5,673,949 10,838,796

Activo no corrientes {Nota 13}

Oiras cuentas por cobrar

Posdel S.A. Uss 84,162 84,162

Talleres def Carthe TALLERC AR S.A. 453,984 453,984

Incilizy Inmobiliaria Civil Lizy S.A 131,846 131,840

Mantair S.A. £99,430 699,430

Finca los Nonnos $.A. Fincanonnos 3,832,100 3,832,100

Inmarbe SA. 1,755 58,438

Ussh 5,203,277 5.252,961

Total activos no corrientes uss 5,203,277 5,259,961

Total Activos uss 10,877,227 16,098,757
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Diciernbre 31,

2018 2015
{en LLS. délares)

Pasivos
Pasivos corrientes (Nota 17}

Cuentas por pagar (Materia prima}

Pesdel S A, Uss 9,619 169,523
Pesquera Milenka-C S.A, 148,411 206,700
uss 158,030 376,223

Cuentas por pagar {Servicios)

Finca los Nonnos S.4. Fincanonnos uss 10,894 10,179

uss 10,894 10,179

Anticipo dlientes

Pesguera Milenka-C S.A. Uss 0 250
inmarbe S.A. 0 4 600
Uss O 4 880

{tras cuentas por pagar

Accionistas uss 0 48,730

Talleres del Caribe TALLERCAR S 4. 1,100 1,100

Sociedad Andnima Civit ¥ Comercial JLC A 289,000 289,000

280,100 388,830

Total pasivos corrientes uss 459,024 780,122

Total Pasivos uss 459,024 780,122
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MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS3)
Efectivo y equivalentes de efectivo

Ef efectiva y equivalentes de efectivo se encuentran conformado por:

Diciernbre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)

Caja 1,033 1,020
Bancos nacionales 8,768 12,859
Bancos del exterior 2,367 14,550

12,168 28,429
Inversiones

Las inversiones se hallan conformadas por:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Banco del Austro {I} 1,500,000 930,000
Banco Produbanco (i} 0 398,073
1,500,000 1,328,073

A continuacion un detalle, de las inversiones correspondiente al 31 de diciembre de
2016y 2015.

2016

n Corresponde a una poliza N® CDP1-1100427424, con un capital neto de
USD$ 570.000,00, con fecha de emision del 18 de enero del 2016, un plazo
de 365, y una tasa de interés efectiva del £.30%

Corresponde a una poliza N° CDP-50000278697, con un capital neto de
USD$ 930.000,00, con fecha de emisidn del 19 de diciembre del 2016, un
plazo de 365, y una tasa de interés efectiva del 6.30%
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2015

(i) Corresponde a certificado de depdsito a plazo N°. CDP1 1100424601 con fecha
23 de diciembre de 2015 con un plazo de 365 dias cuyo interés anual y efectiva
es de 6.30%

iy Corresponde a una poliza de acumulacion titulo PAVZ03000001632001 con
fecha 30 de diciembre de 2015 con un plazo de 30 dias cuyo interés nominal es
de 3.65%

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segln el siguiente
detalle:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales

Locales 846,966 1,361,235
Del exterior 12,683,759 9,343,650
Relacionadas (Nota 3) 343,588 603,415
Provision para cuentas de dudoso cobro () (832,679) (832,798)

Anticipo proveedores
Locales 2,971,463 1,545,169

Relacionadas (Nota 3) 5,309,809 8,878,336

Otras cuentas por cobrar

Préstamos relacionadas (Nota 3) 20,552 357,045
Con fos trabajadores 236,674 220,378
{Otras 1,560,841 851,955
23,240,974 23,328,386
1] Los movimientos de la provision cuentas de dudoso cobro, fue de la siguiente
manera:

(Ver detalle en la pagina siguiente)

35



MARBELIZE S.A,
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Diciembre 31,
2016 2015
len U.S. dblares)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 {832,798) {833,711)
Movimiento del afio 119 913
Saldo al 31 de diciembre de 2016 {832,679 (832,798)

A continuacidn se muestra un andlisis de antigiiedad de saldos al cierre de cada ano:

Diciembre 31,
(en U.5. dblares)

Por vencer 9,401,230 9% 6,653,973 62%
Vencidas
De 1a 30 dias 7558331 6% 2,210,536 21%
De 31 a 60 dias 188,005 1% 258,106 7%
De 61 a 80 dias 14,592 (0% 148,597 1%
De 91 a 360 dias 2017,198 15% 8366 0%
De 361 dias en adelante 1,239,368 9% 1,424,307 13%
13,630,725 10,704,885
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{7) Activos por impuestos corrientes

El resumen de activos por impuestos corrientes se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Impuesto al valor agregado () 690,222 569,970
Nota de crédito 13,983 56,146
Crédito tributario VA 14,390 8,154
Crédito tributario IR 65,325 O
Crédito tributario ISD 174,401 77,217
958,321 711,487
(i} Corresponde  principalmente a crédito tributario, originado por las
adguisiciones gravadas por este impuesto.
{8 Pagos anticipados
La cuenta pagos anticipados estd compuesta de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Seguros pagados por anticipado 251,741 248,923
Otros gastos pagados por anticipados 1,229,116 562,714
1,480,857 811,637
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{9) Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dblares)

Materia prima (i) 5,208,550 698,613
Inventario de productos en proceso B65,228 1,232,834
Producto terminado 1,769,716 1,119,647
Material de empaque y envases 1,351,541 2,022,623
Inventarios en transito 81,891 54,1432
Inventario de terceros 129 38,309

9,278,065 5,166,169
{0 Corresponde a pescado congelado propio almenado por la Compania,

destinado 3 la elaboracién de conservas o para la venta directa. Incluyen
inventarios que se encuentran garantizando céditos con  entidades
financieras,
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Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

Terreno

Edificio

Instalaciones

Equipos de computacién
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Maguinarias y equipcs
Equipos industriales
Obras en curso
Depreciacion acumulada

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)

759,816 759,816
6,043,107 6,043,107
298,373 298,373
384,478 375,438
521,503 521,503
97,116 160,288
74,903 72,623
12,482,993 12,407,436
1,753,082 1,748,583
354,987 280,583
(7,648, 466) (6,530,811)
15,131,884 16,136,940

£l movimiente de propiedades y equipo es como sigue:

(Ver detalle en la pagina siguiente}
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MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

{11}  Activos intangibles

Los activos intangibles se componen de fa siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Sistemas de computacidn 1,396,427 1,212,769
Amortizacion acumulada {388,602) (783,730
Otros activos armortizables 1,251,239 1,251,239
1,758,974 1,680,277

(12) Inventario de repuestos

Los inventarios de repuestos incluyen:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. ddlares)

inventario de repuestos 253,017 267,350

253,017 267,350
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(13) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente
detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)

Otras cuentas por cobrar
Préstamos relacionadas {Note 3) 5,203,277 5,259,961

5,203,277 5,259,961

{14) Activos por impuestos diferidos

L.os activos por impuestos diferidos se conforman segun el siguiente detalle:
Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Impuestos diferidos 112,002 112,002

112,002 112,002
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MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Ei movimiento del activo por impuesto diferido es de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Saldo a2l 31 de diciembre de 2015 112,002 112,002
Movimiento del afto 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2016 112,002 112,002

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se conforman segun el siguiente detalie:

Corto plazo
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. ddlares)
Préstamos bancarios 16,719,291 16,817,132
Sobregiro bancario 1,086,465 68,803
intereses bancarios 1,037,887 463,900

18,843,643 17,349,835
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Largo plazo
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Préstamos bancarios 5,558,738 2,714.166

5,559,738 2,714,166

{(16) Arrendamientos financieros

La cuenta arrendamientos financieros se conforma de la siguiente manera:

Corto plazo
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Leasing por pagar corto plazo 22,588 22,527
22,588 22,527
Largo plazg
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Leasing por pagar largo plazo 124,995 147,797

124,995 147,797
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MARBELIZE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se conforman segun el siguiente

detalle:

Proveedores de materia prima
Nacionales
Relacionadas (Nota 3)

Proveedores de material y servicios
Nacionales
Del exterior
Relacionadas (Nota 3}

Anticipos clientes
Del exterior
Relacionadas (Nota 3)

(Otras cuentas por pagar
Préstamos relacionadas (Wota 3)
Préstarnos terceros
Otras

Diciembre 31,

2016

2015

{fen U.S. ddlares)

4,309,832 2,726,582
158,030 376,223
5,639,597 6,654,537
1,029,833 2,153,090
10,894 10,179
4,857,386 3,972,173
0 4,890
290,100 388,830
31,9849 77,584
684,555 475,074
17,012,176 16,839,162




MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

{18)  Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se conforman segun ef siguiente detalle:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. dlares)

Con la Administracion tributaria

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 65,371 132,637
Retenciones de Impuesto a la Renta 111,464 110,605
Impuesto a la Salida de Divisas 287,095 363,570
Impuesto a la Renta (Nota 28) 332,338 0
Con el instituto de Seguridas Social I[ESS
Aportes 148,034 574,577
Préstamos 48,158 169,015
Fondos de reserva 24,449 93,530
Convenio 1,643,836 0
Con los trabajadores
Sueldos 141,374 282 555
Otros 230,236 96,174
3,032,360 1,822,663
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MARBELIZE S.A.
MNotas a los Estadosz Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados se conforma segUn el siguiente detale:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Décimo tercer sueldo ' 48,768 48,567
Décimo cuarto sueldo 127,015 163,782
Vacaciones ; 133,802 459,032
Participacion trabajedores (Nota 28) 0 16,424
Compensacion salario digno ﬁ 238 22,357
309,923 710,162

Obligaciones patronales largo plazo

Un detalle de las obligaciones patronales a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en US. dolares)
Provision iubilacidn patronal _ 777,833 791,156
Provision desahucio : 293,416 342,748
1,071,245 1,133,504

El movimiento de fas obligaciones patronales es el siguiente:

(Ver detalle en la pégina siguiente)
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Patronal
Saldo al 31 de diciembre de 2015 791,156 342,748
Costo laboral 2016 133,456 39,342
Costo por intereses 2016 44,313 17,199
Ctras resultados integrales (191,092) (17,408)
Pagos efectuades o (88,465)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 777,833 293,416

(21)  Pasivos por impuestos diferidos

Los pasivos por impuestos diferidos corresponden a las diferencias temporarias
imponibles, este impuesto se ha medido empleando las tasas fiscales vigentes en
nuestra legislacion ecuateriana. La Compania al 31 de diciembre de 2016 y 2015
registra un pasivo por impuesto diferido originado por la depreciacidon de sus bienes
re valuados, a continuacion un detalle:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U).5. dolares)

Impuestos diferidos (1) 1,574,654 1,574,654

1,574,654 1,574,654

El movimiento de} pasivo por impuesto diferido, fue de la siguiente manera:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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Diciemnbre 31,
2016 2015
{fen U.S. ddlares)
Saldo al 21 de diciembre de 2015 1,574,654 1,722,033
Maovimiento del afo 0 {(147,378)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,574,654 1,574,654

Patrimonio de los socios
Capital

El capital social de la Compania MARBELIZE S.A., estad constituido por 11,276,185 de
acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Al 31 de diciembre det 2016 y 2017, los accionistas de ia Compania MARBELIZE S A,
son:

Accionista %
lve Cuka Kunjadic 51
Betty Auad Aguirre de Cuka 49

100

Reserva Legal
De acuerdo con la normativa vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%

de lz utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito.
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Reserva valuacion de activos

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Companias Nos.
06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008
y SCUCLCPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Compariia MARBELIZE
S.A., ha adoptado ias Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} en el
afio 2012, producto de dicha adopcién, ha implementado dicha normativa
internacional para su afo de transicion (2012} y para aguellos saldos presentados al
inicio de su periodo de transicidn (1 de enero de 2012},

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios
en el techo del active para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas gue no se reclasificaran al resultado del periodo” en Otros
Resuitados Integrales. La Compafia aplica este tratamiento contable a partir en
funcién a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo
plazo vy post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Companias.

Aplicacion NIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de 1as Normas internacionales
de Informacién Financieras "NUF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta de
Resultados acumulades, subcuenta “Aplicacién de NIF par primera vez”, gue
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y
por los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcién a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.
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MARBELIZE 5.A,

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se conforman de la siguiente manera:

Linea de atin procesado
Linea de vegetales procesados
Linea de pelagicos procesados
Linea de moluscos

Venta de otros productos operacionales

Venta de servicios operacionales
Descuento en venias
Devolucitn en venias

Costos de ventas

Los costos de ventas estdn compuestas de la siguiente manera:

Costo de ventas

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)
56,650,028 67,276,074
1,401 5.171
0 234,370
828 0
2,714,747 3,179,067
10,468 7.854
{456,226) (740,720
(2,254,971) (6,544,193)
56,666,275 63,417,622
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
54,012,772 56,349,652
54,012,772 56,348,652
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Gastos administrativos y ventas

Los gastos administrativos y ventas se conforman segun &l siguiente detalie:

Gastos de personal

Gastos comerdiales directos
impuestos y contribuciones
Otros gastos administrativos
Gastos comerciales indirectos

Gastos legales,asesoria y auditoria

Sistematizacion

Servicios basicos y otros
Multas e intereses

Gastos de ventas de personal
Seguros administracion
Correo y comunicacion
Afiliaciones y suscripciones
Gastos bancarios
Depreciaciones administracion
Gastos de gestion

Permisos

Suministros y materiales
Mantenimientos y reparaciones

Combustibles y lubricantes adm.

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)

1,982,645 1,738,754
1,326,518 1,543,298
621,281 1,152,029
545,503 181,670
422,764 244,296
305,097 235,850
269,941 379,318
248,006 237,194
209,837 250,800
170,078 172,625
167,839 40,196
140,403 151,545
76,019 75,954
71,144 102,001
49,102 81,004
45,467 20,594
28,374 29,268
25,546 249,829
7,135 12,608
2,431 1,694
6,715,230 6,686,927
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MARBELIZE S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ganancias

A continuacion se presenta un detalle de la cuenta ganancias:

Diciemnbre 31,
2016 2015
{en U.5. ddlares)
intereses financieros 94,719 1,340
Otros ingresos 4,922,220 3,160,475
5,016,939 3,161,815
Pérdidas

La cuenta pérdidas se detallan de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2015
{en U.5. dolares)
Gastos finandieros 1,844,897 2.021,197
Otros gastos 456,437 1428597
2,301,329 3,449,789
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas condiliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion de ios
trabajadores, asi como {a base gravada para el caiculo del impuesto a la renta de dichos

anos fueron:

Pérdida/Utulidad antes del impuesto a fa renta
y participacion trabajadores en las utilidades

Menos - Participacion trabajadores

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Otras rentas exentas
Gastos incurridos

Participacion trabajadores para generar
ingrescs exentos y gastos atribuidos

Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa vigente

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Gasto impuesto a ia renta del aho

Diciembre 31,

2016

2015

{en U.S. dolares)

(1,346,118) 109,494
0 (16,424)
(1,346,118} 93,070
G (1,348,178}

0 5,814

0 201,355
1,210,416 1,752,327
(135,702) 704,387
22% 22%
(29,854) 154,965

0 0

0 154,965
0 {147,378

0 7,587
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Contingencias

La Compahia mantiene las siguientes causas.

luicio de impugnacion N°. 13501-2010-0102 al contenido del Acta de Determinacion
Final No. RMA-ATRADDG10-1320100100052 por Impuestc a la Renta del gjercicio
fiscal 2006, la cuantia es de USD 518.806, 16.

Con fecha 23 de marzo del 2017 la Sala Especializada de lo Contencioso Tributario
resuelve Casar la sentencia dictada por el Tribunal Distrital de lo Contenciose Tributario
No. 4 vy Ratificar el Acta de Determinacién Final No. RMA-ATRADDG10-
1320100100052.

Con base al fallo indicado, se hizo efectiva la garantia bancaria por USD 51.880,62
correspondiente a la caucion entregada y por la diferencia se firmé un convenio de
facilidades para el pago en el que se establece el pago de obligaciones semestrales.

A continuacion un reporte de juicios de la Compania Marbelize $.A.

(Ver detalle en ia pagina siguiente)
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MARBELIZE S.A.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicd
el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones {COPCD, el cual busca
desarrollar fas actividades productivas en el Ecuader y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a)

b)

c)

d}

e)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
(un} punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

Establece {a rebaja de 10 puntos del impuesto a 1a renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicidn de activos de riesge, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
at COPCl, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto 2 la Renta después del quinto afo
de operacion efectiva.

txonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicién de maguinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccidon del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.
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f)

g)

h)

i)

MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US3%)

Son deducibies los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacion; y si de
hecho las excedieren, se debera efectuar la retencion correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directoric del Bance Central del Ecuador,
determinara que no se puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco
serdn deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en parafsos fiscales o en jurisdicciones de menor
IMposicion.

Exonera del pago del Impuesto a fa Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantifes siempre que no se realicen actividades empresariaies u operen
negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagadas por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras &l
empleado conserve [a propiedad de {as acciones.

Las sociedades gue transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del impuesto a la
Renta y del respectivo anticipo de Impuestc a la Renta hasta los 5 afnos calculando
elinterés, siempre gue la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores.
Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberd
liquidar el impuesto a fa Renta en el mes siguiente,
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Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promuligt la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

b}

c}

d)

e}

f)

g)

h)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacidn a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades gue
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracion para fa ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de I3 transaccion.

Se elimina la exencion por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades,

En el caso de activos re valuados, ef gasto por depreciacién sobre dicho re availo,
no sera considerade como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afics sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para ei caso de adultos mayocres
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre agquellas contables y financieras.
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k)

)
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No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones ¢ derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible gue
correspanda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o simitares, gue sean residentes de paraisos fiscales © regimenes de
menor impaesicién. Si dicha participacion excede detf 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen ¢ acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

m) El ingreso gravable gue obtenga una sociedad o persona natural no residente en

n)

o}

p)

el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagaré la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de ia inversidn actuar como sustituto del contriuyente y efectuar ia
retencién del impuesto.

Se define el célculo de la utilidad gravabie en la enajenacién de acciones,
participacicnes ¢ derechos de capital:

e £l ingreso serd el vaior real de la enajenacién,

s E| costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera.

s Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a dicha
enajenacion.

Para efectos del calculo del antidpe de impuesto a ia renta, no se deberd incluir
en la base de cdlculo e valor del re avalto de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de i3 productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas
y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce ef Cédigo
de {3 Produccién.
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g} Se establece como heche generador del impuesio a los actives en el exterior, la
tenencia de inversiones en ef exterior.

r} Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a |a salids de divisas, Unicamente
respecto de aguellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Politica Tributaria.

s} Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismao de extincién de obligaciones cuanda las operaciones se realicen hacia
el exterior.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de 1a emision de los presentes estados
financieros ne se han presentado evenigs gue se conozca, en ia opinidn de la
Administracion de la Compania, que puedan afectar Ia marcha de ia misma o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en
fos mismos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compantia, al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2016, han sido aprobados por la gerencia en fecha Abril 17 de 2017, vy seran
presentados a los Accionistas para su aprebadién. En opinidn de fa Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por a3 junta de Accicnisias sin
modificaciones.
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