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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
MARBELIZE S.A.

Quito - Ecuador, Julio 12 de 2016

Informe sobre Jos estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compania MARBELIZE S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 vy de los estados conexos
de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afo
terminade en esa fecha, asi como un resumnen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, asi como los
estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio, y flujos de efectivos por el
ano terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido examinados por otros auditores, cuyo informe
de fecha 18 de junio de 2015, expresa una opinidn con una salvedad, misma que se transcribe en
el parrafo 4 del presente informe,

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

2. la Administracion de la Comparia MARBELIZE S.A., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diserio, la
implantacion, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante |a seleccién y aplicacion
de politicas contables apropiadas y |a elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa, Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos |a
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distarsiones significativas. Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a
la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compania, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende |a evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracin son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditor(a.
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Bases para la opinion calificada 2014

4. “Como se indica en [38 Nota Ne. 3 a los estados financieros adjuntos, en diciernbre del 2014,
existleron cambios en la normativa tributaria, gue de acuerdo al andlisis efectuado por la
Administracion de la Compania, establecen gue a partir del 2015 los gastos por depreciacien de
propiedades, plantas y equipos, revalerizades en adopcion a las NIIF, no sera deducibles para |a
determinacion del impuesto a la renta, sin embargo, &l impuesto a la renta diferido pasivo que se
origina por estas diferencias temporales, no hasido constituide por la Comparifa al 31 de diciembre
de 2014, Por lo tanto, a esa fecha el rubro impuesto'a la renta diferido pasivo y el resultado integral
del afo (pérdidas) estan subestimados en aproximadarmente USS 1,751,000, mientras que los
resultados acumulados al 31 de diciembre del 2014 se encuentra sobreestimados en diche monte.”

Opinlon

5. Ennuestra opinidn, les estados financieros arriba mencionades presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, |a situacion financiera de la Compania MARBELIZE S.A., al 31 de diciembre
de 2015, asi como |os resultados de sus operaciones, los cambios en el patnmanio y sus flujes de
efectivo por las anocs terminades en esas fechas, de cenformidad con las Narmas Internacionales de
Informacion Financiera.

UHY ASSURANCE & SERVICES CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
RNAE 00603

Edgar Orteg
Socio de Auditorla
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Activos

Activos carrientes

MARBELIZE S5.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) LSS

Inversiones (Nota &)

Cuentas por cobrar (Nota 7)

Cuentas por cobrar empleados

Activos por impuestos carrientes (Nota 8)

Pagos anticipados (Nota 9)

Inventarios (Nota 10)

Otras cuentas por cobrar (Nota 117)

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propledades planta y equipos neto de depraciacion
acumulada de US% 6,530,811 enel 2015y
LSS 5,144,793 en el 2014 (Nota 12)

Activos intagibles (Nota 13)

Inventario de repuestos (Nota 14)

Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo (Nota 15)

Otras cuentas por cabrar largo plazo

Activos por impuestos diferidos (Nota 16)

Total Activos

US%

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
28,429 71,098
1,328,073 0
20,156,072 20,738,140
220,378 273,507
711,487 1,812,559
2,911,617 735,388
5,166,169 13,270,380
851,955 47,338
31,374,179 36,948,411
16,136,940 16,942,040
1,680,277 1,197,647
267,350 316,270
5,259,967 5,243,861
88,700 88,700
112,002 112,002
54,919,410 60,848,931




MARBELIZE 5.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio de |os Accionistas

Pasivos cormientes
Obligaciones financieras corta plazo (Nats 17)
Arrendarmientos financieros
Cuentas por pagar camerciales (Nofa 18)
Anticipos cllentes (Nota 19)
Cbligaciones corrientes (Nota 20)
Faslvos acumulados (Nota 21)
Otras cuentas por pagar (Nots 22)
Total pasivos corrientas

Pasivos no corrientes
Cbllgaciones financieras largo plazo (Nota 23)
Arrendamientos financieros (Mota 24)
Obligaciones patronales largo plazo (Nota 25)
Pasivos por Impuestos difendo (Nata 26)
Tata Pasivas

Patrimonio de |os accionistas

Capital Socal (Nota 27)

Reserva legal (Nota 27)

Reerva por valuacion

Aplicacién de NIIF por primera vez

Resultados acumulados (Nota 27)
Resultados acumulados
Resultado del ejerciclo

Total patrimonio de |os accionistas

Total pasivas y patrimonie de los accionistas

UsH

Lss

Us%

Us§

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
17,349,835 20,216,981
22,527 22,475
12,309,441 12,921,811
3,977,063 4,285,679
1,822,883 1,226 289
710,162 856,000
552,658 565,926
36,744,349 40,085,271
2,714,168 5.361.607
147,797 170,599
1,133,304 980,366
1,574,654 0
42 314,871 46,607,843
11,276,185 11,276,185
1,421,383 1,412,834
14,624 14,624
2,542,275 4,264,307
(2,726,862) (250,154)
76,935 (2,476,708)
12,604,539 14,241,088
54,915,410 60,848,931




MARBELIZE 5.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Por los afos terminados
el 31 de Diciembre de

2015 2014

Ingresos Ordinarias

Ingresos operacionales (Nota 28) LSS 63,417,622 96,463,856

Costo de ventas (Nota 29) (56,349,652) (86,112,897)
Utilidad bruta en veritas 7,067,971 10,350,958
(Gastos ordinarios

Gastos Administrativos (Nofa 30) (4,726,708) (5,917,855)

zastos Ventas (Nota 31) (1,960,219) (3,176,943)

Gaslos Financieros (Nota 32) (2,021,197) (2,077,148)
Ganancias / (pérdidas)

Ganancias, nelo 3,161,815 2,043,449

Perdidas, neto (1,428,582) (2,838,087)

Ganancias y perdida, neto 1,733,223 (894,64 7)
Resultado del ejercicio antes del impuesto a la renta 893,070 (1,715,634 ,49)

y reserva legal
Impuesto a la renta, estimado (Nota 33)
Impuesto a la renta corriente (154,965) (7671,074)
Impuesto a la renta diferido pasivo 147,378 0

Reserva legal (8,548) 9]

Resultado del ejercicio &% 76,935 (2,476,708)
Otros Resultados Integrales

Ganancias actuariales 0 167,718

Total otros resultadas integrales 0 167,718
Total resultado integral del ejericio 76;935 (2,308,980)

Utilidad neta par accion 0.01 (0,20)
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MARBELIZE 5.A.
Estados de Flujos de Efective
Afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

31 de diciembre de

2018 2014
[ is de-eteciyo por las actvitades do operacicn LS5
Flertvo recibido de clientes 62,984,240 97,890,334
Elactivo pagndn a proveetlores, empleados y atros 157,359,636) (84.5/3,133)
Efoctvo (pagato) provisto en las operacianes 5,624,605 13,312,201
Flecivo provisio £ (pagado) olras, neto 1,133,223 (7,398,569)
Flctives nete (utilizada) 7 prowisto en |as actividaies )
i aperacion 1,357,828 10,918,632
Hujos de électiva por las actividades de wvarsidn
Adguisiclon de propiediddes y eguipos (B03,954) (7,159,4726)
Adaquisicion de mtangilies (41,5950 (R79.452)
Inyersiones Hnanciards (1,328,073) 0
Orras salidas de eteqtivo 5] 19,133,778)
Floctive neta provisio en las actividades de lnversian (2,003,977 (12,172,G6506)
Flijos de efactivo por las actividades de Tmancamiento
Otras salitas de eléciivo 0 (1,850,440)
Pagis prestiamos tb,.bﬁj,399l (7,540,935)
Sehregiros bancarios 68,803 i
Fitarelacian por pristaios 118,077 077,216
Ffectiva neto provistn en (@s actividades de financamiento (5,396,520) {1,314,1589)
(Dismimpeen) ¢ neremento nele del efectivo y emivalentes de eleqtivo 42,669) (2,568, 183)
Eldetive y dauivaleries al inick del ano F1.098 2,639,280
[ fectivo y equivatentes al linal del ano (Nofa 5) 5% 28,429 71,0498
Conciliagion de la dilidad neta al efective nete dillizado an
las achividades de operacion
Resultado del ejereltio 76,935 (2.A76,208)
Ofrog Resultades nteqgrales Uss 1] 164,718
Alustes
Gananias actuariales 4] 1167,718)
Doprediacion y amotlizacion 1,588,531 1,185,828
GASTON 0N ProvISIONEes 0 214,447
Impuesto & [ 1ents 1,587 (1,172,378
Participacion raba@dores 16,424 8o3a17)
Reserva lpgal B.A4E 0
Otres ajlistes 0 2,012,080
Carmbios netos @n aclives y pasivas
Cuen s por cotrar (95,951 (3.079,506)
Otras cuentas por colirar (RO4,617) 91,212
Activis por impusstos cormenles 246,107 6}
Pagos anticipadns (2,176,220) 382,835
HRVERTETITRT 8,153,132 3,764,148
ACHVOE (n|angiles (613,194) 8]
Oros 4etivis 0 1,150,633
Cuentas par cobrar relaconadas (16, 108) 0
Cuentas por pagar (768,265) 5,430,845
Artlendos Binancieros (22,749) 4]
Dras cuentas por pagor 0] (396,577)
Obligaciones cormentes 596,374 (i
Pasivas acumulados (162,262) 271,784
Ohligacmnes patronales 153,538 0
Anticipe clientes (30R,G10) 4284 1R
Otros pasivos (13,268) b8.618

Efettive neto (Uhlizda) £ provisto por s actividades do aparadion LIss 7,357,828 10,918,632




(1

(2)

MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Constitucién y objeto

La Compania MARBELIZE 5.A,, se constituyo en la Republica del Feuador el 21 de Julio
de 1997 con el objelo de dedicarse a la industnializacidn, conservacion y transporte de
los praductos de  la pesca, asl como a la produccion y comercializacién de productos
alimenticios principalmente de conservas de pescado en su planta indusiral ubicada
en la cludad de Jaramijo. En octubre del 2014 tamblién se dedica a la adguisicion vy
procesamiento de vegetales {(pimiento, piquitle) y venta de los mismas dentro del
mercade ecuatoriane e internacional. Marbelize forma parte del Grupo Marbelize (ver
Nota 4}, constituido por empresas dedicadas a la captura de pescado a traves de sus
ambarcaciones, para su POSterior procesamiento y exportacion.

Bases de presentacion y preparacién de estados financieros

Una descripcien de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion v
preparacion de los Estados Financieros de la Companfia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los presentes estados financieros de la Compania MARBELIZE 5.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), ernitidas por el international Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 371
de diciernbre de 2015 y 2014, asl como los requerimientos y opclones informadas por
\a Superintendencia de Companias de |z Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieres, conforme a fas Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere el use de certas estimaciones contables criticas.
Tambien exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Los estados financieres se han preparado bajo el criterio del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimacienes contables. Tambign exige a la Administracion que gjerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania Enla Nota 3 se revelan
las areas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las areas dande los
supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los estadas
financieros. Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, Jos
resultados reales puaden diferir de los montos estimados por la Administracion.



MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las narmas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compgania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatcria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaris
partir de:
Errniendadas sobire revelacianes relaconadas can materalicad, i .
- 1 deenaro 2016
disgregacion y subitotales, notas y Otros resultados integrales.
Fnmigndacas a estas Normas relacionadas con [os métodos de
depreciacdn v amortizacian
Enmiendadas a estas Narmas relacionadas con las plantas
NIC 16 Y AT portadoras de frutos (active bieldgico) y sunduslan como parte
del rubro " Propredades, planta y equipa”
Mejoras que dacfican al medo de determinar la (asa de

WIC

—

NIC 16 Y38 da enero 2016

—

gle enero 2016

NIC 14 1deegnero 7016
descuents para las obhgacenas por heneficos post-empleo

NIC 27 Fnmienda que trata de (4 Inclusion del méwdp de valor 1 de enero 2016
patrimanial preporcanal (VR pata fa valorsaidn de inversionas

NIC 34 Mejaras que canfican lo relacmnadn con |z informacien revelads 1 de enero 2016
an @l reporte terna v las referencias incuidas en e misma

. Mejoras que clasifican certos temas de clasificacon  enta
NIIF 5 joras g ) 1 de enaro 2316

activas mantenidos para lg venta o para su distnbugion

Mejoras que modifican lo relaconado 4 las revelacsnes de los
NIIF 7 cantraras de prestagpin de seriaos vlas revelaconas requenidas
para los estados financigros internos

Pulicacion de la norma "Instrumentos financieros ", version
campleta.

Enmiendas relacanadas con [a ventz o la aparacsn de Dienes
entre INVersor y su asodiada o negadia conjunto

Inmiendas a este grupa de Normas, que darifican cerlos
aspectos sobre |a preparacan y elaboracon de estados

de enerc 2016

de enero 2018

NI 9

deonero 2016

—_

NIT 10 Y NIC 28

MIF 10, NIF12Y ) : . .

NIC 28 financiares consolidadns y acerca de la opoon del matodo del 1 de enero 20716
valor patrimonial proporcional en entidades que nos osn
antdades de 1nvarsion.
Enrmendda ralativa a la adquisicion de una participacid :

NIIE 1 Errm n are Z : druisic una“pa ICipacién en una | de enaro 2016
operacidn conjunta "Acuerdos conjuntos”.
Pubhicacian de la Morma " Cuentas de diferirmisnlos de

NItF 14 - 1 deenein 2016

actividades reguladas”

Publicacton de ta Norma " Reconamiento de ingresos

NiF 15 procedenles de los contraros con los chentes”, @sta Norma 1 deenern 2018
reemplazaraalaNIC 11y 15



MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Fstados Unidos de América — US$

La Compafia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrad un impacto significative
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Companla MARBELIZE SA., declara que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en |a preparacion de las presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

_as cifras incluidas en los presentes estades financiercs, asi como en las notas gue lo
acompanan, e expresan en la moneda del ambiente econamiceo primario donde opera
13 entidad (maoneda funcional).

La moneda funcional y de presentacién de la Compafiia es el Dalar de |os Estados
Unidos de America,

Transacciones y saldos

| as lramsacciones en moneda extranjera, se traducen a la maneda funcional usando
los tipos de cambio oficiales vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias
y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
recanocen en el estade de resultados.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia MARBELIZE 5.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asf como los estados de
resultados integrales, estados de cambios en el patnmonio y estados de flujos de
efectivo por los afios terminados es esas fechas; adicionalmente se acompanan de las
presentes notas explicativas.

Periodo economico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estades financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

10



MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciemhre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amaérica - U553

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efective y equivalentas de efectivo comprenden el efectivo disponible, depasitos a
la vista en bancos, otras inversiones de carto plaze de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos, neto de scbregiros bancanos.

Activos y pasivas financieros.-
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
"activos financieros a valor razonabie a través de ganancias y pérdidas”,
"préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencmiento”
y "actives financierns disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
categorizan en las siguientes categorias: "pasives financieros a vaior razonable
a través de ganancias y pérdidas" y “otros pasives financieros”. La
cateqorizacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la categorizacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compahia mantuvo actives financieros
en la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma la
Compafiia MARBELIZE 5.A., solo manluvo pasivos financieres en la categorla de
“otros pasivos financiercs” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar representades en el estado de situacidon
financiera peor las cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar 3 entidades
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinablas y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activa
corriente, excepte por los de venamiento mayor a 12 meses cortados desde |a
fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasives financiercs: representados en &) estado de situacion financiera por
préstamos con  entidaces financieras, cuentas por pagar a entidades
relacionadas y cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.



MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de |los Estados Unidos de América — USS

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior: Reconacimiento

Reconocimiento

La Compafia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion
fimanciera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuande se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es
reconocide como parte del activo o pasivo, siempre gue el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable s través de ganancias y
perdidas. Con posterioridad al reconocimienta nicial Marbelize valoriza los
MISMos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar, posterior a su reccnocmiento inicial se
miden al costo amortizado aplicande el metode de interés efective. En
especlfico, ta Companla presenta las siquientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: £stas cuentas corresponden a los
montos adeudados por clientes por la venta de productos
(conservas, semielaborados v pescado crudo congelada) y servicios
de maguila y otros complementarios. Se registran a su valor nominal
que es eguivalente & su cosle amortizado, pues no generan
interases y se recuperan hasta en 45 dias. En caso de deterioro se
estima una provisién para cubrir la cartera afectada. El importe en
libros del active se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en
la cuenta de resultados.
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(i)

Cuentas por cobrar a entidades relacionacas: Estas cuentas por
cobrar corresponden principalmente: a) denominadas comerciales
por venta de productos (conservas, semielaborados y pescado crudo
congelado} y b) las de financiamiento, en su mayor parte otorgados
en angs antericres gue corresponden a préstamos otorgados a sus
relacionadas. Se registran de la siguiente manera:

Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor neminal y ne
generan intereses y son exigibles hasta en 120 dias.

Financiamiento por operaciones otorgadas hasta el ano 2015
corresponde a.

(1) Clertos préstamos mencres otorgados que se regisiran a su
valor nominal y son recuperabies en corto plazo, el efecto
de los intereses implicitos sabre dichos préstamos ne son
significativos  tomando los estades financieros en su
conjunto;

(i} préstamos que se otorgan a large plazo y que generan
intereses, que se registran al costo amertizade a las tasas de
interés pactadas con las companias relacionadas gue son
similares a las de mercada.

b} Otros pasivos financieros: Postericr a su reconacimignto inicial se miden al
costo amortizado aplicanda el método de interes efectivo. En especifico, la
Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i

Préstamos con entidades financieras: Se registran iniciaimente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones  significativas  incurridos  al momente  de  su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interes pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales, bajo el rubre de gastos financieros.
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(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adguiridos de proveedores locales o del exterior en
el curso normal de los negocios. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereses y
son pagaderas hasta 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, gue se reconocen en el estado de
resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

(iit) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden
principalmente operaciones gile se dernominan comerdiales pues son
abligaciones de pago por compra de materia prima (pescado). Se
registran a su valor nominal gque es eguivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 120
dias.

Deterioro de activos financieros

Marbelize analiza el comportamiento de la cartera de sus clientes y en caso de
ser necesario establece una provision para pérdidas por deterioro de sUs cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términas
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
guiebra o reorganizacion financiera y la falia o mora en los pagos se consideran
indicadores de que | cuenta a cobrar se ha detericrado. Al 31 de diciembre del
2015 y 2014 se mantienen provisiones por deterioro gue se presentan como
menor valor de sus cuentas por cobrar a clientes,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si Marbelize transfiere el active a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos vy beneficios del active. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liguidada,

14



MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - U5S$

Deterioro de cuentas incobrables,-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del pericdo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables,

En el caso de los actives financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deteriore corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
nrasenie de (os flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que deberia utitizar la Compania para determinar sl existz evidencia chjativa
de una pérdida por deterioro incluye:

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

= Incumplimiento del contrato, como e incumplirmiento de pagos ¢ mera en el
pago de la deuda principal.

« Probabilidad de que el abligado entre en insolvencia.

o Desaparicion de un mercado active para activos financiero.

» Informacion dispenible que indgica gue hay una reduccion medible en los fiujos
de efective estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimisnto inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

l.as cuentas comerciales por codrar incluyen una provision para reducir su valor af de
probable realizacion, Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de {a
probabilidad de recuperacion de las cugntas. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, I3
Administracian de la Compafiia ho ha considerado necesario efectuar provision alguna
para cuentas de dudoso ¢obro.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-
Correspende principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayorla a

corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc,
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Anticipos entregados a proveedores.-

Los anticipos a proveedaores, corresponden principalmente al efectivo entregado a
armadores (terceros y principalmente a companias relacionadas, y que se encuentran
registrados como parte de las cuentas por cobrar a relacionadas) con el fin de asegurar
el aprovisichamiento de materia prima, estos se ragistran al momento de la entrega
del efective, son liguidados con la entrega de pescado capturado y no gensran
Intareses.

Inventarios.-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. £l costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprenden (as materias primas, i@ manoe de obra directa, tos gastos indirectos da
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y candiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de las praductos vendidos se determing usando el métedo
de prormedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion (gastos de ventas).

Los inventarios en transito, se presentan al coste de las facturas mas otros carges
relacicnades con la importacién.

La Compania, segun analisis de rotacion y uso futuro de sus repuestos clasifica en
corrientes los inventarios a consumirse en el tiernpo estimade de hasta 12 meses, €l
resto los clasifica como inventario de repuestos no corrientes,

Propiedades, planta y equipos.-

Las propiedades, planta y equipos son registrades al coste, mencs depreciacicnes
acumuladas y pérdidas por deteriore, en ¢aso de producirse, El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o construccion def activo. Los
desambolsos posteriores a la compra o adguisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economices futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compatia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolses
posteriores corresponden a reparaciones © mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

16



MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US55
Los terrenes no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y eguipos,
es calculada linealmente basada en su vida Util estimada, ¢ de los compaonantes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores
residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son

revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada facha de clerre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientas:

Tipo de bienes Namero de anios
Edificios g instalaciones 20 - 50
Muebles y enseres 10 - 15
Vehiculos 3-14
Maguinarias y 2quipos 2-20
Equipes de computacicn 2-5

Las perdidas y gananclas por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenides con 2l valar en libros y se incluyen en el estado de
rasultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y eqguipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidon de activos calificables. Un activo calificable es aguél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su use, perfodo que la
Administracian ha definido como mayor a un ano. Al 31 de diciembre del 2015y 2014
los proyectos de la Compania se han liguidaca en plazos inferiores a un afic, por 1o
gue no se han activado costos de endeudamiento.

Arrendamiento financiero.-

Los arrendamientos en los cuales la Compafia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de |a propiedad se clasifican come arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieres se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor
que resulte de comparar €l valor razonable del activo arrendado vy el valor presente de
'os pagos minimos del arrendamiento.
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Cada page por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las
correspandientes obtigaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en cuentas a pagar corrientes y de largo plazo. La parte correspondiente a los
intereses de |2 carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante el periodo
del arrendarniento de forma gue se cbtenga una tasa de interés periddica constante
sobre la deuda pendiente de amartizar en cada periodo. La maguinaria y equipo
adquirido mediante arrendamiento financero se deprecia durante el pericdo mas
corto entre la vida Util del activo y el periodo del arrendamiento.

Activos intangibles.-

Corresponde principalmente a las licencias para programas informaticos adguiridos v
desarrollos de mejoras al proceso productivo las cuates se capitalizan en funcidn de los
coslos incurrides para su adguisicion y para poner en condiciones de uso los
programas especificos. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de
entre tres y cince ancs.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos e
intangibles).-

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion, se someten a pruehas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al mento en el que el valer
en libros del activo excede a su valar recuperable, El valor recuperable de {os activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de |a evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los nivelas
mas peqguenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
abjeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso gue el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compadia registra una perdida por detericro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre gel 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas por detenore de
activos no financieros debido a que la Administracion ha determinado cue no existen
indicadores de deteriora, y en los casos de existir algun indicador de deterioro, ha
realizado la evaluacion requerida.
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Impuesto a la renta.-

El gasto per impuesto a la renta reprasenta la suma del impuesto a fa renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Les impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
n¢luidos en el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonie, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion

de negoecios.
Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles ¢ deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Comparila por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Para el ang 2015 (a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no abstante la tarifa impositiva sera del 25% sohre la proporcion de la
base imponible gue corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarics o similares, que sean residentes de parafsos fiscales o
regimenes de menor impasicion. 5idicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Por el afo 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha estanlecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre |as utilidades gravables.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tempuorarias entre of valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financierns y tas bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias tempcraras imponibles.  Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en gue resulte probable que la Companla disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.
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los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se

realice o el pasivo se cancele.

El impueste diferido, correspondiente a cambios en |a tasa de impuestos o en |a
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodd, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos par
impuestos diferidos i, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y ios activos por impuestos diferidos y los pasivos por Impuestos
diferidos se derivan de! impuesto a la renta y la Compafla tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Segiin la NAC- DGECCGC75-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
estableci que se reconoceran los efectos de la aplicaciaon de aclivos por
impuestos diferidos, Unicamenta en 05 casos y condiciones establecidos en |a
normativa tributaria  pertinente, provenientes de  SUCESOS  £CAnNOMICOS,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero
de 2015, a excepcion de los provenientes de |as pérdidas y créditos tributarios
conforme a la normativa tributana vigente, segun corresponda &l caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por |os sujetos
pasivos, en cumplimiento del mareo normativo tributaric y en atencion a la
aplicacion de la técnica contable, s& mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacian.

En l2 estimacion de los activos y pasives por impuestos corrientes y diferidos, el

sujeto pasive utilizara 2 tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.
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La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

Pérdida por deteriore parcial de [cs inventarios- ajuste VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacion del valor activade por desmantelamiente de planta.

El valer del detericro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en
el proceso productivo.

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantalamentos
desahucio, y pensicnes jubilares.

(Gastos estimados para la venta de aclivos no corrientes disponibles para |a
venta.

Valuacion de activos biclagicos, ingresos o costes derivados de |a aplicacion
de la técnica contable.

Amortizacidn futura de pérdidas tributarias - Carried-Forward,

Beneficios a los empleados.-

a) Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficics sociales del estado de
situacion financiera y corresponden principaimente a;

(1)

(1)

(fii)

La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion del 15% de la utiidad contable anual antes dal impuesto a la
renta, sequn lo establecido por la legislacidon ecuztoriana vigente. Se
regisira con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la
lzbor de |a persona beneficiaria de este beneficio,

Vacacicnes: Se regisira el costo correspondiente a las vacacionas del
personal sobre base devengada.

Deécime tercer y deécimo cuarto sueldos; Se provisicnan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
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by Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronat y otras obligaciones laborales (no fondeados):
La Compafnia aplica un plan de beneficic definido para jubilacion patronal,
requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmenta de
gcuerdo a las leyes vigentes, en (s casos de terminacion de la relacién laboral por
cese solicitade por el empleadar o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestactos a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio

La Compariia deterrmina anualmente las indicadas provisicnes con base en estudios
actuariales  practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones & la
fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenide descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a [a tasa
promedio de |os bonos de gobierno, publicada por € Banco Central del Ecuador
gue estan denominados en la misma moneda en 1a gue los beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términas de las obligaciones
POT pensiones hasta su vendmiento.

Las hipodtesis actuariales incluyen variables come son, en adicién a |a tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos da servica, remuneracionss,
incrernentos futuros de remuneracicnes, tasa de rotacicn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros rasuliados
integrales.

Los costos ¢e los servicios prestados se reconocen inmediatamentz en resultados
del afho.

Al cierre del ano |as provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
Trabajando para Marbelize.
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Provisiones.-

Las provisionas se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasade, es probable que la
Compafia tenga aue desprenderse de recursos que incorporen henaficios economicos
para cancelar |z obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del imparte de la

obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidurnbres correspondientes. Cuando se mide una
provisian usando el flujo de efectivo estimado para cancelar [a abligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho fluio de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembalso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Pravision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de fa Repiblica
gei Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal a todes aguellos
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afnos en una misma
institucion.

En adicion, el Codige de Trabajo establece la obligacién gue tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio cuando la relacion {aboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones para fos peneficios de jubilacion patronal e
indernnizacion por desahucio en base a un estudic elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha side determinado
mediante e métode actuarial de costec del credito unitario proyectado. Bajo este
métode los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basadeos en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficle a cada afo de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipatesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de! dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensién.

23



MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Fstados Unidos de América - US5

Reconocimiento de ingresas.-

La Compania genera sus ingreses principalmente por las ventas locales y en el exterior
del territorio ecuatoriano de conservas, productos que los comerdializan directamente
a distribuidores mayoristas. También presta serviclos de alquiler de frigorifico y de
maquilado. Los ingresos se regisiran de [a siguiente manera:

() Venla de productos: Comprenden el valor de las ventas locales y por
exportaciones de sus productos, neto ce devoluciones y descuentos, que se
reconocen cuando los productos han sido embarcados y transferidos 108
riesgos v beneficios a los clientes. Para las ventas locales el ingreso es
reconocido cuando los productos son entregados a los clientes vy los riesgos y
bereficios han sido transferidos a ellos.

(i) Servicios alquiler de frigorifico v de maguilado: Se recanocen en el periode en
que se prestan.

Distribucion de dividendos.-

La distribucién de dividendos de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el pericco en el gue los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compania.

Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al coste historico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de [a fecha en gue se haya realizado
el pago, y se registran en el periode mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconecidos como un gasto en el periodo en el cual son
Incurridos.
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{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - U5S%

Compensacién de saldos y transacciones.-

Come nerma general en los estados financieros no se compensan los aclivas y pasives,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que [a compensacion sea
requerida o permitida por alguna normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasive de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacidn de estades financieros requiere gue la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, 1os
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contakles significativas son definidas como aguellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compania y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la
administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del crteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos;

e Provisiones por deterioro de clientes: La estimacion para cuentas
incobrables es determinada por la gerencia de la Compania, en base a una
evaluacion de |a antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga
a los resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingreses.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el
caleulo actuarial de Jubilacion patronal y otras obligaciones laborales. Para
lg cual utiliza estudios actuariales practicades por  profesionales
independienies.
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» Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas Utiles y
valores residuales gue se evaluan al cierre de cada ano,

» Impuesto a la renta: La Compania ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasives se revertiran en el futuro.
La Administracién de (a Compafifa consideré que las  disposiciones
tributanas permitian la deduccion de la depreciacidn de los reavallios gue la
Compania realizé de sus propiedades, plantas y equipes, por adopcidn de
NIIF y, por lo tanto, en el 2012 procedio a reversar el pasivo por impuestos
diferidos que se registraba hasta el cierre def 2011, L.a Administracion de la
Compania, ha decidido mantener la indicada posicion para el cierre del
2014, pese a gue, en diciembre del 2014 existieron cambios en las
disposiciones tributarias en relacion a este asuntoc, gue segun el analisis
realizado con su asesor tributario indican que las depreciaciones por revaltio
rno serfan deducibles en el 2015.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuadién:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 37,
2015 2014
(en US. dolares)

Activos corrientes (Nota 7 Y 9)

Anticipos entregados

Pesdel 5.A. 9,157,269 4,000,564
Atunmar 5.A. 0 2,615,285
Pesquera Yelsava 5 A, 0 1,174,205
Talleres del Caribe Tallercar 5. A 467,003 0
Incilizy Inmabiliaria Civil Lizy 5.A 400 0
Marntair S A 26,700 0
Finca Las Nannos SA Fincanonnos 61,613 0
Fesquera Betly C., Pesbec S A 0 597,463
Pesquera Milenka-C S A 165,350 8,000

Cuentas por cobrar y otras

Harilize 5. A 2,049 2,049
Talleres del Caribe Tallercar S.A. 79,099 128,291
Sociedad Anénima Clvil y Comerclal ICA 15,421 14,921
Pesdel 5 A, 799,794 77,207
Pesquera Milenka-C 5.A. 17.366 0
Pesquera Yelisava 5 A. 0 49,821
Indunaytur S.A 29 0]
Mantair 5.A 9,004 33
Pesguera Betty C., Pasbec 5.A 0 53,863
Finca Los Nonnos SA Fincanonnos 30,585 0
Servimanta S.A 3,912 4]
Atunmar S.A. {0 287,664
Otros 3,083 21,996

10,838,796 9,031,762

Active No Corrientes (Nota 15)

Cuentas por cobrar y otras

Finca [os Nonnas SA Fincanannos 3,832,100 3,816,000
Pesdel 5 A 84,162 0
Mantair S A 699,430 621,430
Talleres del Caribe Tallercar S.A. 453,984 453,984
Incilizy Inmabiliana Civil Lizy S.A 131,846 131,846
Inmarbe S.A, 58,438 58,439
Pesqguera Betty C., Peshec S A 0 84,162
Otros 0] /8,000

5,258 861 5,243,861

TOTAL 16,098,757 14,275,623




MARBELIZE 5.A.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Pasivos corrientes (Nota 18 y 19)
Cuentas y otras cuentas por pagar

Pesquera Yelisava 5. A

Finca Las Nonnos SA Fincanonnos
Pasdel S A,

Pesquera Milenka-C S A,

Accionistas

Inmarpe 5.A

Talleres del Caribe Tallercar S.A.
Sociedad Andnima Civil y Comercial JCA

Diciembre 31,

TOTAL

2015 2014
fen U.5. dolares)

0 210,600
10,179 13,139
169,523 0
206,990 0
88,730 {
4,600 0
1,100 0
289,000 0
780,122 223,139
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MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS
(5) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectiva y equivalentes de efectivo se encuentran conformado por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.5. dolares)

Caja 1,020 2,615
Bancos nacionales 12,859 58,104
Bancos del exterior (i) 14,550 10,379

28,429 71,098

(i) Existen bancos en cuenta de EUROS por un valor de US$ 1,911 enel 2015y
US$ 2,338, mismo que fueron valuados al tipo de cambio US$1,11 y US$ 1.21.

(6) Inversiones

Las inversiones se hallan conformadas por:

Diciembre 317,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Banco del Austro (i) 930,000 9
Banco produbanco (i) 398,073 a
1,328,073 0

(1) Caorresponde a certificado de depdsito a plazo N°. CDP1 1100424607 can
fecha 23 de diciembre de 2015 con un plazo de 365 dias cuyo interés anual y
efectiva es de 6.30%

(ii) Corresponde a una péliza de acumulacion titulo PAV203000001632001 con

fecha 30 de diciembre de 2015 con un plazo de 30 dias cuyo interés nominal
es de 3.65%
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
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Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 37,
2015 2014
{en U.S. ddlares)

Clientes locales 1,367,235 1,576,035
Clentes del exterior {/) 9,343,650 10,964,085
Clientas locales relacionados (Nota 4) £03,415 236,346
Préstamos Compaias relacionadas (Nota 4) 357,045 296,292
Anticipos proveedores de pescado (Nota 4/ 9,322,619 8,499,123
Anticipos proveedores de pescado 906 0
Provision para cuentas incobrables (832,798) {833,711)

20,156,072 20,738,140
() Incluye cuentas por cobrar a Ovidemar Alimentaria de Espana por US$667,620

originadas principalmente por ventas reatizadas desde el 2006 3 2008y que a
la facha de emision de estos estados financierns no han sido cobradas, En el
2009 dicho cliente interpuesto una demanda de arbitraje en Espafa
argumentado que el producto recibide teniz defectos de calidad y/o
deficiencias en su peso. En octubre del 2010 se emitio el laudo arbitral el cual
determind que no tenia lugar los reclamos planteados por Qvidemar,
ordanando el pago a favor de Marbelize 5 A, de los valores adeudados mas las
costas procesales; sin embargo hasta la fecha de emision de estes estados
financieros la autoridad competents se encuentra valorando los bienes ds
Ovidemar, los cuaies senviran para el pago de los montos adeudados. La
Adrministracion de la Compafiia, ha provisionado la totalidad de estos valores
para cubrir eventuales perdidas en la recuperacion de los mismaos.

32



MARBELIZE S.A.
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El movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente;

Diciemnbre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Saldo inicial (833,711) (926,768)
Movimiento del afo 913 93,057
Saldo final (832,798) (833,711)

A continuacion se muestra un analisis de antigliedad de saldos al cierre de cada afo:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Por vencer 6,653,973 62% 9,105,241 73%
Vencidas

0-30 dias 2,210,536 21% 1,993,661 16%
31 - 60 dias 258,106 2% 287,903 2%
61 - 90 dias 149,597 1% 10,867 0%
91 - 360 dias 8366 0% 386,583 3%
Mas de 361 dias 1,424,307 13% 755,835 6%

10,704,885 12, 540!090
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(8) Activos por impuestos corrientes

El resumen de activos por impuestos corrientes se conforma de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. délares)
Impuesto al valor agregado (1) 569,970 1,246,423
Nota de crédito 56,146 40,599
Anticipo del Impuesto a la Renta 0 377,556
Otros (i) 85,370 147,981
711,487 1,812,559
(1) Corresponde principalmente a crédito tributario, originadoe por las
adquisiciones gravadas por este impuesto.
(i) Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta e Impuesto a la Salida de
Divisas.

(9) Pagos anticipados

La cuenta pagos anticipados esta compuesta de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Anticipo proveedores 1,544,264 509,082
Otros gastos pagados por anticipados 562,714 55,168
Anticipo proveedores relacionadas (Nota 4) REET17 0
Seguros pagados por anticipado 248,923 171,138
2,911,617 735,388
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS

(10) Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.5. délares)

Materia prima (i) 698,613 7,842,240
Inventario de productos en proceso 1,232,834 2,318,345
Producto terminado 1,119,647 875,201
Material de empaque y envases 2,022,623 2,200,096
Inventario en terceros 139 147
Inventarios en transito 54,143 4,474
Inventario de terceros 38,170 28,878

5,166,169 13,270,380
(i) Corresponde a pescado congelado propic almenado per la Compafifa,

destinado a la elaboracién de conservas o para la venta directa. Incluyen
inventarios que se encuentran garantizando créditos con entidades
financieras.

(11)  Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Cheques protestados 49,261 39,337
Otras cuentas por cobrar 802,694 8,001
851,955 47,338
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MARBELIZE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS

Activos intangibles

Los activos intangibles se componen de |a siguiente manera:

Sistemas de computacion

Proyecto productividad integral
Gastos pre-operativo del proyecto
Apertura de nuevos mercados

Gestion de seguridad social
Marcas y patentes

Gastos de constitucion
Amortizacion acumulada

Inventario de repuestos

Los inventaries de repuestos

Inventario de repuestos

incluyen:

Diciembre 31,
(en U.S. délares)
1,212,769 1,140,819
845,461 638,045
583,993 583 993
265,778 0
40,000 0
7,342 7,342
338 338
(1,375,402) (1,172,889)
1,680,277 1,197,647
Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
267,350 316,270
267,350 316,270

37



MARBELIZE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

(15) Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo

Las cuentas por cobrar relacionadas largo plazo se conforman segun el siguiente

detalle:
Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 4) 5,259,961 5,243,861

5,259,961 5,243,861

(16)  Activos por impuestos diferidos

Los actives por impuestos diferidos se conforman segun el siguiente detalle:
Diciermnbre 31,

(en U.S. dolares)

Impuestos diferidos 112,002 112,002

112,002 112,002
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Jubilacié ronal

Saldo 31 de diciembre del 2013 68,035
Generacion de impuesto diferido 53,967
Saldo 31 de diciembre del 2014 122,002
Movimiento del aho 0
Saldo 31 de diciembre del 2015 122,002

(17)  Obligaciones financieras corto plazo

Las obligaciones financieras corto plazo se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Préstamos bancarios locales 16,817,132 19,859,889
Sobregiro bancario 68,803 0
Intereses bancarios 463,900 357,102
17,349,835 20,216,991
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MARBELIZE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales se conforman segun el siguiente detalle:

Proveedores de materia prima
Nacionales
Del exterior
Relacionadas (Nota 4)

Proveedores de material y servicios
Nacionales
Del exterior
Relacionadas (Nota 4)

Préstamos accionistas (Nota 4)
Préstamos Companias relacionadas (Nota 4)

Diciembre 31,

2015

2014

(en U.S. dolares)

2,726,582 6,243,524
0 526,952

376,223 0
6,654,537 5,209,589
2,153,090 718,707
10,179 13,139
98,730 0
290,100 210,000
12,309,441 12,921,911
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Anticipos clientes

Un detalle de los anticipos clientes es como sigue.

Nacionales

Nacionales relacionadas (Nota 4)

Del exterior

Diciembre 31,
2015 2014
(en U5, dblares)

0 5,457
4,890 0
3,972,173 4,280,222

3,977,063 4,285,679
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(20) Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se conforman segun el siguiente detalle:
Diciembre 31,
2015 2014

(en U.S. dolares)

Con la Administracion tributaria

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 132,637 61,937
Retenciones de Impuesto a la Renta 110,605 82,172
Impuesto a |a Salida de Divisas 363,570 0
Impuesto a la Renta (Nota 33) 0 805,041
Con el Instituto de Seguridas Social |ESS
Némina por pagar 282,555 150
Aportes al [ESS 574,577 164,600
Préstamos IESS 169,015 79,397
Fondos de reserva por pagar 93,530 22,620
Con los trabajadores
Liguidaciones por pagar 94,374 8,910
Otros 1,800 1,461

1,822,663 1,226,289
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(21)  Pasivos acumulados

Un detalle de |os pasivos acumulados se conforma segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U5, dolares)

Décimo tercer sueldo 48,567 56,101
Décimo cuarto sueldo 163,782 307,078
Vacaciones 459,032 492,820
Participacion trabajadores (Nota 33) 16,424 0
Compensacion salario digne 22,357 0

710,162 856,000

(22) Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S, ddlares)

Comisicnes en ventas 129,873 172,540
Transportes de exportacion 116,714 88,555
Prestamos a terceros 77,584 30,000
Comisiones y gastos por pagar 56,634 88,436
Importaciones por pagar 11,230 9,505
Impuestos a los activos totales 26,780 0
Marcas y patentes 25,000 0
Transporte de contenedares 13,920 19,950
Permisos de exportacion 18,305 42,247
Otras cuentas por pagar /6,619 114,694

552,658 565,926
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(23) Obligaciones financieras largo plazo

Las obligaciones financieras largo plazo se componen de la siguiente manera:

Préstamos bancarios locales

(24)  Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros incluyen:

Cuentas por pagar leasing

Diciernbre 31,
2015 2014

(en U.5. dolares)

2,714,166 5,361,607
2,714,166 5,361,607
Diciembre 31,
2015 )
(en U.S. dolares)
147,797 170,599
147,797 _ 170,599
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Obligaciones patronales largo plazo

Un detalle de |as obligaciones patronales a largo plazo es como sigue:

Provision jubilacion patronal
Provisién desahucio

El movimiento de las obligaciones patronales es el siguiente:

Saldo al 31/12/2014

Costo laboral por servicios
Interes neto
Costo financiero anterior

Reversion de reservas trabajadores salidos

Provision por desahucio de trabajadores
salidos

Saldo al 31/12/2015

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S, dolares)

791,156 749,572

342,748 230,793

1,133,904 980,366

Jubilacién ; Total
patronal Desahucio Obligaciones
749,5(;15 _230,?38 980,293
100,135 116,278 216,413
4172 4,845 9,017
26,417 8,524 34,941
(89,074) 0 (89,074)
0 (17,686) (17,686)
791,156 342,748 1,133,904
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(26)  Pasivos por impuestos diferidos

Los pasivos por impuestos diferidos se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2015 2014

(en U.S. dblaras)

Impuestos diferidos 1,574,654

1,574,654
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Patrimonio de los socios
Capital

El capital social de la Companla MARBELIZE 5.A., esta constituido por 11,276,185 de
acciones ardinarias y nominativas de un dolar cada una.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de la Compafia MARBELIZE S A.,
sQn:

Accionista Y%
Ivo Cuka Kunjacic 51
Betty Auad Aguirre de Cuka 48

100

Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compania debe apropiar por lo menos gl 10%
de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
aleance el 50% del capital suscrito.

Resuitados acumulados

Al 31 de diciermnbre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para fa distribucién de dividendos vy ciertos
pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién financiera “NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultades acumulados, subcuenta “"Resuitados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF”, gue generaron un saldo acreedor, sdlo podrd
ser capitalizados en {a parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ultimo
ejercicio econtmice concluido, si las hubieren; utilizado en abscrber pérdidas; o
devuelto en e case de liquidacién de la compania. En el caso de reglstrar un salde
deudar, éste podra ser absorbido por |os resultados acumulados y por los del Gitimo
gjercicio econdmica condluido, si los hubiere.
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Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales se conforman de |a siguiente manera:

Linea de atun procesado

Ventas de otros productos operacionales
Linea de pelagicos procesados

Linea de vegetales procesados

Ventas de servicios operacionales
Devolucion linea de atun procesado
Devolucién linea de atin congelado
Descuentos linea de atun procesado
Descuentos linea de pelagicos
Descuentos linea de atun congelado

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

67,276,074 95,065,333
3,179,067 3,084,251
234,370 0
5,377 406
7,854 0
(6,194,051) (449,826)
(350,142) 0
(723,721) (1,235,241)
(17,000) 0
0 (1,066)
63,417,622 96,463,856
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Costos de ventas

Los costos de ventas estan compuestas de la siguiente manera:

Consumo materia prima

Costos de ventas productos y servicios
Mano de obra directa

Mano de obra indirecta

Costos generales

Depreciaciones

Costos de ventas materiales

Variacion inventario por regularizaciones
Variacién inventario entrada mercancias
Variacién inventario por revalorizaciones
Variacion inventario por alta de SM/PT
Otros costos de ventas

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S, dolares)

129,288,843 207,062,652

47,659,818 75,501,502
7,028,602 7,290,909
3,092,799 3,152,678
2,205,334 2,888,345
1,305,014 962,936

752,766 2,542,287
24,176 5,563

115 0

156 100,957
(135,004,400) (213,379,214)
(3,571) (15,717)
56,349,652 86,112,897

49



(30)

MARBELIZE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

Gastos administrativos

Los gastos administrativos se conforman segun el siguiente detalle:

Gastos de persanal
Impuestos y contribuciones
Multas e intereses
Servicios basicos y otros

Gastos legales,asesoria y auditoria

Sistematizacion

Otros gastos administrativos
Correo y comunicacion
Gastos bancarios nacionales
Depreciaciones administracion
Afiliaciones y suscripciones
Sequros administracion
Suministros y materiales
Permisos

Gastos de gestion
Mantenimientos y reparaciones
Gastos bancarios extranjeros

Combustibles y lubricantes adm,

Pérdidas por deterioro

Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. dolares)

1,738,754 1,748,957
1,152,029 1,381,549
250,800 399,394
237,194 230,835
235,850 491 587
379,318 369,562
180,370 505,431
157,545 187,607
90,022 80,542
81,004 65,825
75,954 68,660
40,196 26,143
29,829 43,081
29,268 33,305
20,594 65,059
19,009 129,432
11,980 13,665
1,694 76
1,300 77,145
4,726,708 5,917,855
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(31) Gastos de ventas

Los gastos de ventas se detallan a continuacion:

Diciembre 37,
2015 2014
{en U.S. dolares)

Gastos comerciales directos 1,543,298 2,185,841
Gastos comerciales indirectos 244,296 836,298
Gastos de ventas de personal 172,625 154,803

1,960,219 3,176,943

(32) Gastos financieros

Los gastos financieros se encuentran conformadaos por:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

Intereses préstamos bancarios 1,765,830 1,748,307
Intereses Finaieros carta crédito 157,236 170,798
Comisiones financieras carta crédito 79,914 144 383
Intereses sobregiros bancarios 18,217 13,660

2,021,197 2,077,148
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afnos terminados el 37 de diciembre de 2015 y 2014, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion de los
trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos

anos fueron;

Perdida/Utulidad amtes del impuesto a la renta
y participacion trabajadores en las utiidades

Menos - Participacion trabajadores
Utilidad antes de impuestas

Otras rentas exentas

Gastos incurridos

Participacicn trabajadores para generar
ingresos exentos y gastos atribuidos

(Gastos na deducibles

Base tributaria
Tasa vigente

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado

Impuestc z la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Gasto (beneficio) de imp. a la renla del aro

Diciembre 31,
2015 2014

(en U.5. ddlares)

109,494 (1,715,634)
(16,424) 0
93,070 (1,715,634)
(1,348,178) 0
5,814 0
201,355 0
1,752,327 2,683,651
704,387 963,017
22% 22%
154,965 212,964
0 805,041

154,965 805,041
(147,378) (43,967)
7,587 761,074
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Contingencias
La Compafia mantiene las siguientes causas:

Juicio de impugnacién N°- 41-2009 al contenido del Acta de Determinacion de
Impuesto a la Renta N-° RMA-ATRADDGO09-1320090100026, por el ejercicio fiscal
2004, en la que si bien no emite valor por glosa, reduce la pérdida generada en el
ejercicio fiscal 2004. La cuantia de este juicio es indeterminada.

Juicio de impugnacién N-° 13501-2010-0102 al contenido del Acta de Determinacion
Final No. RMA-ATRADDG10-1320100100052 por Impuesto a la Renta del ejercicio
fiscal 2006, la cuantia es de USD 518.806,16

Juicio de impugnacion N°- 13501-2011-0222 al contenido del Acta de Determinacion
Final No. RMA-ATRADDG11-1320110100049 por Impuesto a la Renta dei gjercicio

fiscal 2007, la cuantia es de USD 355,192,71.

Juicio de impugnacién N-° 13501-2013-0033 al contenido del Acta de Determinacian
Final No. 132013010007 por Impuesto a la Renta del gjercicio fiscal 2008, |a cuantia es
de USD 464.415,20.
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Aspectos Tributarios

Cédigo Organico de |a Produccion, Comercio e Inversiones

En el Supfemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicd
el Cadigo Organico de 1a Produccién, Comercio e Inversiones (COPCY), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpes legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes

fenermos:

a)

b)

)

d)

e)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuestc a la Renta fijandose en 24% para el
gjercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012y 22% para el afo 2013 y siguientes
elercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto 2 |2 renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantulay todo
insurne vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricuttura,

Las sociedades recién constituidas, 1as inversiones nuevas reconocidas de acuardo
al COPCI, las personas naturaies y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impueste a la Renta después del quinto afa
de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticpe del Impuesto a la Renta durante (os periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ana.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amartizacion que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos vy tecnologlas destinadas a
las implementacién de mecanismos ge produccion mas impia, © mecanismos de
generacon de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por {as autoridades ambientales.
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MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US55

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas ge crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asl como los intereses de créditos externos conferidos de gobiermo a
gobierno o por organismos muititaterales. In estos <asos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacdn, y si de
hecho las excedieren, se debera efectuar la retencion correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinara gue no se puedan deducr los costos financieros del ¢rédito. Tampoco
seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
impasicion,

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingreses gue obtenga |os frdetcomisos
mercantiles siempre gue no se realicen actividades empresariales u operen
negocios en marcha.

kstan exonerados del Impussto a la Renta los intareses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por |3 sociedad empleadora para que ol
trabajador adquiera acciones o participacienes de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve |2 propledad de las acciones.

Las sociedades gue transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la
Renta y del respactivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 anos calculando
elinterés, siempre que ta acciones parmanezcan en propliedad de los trabajadores.
51 se lransfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera
liquidar el Impuesto a 1a Renta en el mes siguiente
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Ley Orgdanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a fa
Praduccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguienta:

a)

b)

o

d)

e)

f)

g}

h)

Se consideran como ingresos de fuente ecuateriana, y gravados con el Impuesto
a la Renmta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participationes y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresas
gravados los incrementos patrimoniales ne justificadas.

Se establece una lirmitacién a [a exencion correspondiente a dividendos vy
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades gue
perciban las sociedades o las personas naturales es una persana natural residents
en el Ecuador, |a exencidn del impuesto a |2 renta nc serd aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancla ccasional proveniente de [a enajenacion
ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multz del 5% del vaior real de la transaccion,

Se elimina la exencion por depositos 2 plazo fijo a las scaedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi comao a las inversiones en vaiores de renta fija
para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicha re avalis,
no sera considerado comae deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicicnal por un pericdo de dos afios sobre
las remuneraciones y aportes gqua se realice &l IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios gue hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tributaric
Interno para la elimmacion de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regallas, servicios técnicos, administrativos y de cansultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconccimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglameanto establecera los cases y condiciones. Las narmas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.
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No se aceplara la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se ntreducen reformas a {a tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, nc obstante la
tarifa impaositiva sera del 25% sobre |a proporcion de la base imponible gue
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accienistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes de paralsecs fiscales o regimenes de
menor imposicidén, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifz aplicable para
la sociedad sera del 25%.

[ 0s benefigarios de utilidades o dividendos gue se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para socedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho,

m) El ingreso gravanle que abtenga una sociedad o persona natural no residente en

n)

p)

el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptara de la inversion actuar como sustituto dei contribuyente y afectuar la
retencién del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravanle en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

» Elingreso sera el valor real de la enajenacion,

= El costo deducible seréd el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de [as acciones de acuerdo con [z técnica
financiera,

¢ Serdn deducibles ademas todes los gastos directamente atribuibles a dicha
enajenacion,

Para efectos del calculo del anticipe de impuesto a la renta, no se debera incluir
en la base de calculo el valor del re avallio de los activos, ni para &l rubro de activos
ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
par la generacion de nuevo emplao, adauisicion de nueves actives destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas
y groductivas y gastos efectivamente realizados gue se relacioren con los
beneficies tributarios para el pago del Impueste a la Renta gue reconoce el Codigo
de la Produccion,

58



(36)

(37)

MARBELIZE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US55

q) Se establece como hechn generador del impuesto a los activos en el exteriar, |a
tenencia de inversiones en el exterior.

r} Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatcrianas, estardn exentos del impuesto a la salida de dwisas, Gnicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comite de
Politica Tributarta.

5) Se establece como hecho generader del Impuesto a la Salida de Civisas cualquier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia

el axtarior.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de la emision de los presentes estados
financieros no se han presentade events gue se conozca, en ia opinion de la
Administracion de la Compafia, que puedan afectar la marcha de la misma o puadan
tener un efecto signiticativo sobre los estados financieros, que no se haya reveladao en
los mismaos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia, al y por &l afo terminado el 31 de diciembre
de 2015, han =ide aprobados por la gerencia en fecha julio 01 de 2016, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacian. En opinién de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por la lunta de Accionistas sin
rmodificaciones.
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