pwec

MARBELIZE S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
PN
14 SEP 2017
NG
INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros



.

pwc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas
Marbelize S.A.
Guayaquil, 29 de agosto del 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Marbelize S.A., que comprenden el estado
de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Marbelize S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Marbelize S.A.
Guayaquil, 29 de agosto del 2012

Opinién

4.  Ennuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Marbelize S.A. al 31 de diciembre del 2011, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

.5 Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

a)  Como se indica en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia
explica que en el 2011, Marbelize S.A. adopt6 por primera vez las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.

b) Nuestro dictamen de auditoria sobre los estados financieros de las cifras correspondientes del afio
2010, fechada 21 de junio del 2011, contenia salvedades relacionadas a aplicacién de politicas
contables que no estaban acordes a los principios contables vigentes, pero que fueron corregidas en
su totalidad al momento de la adopcién de las Normas Internacionales de Informaci6én Financiera
NIIF. En nuestra opinién, dichos ajustes son apropiados y han sido aplicados adecuadamente.

No. -de Registro en la Superintendencia 14 SEP 2012
de Compatias: 011

Sandra VargQI: h

Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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MARBELIZE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivoy equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas al vencimiento
Cuentas por cobrar:
Clientes
Entidades relacionadas
Anticipos a prov eedores
Im puestos por recuperar
Empleados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Propiedades, planta y equipos
Inventario de repuestos
Activos intangibles
Otros activos

Total activos no corrientes

Total del activo

Jfanx. Wec.

Jelisava Cuka Auad
Gerente General
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

J

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
Referencia diciembre diciembre enero del
a Notas del 2011 del 2010 2010
8 632,460 395,634 537,284
- 350,000 350,000
9 9,275,293 6,474,098 9,853,668
14 3,393,883 4,855,228 2,290,767
94,745 210,919 1,375,679
15 1,149,011 868,198 2,180,691
171,384 145,538 388,797
60,865 102,101 69,781
10 5,788,329 6,378,731 4,371,569
152,016 193,001 145,586
20,717,986 19,973,448 21,563,822
14 4,590,066 5,889,614 522,168
15,752,604 16,628,412 16,391,754
396,366 424,870 424,870
760,793 662,202 79,735
182,136 94,736 94,736
21,681,965 23,699,834 17,513,263
42,399,951 43,673,282 39,077,085
—

Verhni
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MARBELIZE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivoy patrimonio
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros

Préstamos con entidades financieras
Arrendamiento financiero

Proveedores

Anticipos de clientes
Entidades relacionadas
Beneficios sociales

Im puesto a la renta por pagar
Otros im puestos por pagar

Otras pasivos

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Arrendamiento financiero
Jubilacién patronal y deshaucio

Im puesto a la renta diferido
Total pasivos no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital

Reserva legal
Resultados acumulados

Patrimonio

Total pasivoy patrimonio

A0 Lracarx. GLoa -
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Jelisava Cuka Auad
Gerente General

Referencia
a Notas

12
12

13

14
17
15
15

12

17
15

18

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero del
del 2011 del 2010 2010

802,362 19,749 147,172
11,271,962 21,192,790 14,095,311
33,750 33,750 33,750
9,971,135 6,411,865 6,848,188
457,994 171,864 14,783
1,343,635 87 180
1,197,337 469,391 415,869
496,586 - 265,066
344,889 334,113 105,568
354,663 484,124 411,692
26,274,313 29,117,733 22,337,579
342,230 375,938 409,688
410,489 312,487 211,486
1,420,691 1,198,655 1,682,313
2,173,410 1,887,080 2,303,487
28,447,723 31,004,813 24,641,066
11,276,185 11,276,185 11,167,669
721,554 593,178 593,178
1,954,489 799,106 2,675,172
13,952,228 12,668,469 14,436,019
42,399,951 43,673,282 39,077,085

7
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MARBELIZE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ventas netas
Costo de productos vendidos 7
Utilidad bruta
Gastos administrativos 7
Gastos de ventas 7
Otros ingresos (egresos)
Utilidad (pérdida) operativa
Gastos financieros 7
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta — 15

Utilidad (pérdidayhetay fesultaddintegral del afio

»

‘k!ﬁtht <

Aoax. Lo

2011 2010
81,373,647 53,889,283
(72,277,279) (47,424,555)
9,096,368 6,464,728

3,528,205 (3,943,377)
2,307,159 (2,490,879)

126,628 (479,315)
3,387,632 (448,843)
1,385,251 (1,366,305)
2,002,381 (1,815,148)
(718,622) 47,598
1,283,759 (1,767,550)

A >

Jelisava Cuka Auad
Gerente General
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MARBELIZE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en délares estadounidenses)

Resulitados acum ulados

Reserva Por aplicacién
Capital legal inicial de NIIF(1) Resultados Total

Saldos al 1 de enerodel 2010 11,167,669 593,178 4,283,423 (1,608,251) 14,436,019
Pérdida neta del afioy resultadointegral del afio - - - (1,767,550) (1,767,550)
Transferencia de efectos NIIF de los

resultados del 2010 - - 74,705 (74,705) -
Aumento de capital segin Junta General de Accionistas

realizada el 25 de juliodel 2010 108,516 - - (108,516) -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 11,276,185 593,178 4,358,128 (3,559,022) 12,668,469
Apropiacion de Reserva Legal - 128,376 - (128,376) -
Utilidad neta y resultadointegral del afio - ' - - - 1,283,759 1,283,759
Saldos al 31 de diciembre del 2011 11,276,185 721,554 4,358,128 (2,403,639) 13,952,228

14 BP0

(1) Ver Nota 4. \

. O e
S
Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

‘eg‘m Was-
Jelisava Cuka Auad
Gerente General
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MARBELIZE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad / (pérdida) neta del afio antes del im puesto a la renta

Méas (menos) -cargos (abonos) a resultados que no

representan movimiento de efectivo:
Depreciacion 11
Amortizaciéon de intangibles
Provisién para cuentasincobrables, neto
Provisién para Jubilacién patronaly deshaucio 17
Participacion de lostrabajadores en las utilidades
Im puesto a la renta corriente y diferido

Cam bios en activosy pasivos:
Documentosy cuentas por cobrar, cortoy largo plazo
Inventarios de cortoy largo plazo
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Docum entos, cuentas por pagar y otros pasivos
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto 11
Adiciones de activosintangibles, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivode las actividades de financiamiento:
Obligaciones bancariasy financieras
Intereses pagados
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de
financiamiento

(Disminucién) de efectivoy equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 8

Las notas explicativas anexas son parte integrante de

2011 2010
2,002,381 (1,815,148)
999,334 988,877
137,022 -
86,172 22,670
98,002 101,001
314,179 -
(718,622) 47,598
2,918,468 (655,002)
(8,988) (2,322,926)
618,906 (2,007,163)
40,985 (782,201)
(87,400) -
6,014,366 (931,835)
9,496,337 (6,699,127)
123,526 (1,231,948)
(235,613) (582,465)
(112,087) (1,814,413)

esta

(8,019,019) 6,767,590
(1,911,018) 1,731,723
(9,930,037) 8,499,313
(545,787) (14,227)
375,885 390,112
(169,902) 375,885
cieros
4

Eﬁg INex. WQes—
Jelisava Cuka Auad

Gerente General
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MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones: Marbelize S.A. (en adelante Marbelize o la Compafiia) fue constituida en
junio del 1997 con el objeto de dedicarse a la industrializacion, conservacién y transporte de los productos de
la pesca, asf como a la produccion y comercializacién de productos alimenticios y la elaboracién de conservas
de pescado en su planta industrial ubicada en la ciudad de Jaramij6. Aproximadamente el 98% (2010: 96%)
de las ventas de la Compaiiia se realizaron a mercados internacionales, principalmente a Espafia, Alemania,
Chile e Italia. Marbelize forma parte del Grupo Cuka (ver Nota 14), constituido por empresas dedicadas ala
captura de pescado a través de sus embarcaciones, para su posterior procesamiento y exportacion.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de
agosto del 2012 de la Gerente General de 1a Compaiiia y posteriormente serin puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Déficit de capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia reporta un déficit de capital de trabajo de
aproximadamente US$5,595,000 (2010: US$9,149,000) originado principalmente por la entrega de
anticipos a relacionadas con el fin de asegurar el aprovisionamiento de pescado, practica que es comiin
para este tipo de industria.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Marbelize constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF, incluyen
la correccién de ciertas politicas contables. Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones
adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al
1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los del 2011.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas

Pagina 8 de 40



MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

~2

contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipaci6n.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para ejercicios

NIC 2 Enmienda. Inpuesto a las ganancias 1de enero del20R2
NKC 1 Enmienda. P resentacién de estados financieros 1de julio dei2012
NIC B Enmicnda. Beneficios a los empleados 1de enero del2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y

separados 1de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones enasociadas ynegocios en

conjunto. 1de enero dei20B
NIF 9 Enmienda. Reconocimiento ymedicién de instrumentos

financieros 1de enero del2085
NIF © Enmicnda. Estados financieros consolidados lde enero del2013
NIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1de enero del2013
NIF 2 Revelaciones poracuerdo conjuntos 1de enero del203
NIF B Mediciones a valorrazonable lde enero del20B3

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, una vez vigentes, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacién inicial.

2.2 Traduccién de moneda extranjera

(@) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de

cambio oficiales vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.
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MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos, neto

de sobregiros bancarios. En el estado de situacion financiera los sobregiros bancarios se presentan en el
pasivo corriente.

2.4 Activosy pasivos financieros
2.4.1. Categorizacién

La Compatiia categoriza sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se categorizan en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La categorizacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la categorizacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial, acorde a los criterios de las NIIF.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafiia mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, Marbelize solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacion financiera por certificados de depésitos pagaderos al vencimiento. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, se categorizan como
mantenidos hasta el vencimiento, cuando la Compaiiia tiene la intencion manifiesta y la capacidad
de mantenerlos hasta su vencimiento. Después del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterior del valor.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los
sobregiros, préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.
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MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Marbelize valoriza los
mismos como se describe a continuacién: '

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos (conservas, semielaborados y pescado crudo
congelado) y servicios de maquila y otros complementarios. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. En caso de deterioro se estima una provisioén para cubrir la
cartera afectada. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se
reconoce en la cuenta de resultados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 45 dias.

(i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente: a) denominadas comerciales por venta de productos (conservas,
semielaborados y pescado crudo congelado) y b) las de financiamiento, que
corresponden a préstamos otorgados a sus relacionadas. Se registran de la siguiente
manera:

*  Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya
que son exigibles hasta en 120 dias.

*  Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran a su valor

nominal y son recuperables a largo plazo, el efecto de los intereses implicitos sobre
dichos préstamos no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.
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MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
Gastos financieros, neto en el periodo en que se devengan.

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Préstamos con entidades financijeras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado internacional. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan enel
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de
gastos por intereses.

iii)

2 as: Corresponden principalmente operaciones
que se denomman comercxales pues son obhgacmnes de pago por compra de materia
(pescado). Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

d) Arrendamiento financiero: Los arrendamientos en los cuales 1a Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor
valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
cuentas a pagar corrientes y de largo plazo. La parte correspondiente a los intereses de la carga
financiera se carga a la cuenta de resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que
se obtenga una tasa de interés periodica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada
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durante el periodo mas corto entre la vida til del activo y el periodo del arrendamiento (Ver
Notai2).

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Marbelize analiza el comportamiento de la cartera de sus clientes y en caso de ser necesario
establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 no se requirié el
registro de provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Marbelize transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos entregados a proveedores

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a armadores (terceros y
principalmente a compaiiias relacionadas, y que se encuentran registrados como parte de las cuentas por
cobrar a relacionadas) con el fin de asegurar el aprovisionamiento de materia prima, estos se registran al
momento de la entrega del efectivo, son liquidados con la entrega de pescado capturado y no generan
intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el largo plazo, los mismos se clasifican como
activos no corrientes, aquellos que no tienen esta caracteristica se presentan como activos corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion y distribucion.
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Los inventarios en trdnsito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

La Compaiiia, segiin analisis de rotacién y uso futuro de sus repuestos clasifica en corrientes los inventarios a
consumirse en el tiempo estimado de hasta 12 meses, el resto los clasifica como inventario de repuestos no
corrientes.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas titiles diferenciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes (imer: fios
Edificios e instaciones 20-50
Maquinarias y equipos 2-20
Muebles y enseres 10-15
Equipos de computacién 2-5
Vehiculos : 3-15

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2011 y 2010 los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por
lo que no se han activado costos de endendamiento.
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Activos intangibles

Corresponde principalmente a las licencias para programas informaticos adquiridas, las cuales se
capitalizan en funcion de los costos incurridos para su adquisicién y para poner en condiciones de uso el

programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas ttiles estimadas de entre tres y cinco
afos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos que formen parten de la base establecida por la normativa vigente.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion si se camplen con las condiciones
establecidas por la ley.

Durante el 2011 la Compaiiia registré6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente. En el afio 2010 la Compaiiia no causé impuesto a la renta por
registrar pérdidas, por lo tanto, el anticipo calculado se constituy6 en el impuesto minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Adicionalmente de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el

2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado considerando el decremento progresivo de la tasa
impositiva.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i)

i : ilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del unpuesto a la renta segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos

administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ili) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compafiia aplica un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador liquidara al
trabajador los beneficios correspondientes.

La Compafiia determina anualmente las indicadas provisiones con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% (2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que est4n denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Marbelize.

Provisiones

Marbelize registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 17.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por las ventas locales y en el exterior del territorio
ecuatoriano de conservas, productos que los comercializa directamente a distribuidores mayoristas.
También presta servicios de alquiler de frigorifico y de maquilado. Los ingresos se registran de la siguiente
manera:

Venta de productos: Comprenden el valor de las ventas locales y por exportaciones de sus
productos, neto de devoluciones y descuentos que se reconocen cuando los productos han sido
embarcados y transferidos los riesgos y beneficios a los clientes. Para las ventas locales el ingreso
es reconocido cuando los productos son entregados a los clientes y los riesgos y beneficios han sido
transferidos a ellos.

Servicios alquiler de frigorifico y de maquilado: Se reconocen en el periodo en que se prestan.
Distribucién de dividendos
La distribucion de dividendos de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiiia.
Reserva legal
De acuerdo con la ley vigente, la Compafiia debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no esta

disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. :
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Reserva proveniente de la adopcién por primera vez de la “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acuamulados, subcuenta
“Resultados Acamulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podr ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del 1iltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto a los accionistas en el caso de
liquidacién de la Compaiiia. La reserva por valuacion de activos por US$14,626 fue transferida a este
rubro al momento de la adopcién de NIIF.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por deterioro de clientes: La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se
evaldan al cierre de cada afio. (Nota 2.7).

. Impuesto a la renta: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro. (Nota
2.9).
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4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
4.1 Base de la transicion a las NIIF
Aplicacién de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en
noviembre del 2008, las compaiiias como Marbelize, pertenecientes al segundo grupo de adopcién,
deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados
financieros de Marbelize por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Hasta el afio terminado en el 2010 la Compaiifa emitia sus estados financieros segiin
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del
2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. Marbelize ha preparado su estado de
situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y se acogido a una de las exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF.

4.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia

Valor razonable o valuaciones como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compafiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo
atribuido para la gran parte de sus propiedades, planta y equipo a la fecha de transicién a las NIIF
mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto de
propiedades, planta y equipo se les asign6 como costo atribuido el costo, neto de depreciacion,
vigente al 1 de enero de 2010 segiin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es
comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

4.3 Aplicacién retroactiva de principios contables para la adopcién por primera vez de las
NIIF

Correcciones por aplicaciones erréneas de principios contables

En adicién a lo anterior la Compaiiia venia aplicando ciertas politicas contables que en algunos
casos seguian lineamientos tributarios y otros de caja y no del devengado. La Compafia
reestructuré los saldos del 1 de enero del 2010 y 31 de diciembre del 2010 para dar efecto a estas
correcciones, los efectos de estos asuntos se detallan en c) y d).
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4.4 Conciliacién entre NIIF y NEC

Conceptos Nota

Total patrimonio segin NEC

Propiedad, planta y equipo

Provisién por deterioro de cartera
Anticipominimode impuestoa la renta 2010
Gastos pagados por anticipado

Impuesto a la renta diferido

Otros

Efectode las NIIF en el afio 2010
Efecto de transicién al 1 de enerodel 2010

Total patrimonio neto segtin NIIF

diciembre de 2010.

Conceptos
Pérdida neta segin NEC

Propiedad, planta y equipo

Anticipominimo de impuesto a la renta del 2010
Gastos pagados por anticipado

Im puesto a la renta diferido

Otros

Efecto de la transicién a las NIOIF

Pérdida neta segitn NIOF
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a)
b)
c)
d
e)

Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

31 de diciembre 1 de enero
del 2010 del 2010
8,324,967 10,167,222
734,604 6,336,034
- (389,705)
(436,110) -
(734,588) -
483,658 (1,682,313)
27,141 4,781
74,705
4,268,797 4,268,797
12,668,469 14,436,019

Nota

a)
c)
d)
e)

Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de

Por el afio
terminadoel
31 de diciembre
del 2010

(1,842,255)

734,604
(436,110)
(734,588)

483,658

27,141

74,705

(1,767,550)

Las conciliaciones presentadas a continuaci6én detallan la cuantificacion del impacto de la transicién
a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

(1)

(1) Adicionalmente en este rubro se reclasificaron US$14,626 del saldo mantenido en la Reserva
por valuacién. Con lo cual el monto de transicion a NIIF asciende a US$4,283,423.



MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

a)

b)

c)

Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la primera adopci6n de las NIIF, la Compaiiia, en base a lo indicado en la NIIF 1,
aplicd la exenci6n del valor razonable como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor
razonable de sus propiedades, planta y equipo, en las que se identifico que su valor en libros segin
NEC a la fecha de transicion diferia de forma importante de su valor razonable.

El valor razonable de dichos bienes se determin6 en funcién de tasaciones efectuadas por tnica vez
de acuerdo a lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de transicién,
por especialistas independientes, sobre los terrenos, maquinarias y edificios. Ademas, la Compaiiia
revis6 y homologé la estimacién de vidas titiles de Propiedades, planta y equipos a nivel de
componentes individuales y sus valores residuales. La aplicacién de los conceptos antes sefialados
generd un incremento patrimonial a la fecha de transicién de US$6,336,034 € incremento los
resultados del 2010 en US$734,609 a la fecha de transicién.

Provisién por deterioro de cartera

De acuerdo con NEC, se reconocia una provision con cargo a los resultados del afio y correspondia
al mayor valor entre el computo basado en la politica contable que se aplicaba Marbelize con base

en la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar y el computo establecido por la normativa
tributaria ecuatoriana.

De acuerdo con NIIF, se reconoce una pérdida por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que
la Compaififa no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. El importe de la provision es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados
a la tasa de interés efectiva. En el caso especifico de la Compaiiia, el valor actual de los flujos futuros
de efectivo estimados para la cartera mayor a 360 dias es igual a cero, pues la Compaiiia considera
que dicha cartera es irrecuperable en un 100%.

Anticipo minimo de impuesto a la renta

Durante el 2010 la Compaiiia determind que el anticipo minimo del impuesto a la renta era mayor
que el impuesto a la renta causado calculado a la tasa del 25%; por lo tanto de acuerdo con la
legislaci6n vigente en estos casos, este anticipo minimo se convertiria en un impuesto minimo no
retribuible por parte de la autoridad fiscal y por lo cual debia ser registrado como gasto del 2010.
Para efectos de la adopcion inicial de la NIIF, 1a Compaiiia procedi6 a regularizar el mencionado
registro. El efecto generado por este ajuste corresponde a una disminucion de los resultados
acumulados del 2010 por US$436,110.
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d) Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diciembre del 2010, el rubro Gastos pagados por anticipado incluia gastos relacionados con
impuestos no recuperables, asesorias, tramites y permisos de exportacién, entre otros.
Considerando que estos rubros corresponden a servicios percibidos en el 2010 y que no generaran
ingresos futuros, debian afectarse los resultados de ese afio. El efecto generado por este ajuste
corresponde a una reduccion de los resultados acumulados del 2010 por US$734,588.

e) Impuestos a la renta diferido

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaifiia, principalmente por los efectos
originadas en la asignacion de valores residuales y vidas itiles econémicas para depreciar sus
activos. La variacién de las diferencias temporales entre las bases tributarias y NIIF gener6 un
reconocimiento de un pasivo por impuestos diferido neto al 31 de diciembre del 2010 por
US$1,198,655 y disminucién en el patrimonio al momento de la transicién por US$1,682,313 y un
incremento los resultados integrales del 2010 de US$483,658.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de Administracién de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y en la gestion de los
costos de produccién, principalmente de materias primas, ademads de los riesgos relacionados con la
obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

La administracidn de riesgos est4 bajo la responsabilidad de los altos directivos y accionistas de la
Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:

Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, tienen relacion a la captura de attin por
parte de proveedores, lo cual conileva a una fluctuacién constante de los precios de esta materia prima
necesaria para la produccion de nuestros distintos productos en nuestras lineas de: atiin en lata, atin en
pouch, atin en lonjas y atin en vidrio.

Debido a que las capturas de atin en aguas del Pacifico han disminuido y la demanda crece sobre un bien

escaso y con un precio no regulado; estableciendo asi un escenario incierto debido ala volatilidad de los
precios de la materia prima, lo que consecuentemente incide el aumento de los costos de produccion. Para
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mermar este riesgo, la Compaiifa emplea la sinergia que le brinda formar parte de un grupo corporativo que
dentro de sus empresas relacionadas existen compafiias pesqueras han llegado a abastecer en un 60% en los
afios de mas alta captura, en el afio 2011 este abastecimiento alcanzo en un 35%, lo cual aporta ala Compaiiia
una relativa ventaja sobre otras empacadoras.

Otro riesgo al que se veria expuesta la Compaiiia est4 relacionado con el incremento de impuestos y aranceles,
debido a que el 17% de materia prima utilizada por la Compafiia es importada. El incremento ocurrido en el al
Impuesto de Salida de Divisas — ISD, ha provocado un efecto temporal en los flujos de caja de la compaiiia,
una vez que el mismo se recuperaré en el futuro mediante las compensaciones respectivas. La Compaiiia ha
decidido realizar una mezcla en su abastecimiento de materia prima que involucre a proveedores locales y del
exterior, optimizando su produccién y cuidando su flujo de caja, minimizando este riesgo.

El principal mercado que atiende la operacion es el internacional, el cual cubre un 98% del total de los
productos manufacturados por la Compafifa. Sus productos son comercializados principalmente a Espaifia
en un 40%, Italia 23%, Alemania 9%, Chile 6%, Brasil 5%.

El principal riesgo que tienen con las exportaciones se encuentra en las situaciones politicas y econdmicas
de los paises hacia donde exportamos nuestros productos. Una crisis en esos paises puede afectar la
recuperacion de la cartera, afectando por lo tanto el flujo de caja de 1a operacién. Por lo expuesto
anteriormente, la Compaiiia ha llegado a los niveles mencionados después de hacer un analisis detallado
sobre la distribucion de sus ventas y, de esta manera mitigar el riesgo de concentrar las ventas en una sola
0 en pocas jurisdicciones, considerando estos aspectos con relacion al afio 2009 las exportaciones a
clientes domiciliados en Espafia han disminuido en un 17%.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras,
s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a la Empresa.

En relacién a los clientes, la Compaiifa posee politicas de concesion de créditos y los clientes mas
significativos son grupos sdlidos y que tienen su situacién de créditos directamente acompafiados y
monitoreados por la alta administracion de la Compaiiia, amparados por un seguro comercial.

¢) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia utiliza flujos de caja proyectados por un periodo de
doce meses los cuales son ajustados trimestralmente y monitoreados constantemente por la gerencia
financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser necesario buscar apalancamiento en sus
proveedores o instituciones financieras.
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Al 21 de diciembre de 2011

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Arrendamiento financiero

Al 31 de diciembre de 2010

Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Arrendamiento financiero

5.2 Administraciéon del riesgo de capital

calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Total obligaciones financieras

Proveedores del exterior y locales - Terceros
Proveedores - compaiifas relacionadas
Arrendamiento financiero

Efectivo, equivalentes de efectivo e inversiones
Deuda neta
Total patrimonio neto

Capital total
Ratio de apalancamiento
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Menos de 1 Entrei1y2 Entre2ys5
fi afios afios

12,509,083 - -

9.971.135 - -

1,343.635 - -

51,892 103.783 454.695

Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys5
afo afios anos

21.863.526 - -

6.411.865 - -

87 - -

51,892 103.783 506.586

2011

12,074,324
9,971,135
1,343,635

375,938

23,765,032
(632,460)
23,132,572
13,952,228
37,084,800

62%

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011y de 2010 fueron los siguientes:

2010
21,212,539
6,411,865
87
409,688
28,034,179
(395,634)
27,638,545
12,668,469
40,307,014

69%

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar
comerciales y a compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se
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El ratio de apalancamiento es alto debido a que la Compaiiia ha atravesado una etapa de escasez de su

principal materia prima (pescado), lo cual ha originado un alto nivel de endeudamiento para financiar sus
operaciones.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al31de diciemhre del 2611 Al 31de diciemhre de] 2010 Allde enern del 2000
Cormiente No coriente Cormiente No cormiente Comiente No corriente
Activos financieros medidos alcosto
Efectivo yequivalentes de efectivo 632460 - 395634 - 537284 -
Activos mantienidos hasta su vencimiento
Inversiones temporales - - 350000 : 350000 -
Activos fimancieros medidos sl costo
amortizado
Cuentas por cobrar clentes 9275293 6474098 - 9853668 -
Cuentas por cobrara entidades relaconadas (J) 703,207 1655,88 677654 1535H4 468388 52268
Total activos financieros 9.9191000 56551188 7505152 !IISSéM ﬂIﬂZIGSG 522"8
Pasivos financieros medidos sl costo
amortizado
Sobregiros 802362 - B,749 - w,m -
Préstamos con entidades financieras 1271962 - 21,192,790 - #9531 .
Cuentas por pagara proveedores 9971B5 - 6411865 - 6848,88 -
Cuentas por pagara entidades relacionadas 1343635 - 87 - BO -
Armrendamientos financieros 33750 308480 33,750 375908 33,750 409688
Total pasivos financieros 23l422IB44 308,480 27,658,241 375,908 2 5124!601 409,688

(1)  Seexcluyen de estos activos, los anticipos entregados a sus relacionadas, debido a que los mismos se
liquidan contra la entrega de pescado.

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en
relacion a las entidades financieras, estas son similares a su valor razonable pues devengan tasas de interés
similares a las vigentes en el mercado nacional e internacional.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2011
Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

Compras de pescado 50,634,067 - - 50,634,067
Consumo de materiales de empaque 6,526,771 - - 6,526,771
Remuneraciones y beneficios sociales 7,182,114 1,198,789 104,260 8,485,163
Participacién laboral 289,945 23,017 1,217 314,179
Consumo de aceites para conservas 3,523,854 - - 3,523,854
Depreciaciones 924,379 81,208 - 1,005,587
Comisiones - 824,090 824,090
Mantenimiento 402,132 62,168 - 464,300
Servicios basicos 765,423 39,830 - 805,253
Honorarios 210,781 199,933 - 410,714
Arriendos y alquiler 29,386 - - 29,386
Amortizaciones de otros activos (software) - 235,268 - 235,268
Guardiania - 167,974 79,922 247,896
Otros 1,788,427 944,801 836,171 3,569,399
Seguros 43,030 107,200 150,230
Publicidad 8 354,299 354,239
Impuestos 2,1 - 532,187

P 72,277,279 3,3%,205 2,307,159 78,112,643
2010

Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

Compras de pescado 28,488,107 - - 28,488,107
Consumo de materiales de empaque 6,883,645 - - 6,883,645
Remuneraciones y beneficios sociales 5,181,625 1,228,775 - 6,410,400
Consumo de aceites para conservas 2,696,067 - - 2,696,067
Depreciaciones 923,854 65,023 - 988,877
Comisiones - 4,088 748,013 752,101
Mantenimiento 125,624 21,301 - 146,925
Servicios basicos 615,305 27,675 - 642,980
Honorarios 204,558 279,615 - 484,173
Arriendos y alquiler 151,387 2,856 154,243
Guardiania - 146,212 53,441 199,654
Otros 2,154,383 1,466,190 741,314 4,361,887
Seguros - 118,661 - 118,661
Publicidad - ; 945,255 945s§55
Impuestos 47,424,555 3 mm.azz 2,490,879 53,?313”_5 ,812
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b) Los gastos financieros son los siguientes:
2011 2010
Intereses de obligaciones con entidades financieras 1,249,859 1,268,229
Intereses por arrendamiento financiero 88,734 87,360
Comisiones por garantias (1) 46,658 10,716
(1) VéaseNota 10.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Efectivoen caja 6,562 1,376 2,198
Bancos locales 432,611 367,786 49,924
Bancos del exterior 193,287 26,472 485,162

Caja y bancos 632,460 395,634 537,284
Sobregiros bancarios (1) ( 802,362) ( 19,749) ( 147,172)

( 169,902) 375,885 390,112

(1)  Corresponden a sobregiros contables los cuales se presentan en pasivo corriente del estado de
situacion financiera, estos fueron cubiertos con el flujo de sus operaciones durante el afio siguiente.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
Clientes nacionales 706,679 1,196,311 616,758
Clientes del exterior (1) 9,508,258 6,131,259 10,067,712
10,214,937 7,327,570 10,684,470
Menos provisién por deterioro (1) ( 939,644) ( 853,472) ( 830,802)
Total (2) 9,275,293 6,474,098 9,853,668

(1) Incluye cuentas por cobrar a Ovidemar Alimentaria de Espafia por aproximadamente US$668,000
originadas principalmente por ventas realizadas en el 2007 y que a la fecha de emisi6n de estos
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estados financieros no han sido cobradas. En el 2009 dicho cliente interpuesto una demanda de
arbitraje en Espafia argumentado que el producto recibido tenia defectos de calidad y/o deficiencias
en su peso. En octubre del 2010 se emiti6 el laudo arbitral el cual determiné que no tenia lugar los
reclamos planteados por Ovidemar, ordenando el pago a favor de Marbelize S.A. de los valores
adeudados maés las costas procesales; sin embargo hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros la autoridad competente se encuentra valorando los bienes de Ovidemar, los cuales
serviran para el pago de los montos adeudados. La Administracion de la Compafia, ha
provisionado la totalidad de estos valores para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de los
mismos.

(2) Saldos por cobrar que no generan intereses y vencen en el corto plazo. A la fecha de emisién de los
estados financieros se habia recuperado sustancialmente la totalidad de los saldos pendientes de
cobro.

Conforme se menciona en la Nota 5, la Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de
sus Cuentas por cobrar a clientes. A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre

de cada afio:
31de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Por vencer 6,318,405 62% 2,705,489 37% 4,505,971 42%
Vencidas
Hasta 30 dfas 2,339,353 23% 2,841,912 39% 4,035,076 38%
31a 60 dias 516,670 5% 773,870 1% 1,045,840 10%
61a 9o dias 122,897 1% 31,882 0% 39,643 0%
91a 360 dias 65,993 1% 130,550 2% 182,429 2%
Mas de 361 dias 851,619 8% 843,867 12% 875,511 8%
3,896,532 38% 4,622,081 63% 6,178,499 58%
10,214,937 100% 7,327,570 100% 10,684,470 100%

El movimiento de la provision de deterioro es el siguiente:

Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Ailo 2011
Provisi6n para deterior de clientes 853,472 93,474 (7,302) 939,644
Afio 2010
Provision para deterior de clientes 830,802 63,334 ( 40,664) 853,472
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INVENTARIOS
Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Producto terminado 733,660 3,717,568 1,013,372
Materia prima (3) 1,565,361 1,044,615 1,966,131
Material de empaquey envases(1)y (3) 2,499,900 1,338,504 1,206,649
Inventario de productos en proceso 929,153 - -
Inventario en poder de terceros (2) 14,215 269,119 163,542
Inventarios en transito 46,040 8,925 21,875

5,788,329 6,378,731 4,371,569
(1) Incluye materiales de empaque importados bajo el régimen de importacion temporal. Para garantizar la

=

3)

reexportacion de estos inventarios la compaiifa ha presentado garantias aduaneras especificas por
aproximadamente US$229,300 (2010: US$176,000). Los gastos financieros originados en las garantias
se registran en el rubro Gastos financieros.

Incluye principalmente 3,218 toneladas (2010: 126,000 toneladas) de aceite tipo extravirgen, oliva,
soya y girasol. Este aceite se encuentra en poder terceros para que sea refinado y pueda ser empleado
en el proceso productivo. Este aceite es importado bajo el régimen de importacién temporal. Para
garantizar la reexportacion de este aceite, la Compaiiia ha presentado garantias aduaneras especificas
por aproximadamente US$597,900 (2010: US$852,000). Los gastos financieros originados en las
garantias se registran en el rubro Gastos financieros.

Incluyen inventarios que se encuentran garantizando créditos con entidades financieras. Véase Nota
12.
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PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuaci6n:

Equipos

Edificins (0 kstahciones decomputa Yeb
Al 1de encro del 20D
Coslo 4559245 279880 00927
Depreciaci6n acumulada - - =
Valor en ibros al 1de enero del 200 4559245 279880 100927
Movimientos 20D
Adiciones - D6673
Depreciacién ( 65724) ( 5259) ( S4202) (
Vabor en ibros al3ide diciembre del 20D 4,493?21 274221 53&
Al31de diciembre del200
Coslo 4559245 279880 207,600
Depreciacidn acumulada £ 65724) ( 5259) ( 54202) (
Valbor en bbros 4493521 274621 53398
Movimientos 2011
Adiciones - - 1501
Ventas y/o bajas - - - (
Depreciacibn ( 65726) ( 5259) 65.398) (
Vaboren bros al 31de dicicmbre del 2011 4|427'795 %‘)i‘!GZ 99.501
Al31de diciembre del 2011
Costo 4559245 279880 28,01
Depreciacitn acumuhda ( B1450) { DSK) [¢ 19.600)
Vabren bbros 4427795 269362 99,501

(1)  Estos activos incluyen bienes que se encuentran garantizando obligac
Véase Nota 12.

(2) Incluye US$625,000 de maquinarias adquiridas bajo 1a modalidad de
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12. PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Deudas bancarias y financieras
Tasa de interés anual
2011 2010 Ene-10 31 de diciembre 1deenero

% % % 2011 2010 2010
Banco Internacional S.A. (1) 896-9.12  8.96 8.96 3,366,260 6,776,513 6,673,179
Produbanco S.A. (1) 9.80-9.84 9.80-9.84 9.80-9.84 258,700 740,000 939,529
Banco del Pacifico (1) 8.95 8.95 8.95 3,583,508 3,581,550 3,390,871
Banco Pichincha C.A. (1) 8.92 8.92 8.92 3,924,360 3,029,309 2,928,780
Corporaci6n Financiera Nacional (2) 85 - 6,700,000 -
Intereses por pagar 139,134 365,418 162,952
Total 11,271,962 21,192,790 14,095,311

(1)  Corresponde a préstamos para capital de trabajo, los cuales estin garantizados por prendas industriales
abiertas a favor de estas instituciones financieras sobre el inventario de pescado, aceites y envases; y,
prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles.

(2) Correspondia a una linea de crédito destinada principalmente para financiar operaciones de
exportacién hasta por un monto de US$6,700,000; manteniendo como colateral de dicha linea de

crédito un barco pesquero de una compaiiia relacionada. Esta deuda fue cancelada en su totalidad en el
2011.

Pasiv r i n:

Se detallan a continuacién:

31 de diciem bre del 1 de enerodel
2011 2010 2010
Pasivos por arrendamientos financiero brutos -
pagos minimos por arrendamiento:
- Menosdeun aifio 33,750 33,750 33,750
- Entreiry s afios 342,230 375,938 409,688
375,980 409,688 443,438

El arrendamiento financiero corresponde al contrato celebrado entre la Compaiiia y un proveedor de
maquinarias del exterior. Desde el afio 2002 por el arrendamiento de 3 maquinas envasadoras de attin, el
cual tiene una vigencia de 5 afios, con opcién a renovacion. El canon de arrendamiento mensual asciende
a aproximadamente US$10,000, més los impuestos correspondientes. La carga financiera ha sido
calculada a una tasa del 8.57% que es el promedio ponderado de la tasa vigente durante esos periodos.
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13. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicibn:
31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
e INAaterid d ead pCid

Del exterior (1) 1,110,752 1,683,184 887,000
Locales 4,401,979 1,903,230 2,043,239
. 5,512,731 3,586,414 2,930,239

Prov m: i ici
Del exterior 804,334 401,812 727,049
Locales (2) 3,654,070 2,423,639 3,190,900
4,458,404 2,825,451 3,917,949
9,971,135 6,411,865 6,848,188

de sus productos.

relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes en la Compaiifa:
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14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

(1)  Incluye principalmente US$1,110,752 (2010: US$1,184,166; 1 de enero del 2010:US$877,712 ) por
pagar a Tri Marine, por el aprovisionamiento de pescado congelado en sus distintas variedades.

(2) Incluye principalmente US$1,985,304 (2010: US$940,217; 1 de enero del 2010: US$1,781,095) por
pagar a Fabrica de Envases FADESA, por el aprovisionamiento de envases de lata para el empaque

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010y al 1
de enero del 2010 con entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades



MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
. .
Anticipos entregados (1)
Pesquera Yelisava S.A. - 1,017,900 995,130
Copesma - 600,974 212,859
Atunmar S.A. 1,467,035 1,540,800 444,131
Pesdel SA. 594,398 1,017,900 170,259
Pesbec S.A. 628,743
2,690,176 ,177,574 1,822,379
Otras cuentas por cobrar (2)
Harilize S.A. 2,049 2,049 2,049
Talleres del Caribe S.A. 126,739 122,553 17,969
Inmarbe S. A. 55,938 52,820 46,762
Sociedad Anénima Civil y Comercial JCA 278,235 278,053 234,837
Mantaair S.A. 73,344 73,155 68,508
Incilizy S.A. - 96,228 96,228
Pesquera Yelisava S.A. 49,612 49,137 -
Pesquera Betty C 85,930
Otros 31,860 3,659 2,035
703,707 677,654 468,388
TOTAL — 3393883 4855228 2200767
nf -
Talleres del Caribe S.A. (3) 562,029 504,668 522,168
Pesdel SA. (1) 2,575,878 2,575,878 -
Pesquera Yelisava S.A. (1) - 677,551 -
Atunmar S.A. (1) - 1,123,671 -
Mantaair S.A. 198,607 - -
Incilizy S.A. 131,846 - -
Pesbec S.A. (1) 359,000 359,000 -
Accionistas (4) 762,706 648,846 -
_4,590,066 5,889,614 522,168
Decumentos y cuentas por pagar - corto plazo (5)
Pesdel S.A. 533,615 87 180
Pesbec S.A. 90,000 - -
Pesquera Yelisava S.A. 720,020 - -
1, 76 87 180

(1)  Corresponden a anticipos entregados a estas compaiiias relacionadas los cuales son liquidados contra
la entrega de materia prima (pescado capturado) en base a los contratos de aprovisionamiento de
pescado, firmados con cada una de estas compaiiias. En dichos contratos se establecen las condiciones
de entrega y los plazos en que dichos anticipos seran liquidados en el corto y largo plazo de acuerdo a lo
estipulado en las proyecciones de cada compaiiia de viajes, costos e ingresos. Asitambién las partes
acuerdan que, al tratarse de la compra de un producto y que las condiciones de compra, benefician a

ambos tanto por aseguramiento de provisién y precio, cuanto por manejo de flujos de fondos, los
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(3)

4

(5)

(6)

(2)

valores entregados no generaran intereses. A la fecha de emisién de estos estados financieros se han
liquidado aproximadamente US$1,647,000 de estos anticipos.

Corresponde principalmente a saldos por cobrar en concepto de financiamiento de capital de trabajo
otorgado a sus partes relacionadas. Los saldos por cobrar antes indicados no devengan intereses
pues se liquidan en el corto plazo.

El saldo corresponde a préstamos para financiar el capital de trabajo de esta compafiia, esta cuenta no
generan intereses. Dicho préstamo sera cobrado durante un plazo de 5 afios a partir del 2013, en cuotas
mensuales de US$9,000.

Corresponde a saldos por cobrar en concepto de préstamos otorgado a los accionistas, dichos créditos
no generan genera intereses ni tienen una fecha definida de vencimiento.

Corresponde a saldos pendiente de pagos por la compra de pescado que se liquidan hasta 9o dias.

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas se muestra a continuacién:

Al 31 de diciembre del
2011 2010

Compras de pescado (6) 16,593,146 9,141,916

Otros menores 160,656 90,147

La Compafiia adquiere materia prima - atiin a compaiiias relacionadas locales propietarias de barcos
pesqueros. Los precios que las compaiiias relacionadas facturaron a la Compaiiia en los afios 2011y
2010 son similares a precios de mercado. En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2011 de las
29,445 toneladas compradas por la Compafiia a un costo de US$ 48,836,562; 10,435 toneladas a un
costo de US$ 16,961,971 fueron adquiridas a las compaiiias relacionadas antes indicadas (2010: delas
23,606 toneladas compradas por la Compaiiia a un costo de US$31,356,778; 7,688 toneladas a un
costo de US$9,141,916 fueron adquiridas de relacionadas)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar —

Impuestos por recuperar
Impuesto al valor agregado (1)
Nota de crédito

Anticipo del Impuesto a la Renta
Otros (2)

Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010

629,532 804,796 1,821,915
41,489 13,519 41,086
314455 - 275,053
163,535 49,883 42,637
1,149,011 868,198 2,180,691
245,570 239,509 70,016
99,319 94,604 35,552
344,889 334,113 105,568

(1) Corresponde principalmente a crédito tributario, originado por las adquisiciones grabadas por este
impuesto, por US$618,508 (2010: US$793,772; 1 de enero del 2009: US$1,325,669, este crédito
tributario corresponde a los montos acumulados desde el afio 2010).

(2) Corresponde principalmente a las retenciones de Impuesto a la Renta e Impuesto a la Salida de

Divisas a partir del 2011.
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MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio —

A continuaci6n se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010:

Tasa vigente Por los afios
2011 2010 2011 2010

Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta y participacién a los
trabajadores en las utilidades 2,094,524 ( 1,842,255) (1)
Menos - Participacién de los trabajadores en las utilidades (314,179) -
Utilidad antes de impuestos 1,780,345 (5) (1,842,255)
Menos - Otras exenciones (2) (842,971) -
Mis - Gastos no deducibles (3) 1,131,735 368,447

Utilidad base tributaria 2,069,109 ( 1,473,808)

Impuesto de utilidad gravable 24% 25% 496,586 -
Impuesto a la renta 496,586 -

Anticipo minimo calculado (4) 314,455 436,110

Impuesto a la renta corriente causado 496,586 436,110
Impuesto diferido del afio . 222,036 ( 483,658)
Gasto (beneficio) de impuesto a 1a renta del aiio 718,622 ( 47,548)

(1)  Segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

(2) Corresponde principalmente a US$214,665 la deduccion por al gasto incurrido en el pago a
trabajadores discapacitados o que tengan conyuge o hijos con discapacidad y la amortizacién de
pérdidas tributarias por US$628,306.

(3) Incluye principalmente a depreciacion de activos revaluados (costo atribuido) por

aproximadamente US$535,157 (2010: US$209,000) y provisiones, costos y gastos por US$469,791
(2010: US$159,000).

(4) Durante el 2010 el anticipo minimo fue mayor al impuesto a la renta calculado a una tasa del 25%.
Véase Nota 2 a).

(5) Elvalorincluido en la conciliacién tributaria contable como Utilidad antes de impuestos difiere en
US$222,036 del valor del estado de resultados integrales, debido a que la conciliacién tributaria
contable incluye el efecto del impuesto diferido del aiio, puesto que parten de los resultados
contables del ejercicio. El efecto de este asunto ocasiona un menor valor de participacién a los
trabajadores y en el impuesto a la renta por aproximadamente US$78,600 el cual no es
significativo tomando los estados financieros en su conjunto.
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MARBELIZE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
I Jiferid v ..
Dentro de 12 meses 154,305 154,305 -
Después de 12 meses 162,298 316,604 36,530
316,603 470,909 36,530
1 liferid . lizara:
Dentro de 12 meses 67,730 67,730 49,979
Después de 12 meses 1,669,564 1,601,834 1,668,864
1,737,294 1,669,564 1,718,843
(1,420,691) (1,198,655) (1,682,313)
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Activo Pasivo
Costo atribuido
Jubilacién Amortizacién de Propiedades, planta y
Patronal pérdidas tributarias Total equipo Neto
Saldo al 1de enero del 2010 36,530 - 36,530 1,718,843 1,682,313
Reconocimiento de impuesto diferidos 11,426 422,953 434,379 - (434,379)
Realizacion de los impuestos diferidos - - - (49,279) (49,279)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 47,956 422,953 470,909 1,669,564 1,198,655
Realizacion de los impuestos diferidos (3,512) (150,794) (154,306) 67,730 222,036
Saldo al 31 de diciembre del 2011 44,444 272,150 316,603 1,737,294 1,420,691

Situacién fiscal

La Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias por los afios 2001, 2004, 2006 y 2007. Por
los afios 2001, 2006 y 2007 se establecieron tributos adicionales por aproximadamente US$17,000,
US$519,000 y US$355,000 (incluyen 20% de recargo), respectivamente y, por el afio 2004 la autoridad
tributaria determiné que si bien no se genera glosas en contra la Compaiiia, reduce la pérdida tributaria
generada en dicho afio. En relaci6n a estos procesos la Administracién de Marbelize ha presentado las
impugnaciones respectivas, pues considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una
sentencia favorable; adicionalmente, y debido a que los procesos de los afios 2004, 2006 y 2007 se
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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encuentran en sus etapas probatorias iniciales, no ha constituido provisiones para cubrir eventuales
pasivos que se pudiesen derivar de la resolucion final de estos procesos.

Los afios 2008 a 2010 se encuentran abiertos a una revision fiscal por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2011 conforme el noveno digito del RUC.

Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. Como se indica en la Nota 14, la Compafiia no realiz6 transacciones
con empresas relacionadas domiciliadas en el exterior ni con empresas domiciliadas en paraisos fiscales,
motivo por el cual la Compaiifa no requiere de la presentacién del estudio de precios de transferencia.

Amortizacion de pérdidas fiscales acamuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiifa mantiene pérdidas acumuladas pendientes
de amortizar por US$1,078,069.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entro en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad,
extinci6n, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciaci6én de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccion progresiva del Impuesto a la
Renta desde el 2011 hasta legar al 22% en el 2013.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO
Jubilacié ] bligaci Jaboral

El saldo de estas provisiones al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciembre del diciembre del enerodel
2011 2010 2010
Tasa de descuento 7.00% 6.50% 6.50%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.3 7.3
Futuroincremento salarial 3.00% 2.40% 2.40%
Futuroincremento de pensiones 2.50% 2.20% 2.20%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 4.90% 4.90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios 25 afios
Ver movimiento de estas provisiones en Nota 17.
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos.
izac
Afio 2011
Pasivo corriente
Impuestos porpagar(l) 334,13 2,507,457 (2,496,681) 344,889
Beneficios sociales (2) 469,391 3,640,298 (2,912,352) 197,337
803,504 6,47,755 (5,409,033) 1542,226
Pasivo no corriente
Jubilacién patronalyotras obligaciones laborales 312,487 98,697 (695) 410,489
Afio 200
Pasivo corriente
Impuestos porpagar () 05,568 1437414 (1208,869) 334,18
Beneficios sociales (2) 415,869 4,568,129 (4,514,607) 469391
521437 6,005,943 (5,723,476) 803,504
Pasivo no corriente
Jubilacién patronalyotras obligaciones laborales 21,486 16,179 (45,178) 312,487
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(1) Corresponde a impuestos por pagar. Véase Nota 15.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

CAPITAL SOCIAL

Representan 11,276,187 de acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los accionistas de Marbelize son:

%
Ivo Cuka Kunjacic 51
Betty Auad Aguirre de Cuka 49
100

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 25 de julio del 2010, se aprobé el aumento de capital por
US$108,516 mediante a capitalizacién de utilidades obtenidas durante el afio 2009, la consiguiente reforma
de estatutos social de la Compaiifa, dicha resolucion fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias el
mediante resolucién SC. DIC. P. 10 del 21 de diciembre del 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de
diciembre del 2010.

COMPROMISOS

La Compaiiia dentro del giro normal de sus operaciones adquiere compromisos con clientes por concepto
de ventas de productos terminados a precios preestablecidos, los cuales constituyen pedidos colocados en
firme para su despacho en el afio siguiente. Al 31 de diciembre del 2011 tales compromisos ascendieron a
US$8,900,000 (2010: US$10,559,544). La Administracién prevé dar cumplimiento a dichos contratos y
que estos no generaran pérdidas en contra de la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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