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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos senores Accionistas de

Marbelize S.A.

Guayaquil, 21 de junio del 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Marbelize S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010, v los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio v de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Marbelize S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario
para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debide a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria en fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una aunditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidon de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién scbre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacidon general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria con salvedad.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,

Guayaquil - Ecuador.
T: {593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Marbelize S.A.
Guayaquil, 21 de junic del 2012

Bases para emitir una opinién con salvedad

Durante ¢l 2010 la Compafiia no registré como gasto el anticipo minimo de impuesto a la renta que
ascendid a aproximadamente US$436,000; por lo tanto, la pérdida neta del afio y los resultados
(pérdidas) acumulados al final del afio se encuentran subestimados en dicho monto.

Al 31 de diciembre de 2010, el rubro Gastos pagades por anticipado incluye aproximadamente
US$735,000 de gastos relacionados con impuestos no retribuibles, asesorias, tramites y permisos de
exportacion, entre otros, los cuales debieron contabilizarse con cargo a los resultados del afio. En
consecuencia, la pérdida neta del afio y los resultados (pérdidas) acumulados al final del afio se
encuentran subestimados en dicho monto,

Opinién con salvedad

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 4 y 5 anteriores,
los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Marbelize S.A. al 31 de diciembre del 2010 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonie v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: 011

Aesialiomg,

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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MARBELIZE S.A.

BALANCE GENERAL :
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Refeicncia Re fe e nvia
L LVY d Notay 201 2004 Pasivoy patrinnn ko alNotas 2030 2049
ACTVO CORRENTIE PAS VO CORRENTL
Cajuybancos L] Oblgacines bancarian y lnanciay Y 20,547,121 14,079,531

lnve miones N

Docume ntos y cuentas por pagar

Docunientos y vuenias porcobrar Proveedorns i ad1L805 .88, 188
Clienke s 5 10,684,470 Compaiiasrebcionadas LI ¥ 5y
Compadiss rebcionsdus 0 2,290,767 Anticipos de chedles 171864 14,754
Anticipus 2 proveedors L375.679 6.583.816 [ETENTE
InpuesLes porrecupe rar 13 2,180,691
Empladus 145,538 288,707 Pasivos acumulados
s 69,750 hictese s porpagar 12 305418

3,945,664 16,990 184 Bene lichis sociks 1z 460,430 344857
Provisiin para cuvnias incobrabies 12 (463.367) @41.097) Paniipacion de ks tabajadowes
134X 1,807 16,549,087 enlis utlidades de b Compa dis 12 2,085 FL012
Inpuestos porpagar 12y 13 333,113 370,633
e ntanos 1 6803601 4,706,438 CHra s provismncs 4KE.6 13 316180
Gustos pagados poranticipadu 427,747 1.657.536 L36S.634
Lot lde laetive ¢ ormic nte 21,958,019 22,378,395 Totalde lpasive coric ate 20.088,473 22,308,317
PASIVO ALARGO P1AZO

Provisiin para Jubiiacion patronal

CUENTAS POR COBRAR A LARGO B AZO X ydeshaucio 2 312,447 211486
Compaiins rebiciona das 0 5KRY0614 522068

FROPLDADES, PLANTA Y EQUI OS 7 v.215.92 9.306,726

OTROS ACTVOS 8 662,202 79,736 PATRIMONI (véase extado adjunio) 8324967 10,167,222

Totn | de luc tiva 37725917 32,687,025 Totaldelpasive y patrimonio 37723927 32687028
e ey e

L_\)a.%xuk\ Cxe e
Jelisava Cuka Auad
Gerente General
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MARBELIZE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 ) 2009
Ventas netas 53,277,892 57,750,618
Costo de productos vendidos (48,234,593) (50,724,602)
Utilidad bruta 5,043,299 7,032,016
Gastos administrativos, generales y ventas 15 6,771,033 6,323,982
Gastos financieros, netos 1,234,060 1,443,446
Otros ingresos operativos, fletes 15 942,530 1,i40,413
(Pérdida) / Utilidad operacional (2,019,264} 405,001
Otros ingresos, netos 177,009 48,693
{Pérdida) Utilidad antes de la partictpacién
de los trabajadores en las utilidades y del
impuesto a la renta (1,842,255) 453,694
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 13 - {71,012)
impuesto a la renta 13 - (265,066)
(Pérdida) / utilidad neta del afio (1,842,255} 117,616

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e G Sl dooy-

Jelisava Cuka Auad Vero it 'fntrlago
Gerente General Corrta rGeﬁeraf
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MARBELIZE S.A.

ES_TADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dblares estadounidenses)

Saldos al 1de enero del 2009

Resoluciones aprobadas

por fa Junta General de Accionistes

del 17 de abril del 2000

Apropiacion para reserva legal

Aumente de capital
Dividendos declarados
Otros movimienlos menores
Utilidad neta detano

Suldos al 31de diciembre del 2009

Anmento de capital aprobado

por ls Junta General de Accionistas

del 25 de julio del 200

Pérdida neta del afio

Suldos al 31de diciembre dei 201}

Reserva Reserva por Resultados / (Pérdidas)
Coni o S eV b e Tau
10,367,671 581121 14,624 224,457 IL 187,873
I
12,057 (12,057 -
800,000 (800,000) .
(LML225) (L141225)
2,958 2,958
117,616 17,616
L167,671 593,178 13,624 (L6U8,25 1) 101,167,222
08,516 (18,5169 -
(1842,255) (L842,255)
11276 187 593178 14,624 (3.559.022) 8324967

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

_)@{;Lj;p.'(\ C/\)‘L—‘v [
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MARBELIZE S.A.

E§TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
4 Notas
Fiujo de efectivo de las actividades operacionales:

(Pérdida) /utilidad neta del afe

Mis {(menos) - cargos (abones)a resultados que no

representan movimiento de efectivo:
Depreciacicn 7
Provision para cuenias incobrables. neto 2
Provisién para Pubilacidn paonal y deshaucio, netw Je]

Utilizaciones de provision para obselescencia de inventarios

Ajustes a cuenias patrimoniales

Cambios en activos y pasivos:
Docuntentos y cuentas por cobrar, corto y largoe plazo
Inventarios
Gastos pagados par anticipade
O1ros activos
Docuinentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto ntilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades. planta y equipo, neto 7
Adiciones de ofros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias v financieras
Porcidn corriente de deuda a largo plazo
Puago de dividendos 4 accionistas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

{Disminucion) /aumento neta de efectivo y equivalenies de efectivo
Efectiva y eguivalentes de efectivo al inicio del ano
Bfectivo y equivalentes de efectivo al finul delanio 3

{LB42.255) 17,616
1.723,481 LI0L7¢H
22,670 95744
0LO0L 76.933

- (760400)

4,897 1235994

- 2958

(2,322,926)

(5.217.093)

(24K)7,163) 8.749.66!
(782,200 (17.449)
{72.878) 309,259
(279.336) (2,385.701)
241,902 (1.196.994)
(5,067,705) 1,476,635
(1.231,948) (303, ¥00)
(509.587) -
(1,741535) (303 %0
6,767,590 1960 966
- (L896,358)
- {LK1L225)
6. 767.590 (L076,617)
(141,650) Y6918
337.284 441,366
395.634 537.284

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Aelonnue, Cocal e
Jelisava Cuka Auad
Gerente General
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MARBELIZE §.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Constituciéon y operaciones

La Compaiifa fue constituida en junio del 1997 con el objeto de dedicarse a la industrializacién, conservacién y
transporte de los productos de la pesca, asi como a la produceion y comercializacion de productos alimenticios
y la elaboracidn de conservas de pescado en su planta industrial ubicada en la ciudad de Jaramijé.
Aproximadamente el 96% (2009: 96%) de las ventas de la Compaiiia se realizaron a mercados
internacionales, principalmente a Espafia, Alemania, Chile e Italia. Marbelize forma parte del Grupo Cuka
{ver Nota 14), constituido por empresas dedicadas a la captura de pescado a través de sus embarcaciones,
para su posterior procesamiento y exportacion,

Entorno econémico -

Durante el 2010 la economia mundial experiment6 cierta recuperactdn de la crisis de los afios 2008 y 2009;
sin embargo, el proceso es lento v complejo llevando a los principales mercados financieros a un estado de
recesioén econémica dende temas como desempleo y disminucién en la demanda de los consumidores siguen
afectando a la economia mundial.

En lo que respecta a la Compafiia, temas como la escasez de pescado, periodos de veda obligatorio, la
disminucién del precio de las conservas de atin en mercados internacionales, incrementos de costos
laborales, entre otros, continuaren afectando a la Compafiia la cual al 31 de diciembre del 2010 reporté
pérdidas acumuladas por U8$3,559,022 y un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$7,130,000. La Administracion considera que existen expectativas que le permitirn generar ingresos
suficientes para cubrir dicho défieit, volver rentable la operacion y que el flujo de caja que se origine en el
desarrollo normal de sus operaciones le permita cumplir con las obligaciones corrientes que mantiene la
Compafiia; por lo cual, ha adoptado las signientes medidas, entre otras, que considera le permitiran
afrontar la mencionada situacién:

- Renegociacion de precios con los clientes mds recurrentes.

— Incremento de un 20% del tonelaje procesado, lo cual también permite incrementar la venta v absorber
los costos fijos en mayores voliimenes disminuyendo de esta manera el costo unitario.

~ Implementacion de programas de ahorro en insumos como cartones y etiquetas en comiin acuerdo con
los clientes, también se estan llevando a cabo programas de ahorro de luz, agua.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a

continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
gue se indique lo contrario.

Pagina 8 de 26
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MARBELIZE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Preparacion de los estados financieros-

Los estados financieros a partir del 2010, han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) v estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos
originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a
dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC No.17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Fcuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboraci6n de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en
la determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Debido a la
aplicacién de estos principios, inherentes al proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. En el
balance general los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depoOsitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.

Documentos y cuentas por cobrar - clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por los productos vendidos
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes y se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir
deterioros en las cuentas y documentos por cobrar de la Compafifa.

Documentos y cuentas por cobrar - anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a los armadores con el fin
de asegurar el aprovisionamiento de materia prima, estos se registran al momento de la entrega del

- efectivo, son liquidados con la entrega del pescado capturado y no generan intereses,

Pagina 9 de 26
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i)

MARBELIZE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, caleulado para productos terminados, materias primas,
material de empaque, envases y suministros y pescado congelado, utilizando el método promedio ponderado
para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El costo del inventario de producto terminado incluye
los costos incurridoes en la adquisicién de la materia prima (principalmente pescado), los costos de conversién
y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

El salde del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Cuando es necesario, se constituye una provision con cargo a los resultados del gjercicio para ajustar el
saldo de ciertos productos a su valor neto realizable.

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipo -

Se reconocen al costo histérico menos su depreciacién acumulada. El monto neto de las propiedades, planta
y equipo no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién econdmica o valor recuperable.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargoe a las operaciones del ano, utilizando tasas tributarias que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Gastos pagados por anticipado -

Se registra en esta cuenta principalmente la parte pendiente de amortizacion de los seguros pagados por
anticipado, que se presentan al costo historico y, éstos son reconocidos en resultados, de acuerdo con la
vigencia de los contratos.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los arrendamientos en los que una poreién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad

son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo se cargan al estado de resultados en el periodo del arrendamiento.
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MARBELIZE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con base
en su devengamiento. Durante el 2010 se imputaron a los resultadoes de dicho ejercicio US$151,387 (20009:
USS$151,387) correspondiente a contratos de arrendamiento mercantil de maquinarias y al 31 de diciembre
del 2010 vy 2009, el saldo de los cdnones de arrendamiento mercantil pendientes de pago, y cuyos plazos
de vencimiento se extienden mayoritariamente hasta el afio 2013, asciende aproximadamente a
US8s192,420 (2009: US$375,219).

Documentos y cuentas por pagar -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de
un anic o menos. De lo contrario se presentan como no corrientes. Incluyen adicionalmente los valores
retenidos a los contratistas como garantia de las obras contratadas y que se liquidan contra entrega de las
mismas.

Provisiones -

Se registran cnando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: 1)
es resuitado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
economicos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente los descritos en la Nota 12.

Obligaciones sociales (Jubilaciéon patronal y desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas no fondeados, a
cargo de la Compaiiia, se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente v se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio
aplicando el método denominado “Costeo de crédito unitario proyectado” y representan el valor presente
de las obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el
Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

De acuerdo con la legislacién actual vigente, en los casos de terminacién de la relacién laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, asi como por despido intenpestivo, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
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MARBELIZE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en délares estadounidenses)

por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Estos pasivos corresponden a la provision para todos los trabajadores de la
Compania, que se encontraban prestando sus servicios a la Compania. Ver Nota 12.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Habiende optado por la alternativa de
reinversiom, la Compaiiia calculd la provision para impuesto del ano 2009 a la tasa del 15% para la porcién de
las utilidades gravables sujetas a capitalizacion las cuales ascienden a aproximadamente US$108,000
considerando que el mencionado saldo serd integramente capitalizado de acuerdo con las disposiciones
legales. Para el saldo restante de las utilidades antes indicadas que ascienden a aproximadamente
US$995,000, la provision del impuesto a la renta se calcul6 ala tasa del 25%. La reinversion de las utilidades
del 2009 fue ratificada por la Junta General de Accionistas celebrada con fecha 23 de julio del 2010,
habiéndose materializado la reinversion durante dicho afio con el correspendiente aumento de capital
inscrito y compra de maquinaria y equipos nuevos,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el coniribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.
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El afio 2010 la Compaiifa no causd impuesto a la renta por registrar pérdidas, por lo tanto, el anticipo
calculado se convirtid en impuesto minimo y debié registrarse como gasto del afio. Véase Nota 13.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de !a Produccién, Comercic e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Transacciones en moneda extranjera -

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dolar
estadounidense son convertidos a délares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio realizadas vy no realizadas en efectivo al cierre del afio son registradas en los
resultados del ejercicio.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos (conservas de atin}, neto de devoluciones y
descuentos. Los ingresos por exportaciones se reconocen cuando las mercaderias son embarcadas y
transferidos los riesgos y beneficios a los clientes. Para las ventas locales el ingreso es reconocido cuando
las mercaderias son entregadas a los clientes y los riesgos y beneficios han sido transferidos a ellos.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion No.o8.G.DSC.010
establecid un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que considera la entrada en vigencia de las NIIF en periodos entre el 1 de enero del
20009 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del tipo de empresa. Para el caso de Marbelize, por
mantener activos que al cierre del 2007 superan los US$4 millones, la entrada en vigencia de las NTIF
serd a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedarin
derogadas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Companias mediante Resclucion SC.DS.G.09.006 emiti6 el

instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF gue deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
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31 DE DICIEMBRE DEIL 2010 Y 2009
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Normas Internacionales de Contabilidad —~IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes
senalado.

La Compaiiia presentd el cronograma el 31 de marzo del 2010 y a la fecha de emision de estos estados
financieros se encuentra en procesc de determinacion de los ajustes preliminares de la conversion a NIIF y
estima registrar los ajustes respectivos una vez aprobados por la Junta General de Accionistas.

CAJAY BANCOS
Composicién:
2010 2009
Caja 1,376 2,198
Bancos locales 367,786 49,924
Bancos del exterior 26,472 485,162
395,634 537,284

INVERSIONES

Corresponde a inversiones a corto plazo mantenidas en el Banco Internacicnal que generan intereses anuales
de entre 5 % y 6.19% {2009: 5.35% y 6.19%) y que a su vencimiento ¢l 12 de mayo del 2011 (2009: 5 de mayo
del 2010) fueron renovadas bajo las mismas condiciones.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2010 200
Clientes nacionales 1,196,311 616,758
Clientes del exterior 6,131,259 10,067,712
Total (1) 7,327,570 10,684,470

(1)  Estos saldos no generan intereses y tienen vencimientos en el corto plaze, hasta 9o dias.
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MARBELIZE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
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INVENTARIOS
Composicién:
2010 , 2009
Materia prima 1,044,615 1,966,131
Producto terminado 3,717,568 1,013,372
Material de envase y empagues (1) 1,763,374 1,631,519
Inventario en poder de terceros (2) 269,119 163,542
Inventario en transito 8,925 21,874
6,803,601 4,796,438

(1}  TIncluye materiales de empaque importados bajo el régimen de importacién temporal. Para garantizar la
reexportacion de estos inventarios la compaiiia ha presentado garantias aduaneras especificas por
aproximadamente US$176,000 {2009: US$45,700)

(2)  Incluye principalmente 126,000 toneladas (2009: 3,526 toneladas) de aceite tipo extravirgen, oliva,
soya y girasol. Este aceite se encuentra en poder terceros para que sea refinado y pueda ser empleado en
el proceso productivo. Este aceite es importado bajo el régimen de importacion temporal. Para
garantizar la reexportacion de este aceite, la Compariia ha presentado garantias aduaneras especificas
por aproximadamente US$852,000 (2009: US81,614,000).

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Composicion:
Tasa anual de
depreciacién
2010 200 %
Edificios 3,7 66,104 3,766,194 5
Instalaciones Industriales 1,484,218 1,484,218 10
Maquinarias y Equipos Industriales 7,796,204 7,746,308 10
Equipos de Computaciéon 385,133 269,929 33
Muebles y Equipos Industriales 5,197,518 5,199,296 10
Vehiculos y Montacargas 352,538 344,097 20
Herramientas 17,002 17,002 10
Muebles y Equipos de Oficina 155,609 138,025 10
19,154,476 18,965,129
Menos:
Depreciacién acumulada {11,559.,936) (9,836,454)
7:594,540 9,128,675
Terrenos 322,050 322,050 -
Obras en Curso 1,298,602 256,001 -
9,215,162 9,706,726
Pagina 15 de 26
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Movimiento:
2010 2009
Saldos al 1 de enero 9,706,726 11,105,327
Adiciones, netas : 1,231,948 (1) 303,100
Depreciacién del afio {1,723,481) (1,701,701)
Saldos al 31 de diciembre 9,215,192 9,706,726

(1) Incluye principalmente US$990,000 de costo de adquisicion e instalacién de una maquina envasadora.

OTROS ACTIVOS
Composicidn:
2010 200
Gastos de pre - operacién 584,331 584,331
Implementacion del software integrado (1) 509,588 -
Inversiones a largo plazo 151,313 (2) 78,435
Otros menores 21,486 21,486
1,266,718 684,252
{menos) Amortizacién acumulada (604,516) {604,516)
662,202 79,736

(1)  Corresponde a los costos incurridos en la implementacidn de un sistema integrado, para administrar
las operaciones de la Compafiia. Este sistema inici¢ su fase productiva a partir de enero del 2zo11.

{2)  Incluye principalmente US$130,000 de certificados de CORPEI a su valor nominal, cuyo vencimiento

se obtendra en el 2018, 2019 y 2020. También incluye US$21,000 de cupones de cuota redimibles, los
cuales se canjearan por certificados en el 2011.
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MARBELIZE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicién:

Institucion % 2010 200
Banco Internacional S.A. (1) 8.06 6,796,262 6,735,690
Produbanco S.A. (1) 6.80-9.84 740,000 1,024,190
Banco del Pacifico (1) 8.95 3,581,550 3,390,871
Baneco Pichincha C.A. (1) 8.92 3,024,309 2,028,780
Corporacién Financiera Nacional (2) 8.5 6,700,000 -
Total 20,847,121 14,079,531

(1)  Corresponde a préstamos para capital de trabajo, los cuales estdn garantizados por prendas industriales
abiertas a favor de estas instituciones financieras sobre el inventario de pescado, aceites y envases; v,
prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles.

(2)  Corresponde a una linea de crédito destinada principalmente para financiar operaciones de exportacion
hasta por un monto de US$6,700,000; manteniendo come colateral de dicha linea de crédito un barco
pesquero de una compafifa relacionada. A la fecha de emision de los estados financieros esta obligacién
fue cancelada en su totalidad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos v transacciones realizadas durante los afios 2010 y 2009
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
comparniias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania.

2010 200
Activo cortiente
Anticipos entregados (1)
Pesdel S.A. 1,017,900 995,130
Copesma S.A. 600,979 212,859
Atunmar S.A. 1.540,800 444,131
Pesquera Yelisava S.A, 1,017,900 170,259
Pesbec S.A. -
4,177,574 1,822,379
QOtras cuentas por cobrar {2)
Harilize S.A. 2,049 2,049
Talleres del Caribe S.A. 122,553 17,969
Inmarbe S. A, 52,820 46,762
Sociedad Andnima Civil y Comercial JCA 278,053 234,837
Mantaair 5.A. 73,155 68,508
Ineilizy 5.4, 096,228 96,228
Pesquera Yelisava S.A. 49,137 -
Otros 3,659 2,035
677.654 468.388
Total 4,855,228 2,290,767
Cuentas por cobrar a largo plazo
Talleres del Caribe S.A. (3) 504,668 522,168
Pesdel S.A. (1) 2,575,878 -
Pesquera Yelisava S.A. (1) 677,551 -
Atunmar S.A. (3) 1,123,671 -
Pesbec S.A. (1) 359,000 -
Accionistas 648,846 -
5,889,014 522,168
Pasivo corriente
Documentos y cuentas por pagar (4)
Pesdel S.A 87 180

(1)  Corresponden a anticipos entregados a estas compaiiias relacionadas los cuales son liquidados contra la
entrega de materia prima {pescado capturado) en base a los contratos de aprovisionamiento de
pescado, firmados con cada una de estas compaiiias. En dichos contratos se establecen las condiciones
de entrega v los plazos en que dichos anticipos seran liquidados en el corto y largo plazo de acuerdo & lo
estipulado en las proyecciones de cada compaiifa de viajes, costos e ingresos. Asi también las partes
acuerdan que, al tratarse de la compra de un producto y que las condiciones de compra, benefician a
ambos tanto por aseguramiento de provision v precio, cuanto por manejo de flujos de fondos, los
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en délares estadounidenses)

(2)

(3)

valores entregados no generaran intereses. A la fecha de emision de estos estados financieros se habian
liquidado aproximadamente UUS$1,647,000 de estos anticipos.

Corresponde principalmente a saldos por cobrar en concepto de financiamiento de capital de trabajo
otorgado a sus partes relacionadas. Los saldos por cobrar antes indicados no devengan intereses y la
Administracitn estima que serdn liguidados en el corto plazo.

El saldo corresponde a préstamos para financiar el capital de trabajo de esta compaiiia, esta cuenta no
generan intereses, y sera liquida con la dacién en pago de un terreno de dicha compafiia relacionada,
valuado por aproximadamente US$656,000 y que esta localizado adjunto a las instalaciones de
Marbelize.

El detalle de las principales transacciones con partes vinculadas se muestra a continuacién:

2010 2009
Venta de productos claborados ¥ pescado - 9,013
Compras de pescado (4) 9,141,916 12,402,580
Compra de repuestos para magquinaria - 26,691
Servicios cspecializados : - 204,214
Otros menores 90,147 -

(4)

La Compafiia adquiere materia prima - atin a compafifas relacionadas locales propietarias de barcos
pesqueros. Los precios que las compafiias relacionadas facturaron a la Compatifa en los aiios 2010y
2009 se aproximan a precios de mercado. En el afio que termind el 31 de diciembre del 2010 de las
23,696 toneladas compradas por la Compafifa a un costo de US$31,356,778; 7,688 toneladas a un costo
de US$9,141,916 fueron adquiridas a las compaiiias relacionadas antes indicadas (2009: de las 23,943
toneladas compradas por la Compaiiia a un costo de USS25,821,833, 12,235 toneladas a un costo de
US$12,402,980 fueron adquiridas de relacionadas).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PROVEEDORES
Los saldos de cuentas por pagar a proveedores mas importantes al 31 de diciembre se detallan a continuacién:
2010 2009
Proveedores de materia prima - pescado congelado
Del exterior (1} 1,683,184 887,000
Locales 1,903,230 2,043,239
Proveedores de material v servicios
Del exterior 401,812 727,049
Locales (2) 2,423,639 3,190,900
6,411,865 6,848,188

(1)  Incluye principalmente US$1,184,166 (2009: US$877,712) por pagar a Tri Marine, por el

aprovisionamiento de pescado congelado en sus distintas variedades.

(2)  Incluye principalmente US8940,217 (2009: US$1,781,095) por pagar a Fabrica de Envases FADESA,

por el aprovisionamiento de envases de lata para el empaque de sus productos.

PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Saldos al Pagos v/o
inicio Incrementos utilizaciones

2010
Provisién para cuentias incobrables 441,097 63,334 (40,664)
Intereses por pagar 162,952 1,203,185 (1,000,719)
Sueldos v beneficios sociales 344,857 4,568,129  (2) (4,446,550)
Participacion de los trabajadores

en las utilidades de la Compatiia 71,012 - (68,057)
Impuestos por pagar 370,633 1,172,349 (1,208,869}
Obligaciones sociales

Jubilacion Patronal v desahucio 211,486 . 146,179 (45,178}
2009
Provisién para cuentas incobrables 345,353 95,744 -
Intereses por pagar 589,296 1,070,192 (1,496,536)
Sueldos y beneficios sociales 223,513 4,600,337 (2) (4,478,993)
Participacién de los trabajadores

en las utilidades de la Compaiiia 543,679 184,290 {656,957)
Impuestos por pagar 981,748 947,719 (1,558,834)
Obligaciones sociales

Jubilacién Patronal y desahucio 134,553 89,621 (12,688)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a los intereses generados por las obligaciones mantenidas con varias instituciones
financieras. Véase Nota 9.

(2) Incluye los sueldos v beneficios a los trabajadores, provisionados hasta su momento de pago.
Dichos beneficios incluyen principalmente: sueldos por aproximadamente US84,187,324 (2009:
US$53,606,704), décimo tercer sueldo por aproximadamente US$312,410 {2009: 307,794) ¥y
aproximadamente US$210,174 (2009: US$176,127) por décimo cuarto sueldo. Adicionalmente se
incluye fondo de reserva por US$264,127 (2009:; US$203,000).

{3) En este rubro se incluia principalmente el impuesto a la renta del afio 2009 por US$265,066. Ver
adicionalmente Nota 13.

(4) En este rubro se incluye las provisiones para jubilacion patronal y desahucio por US$79,854
(2009: US$166,048) y US$66,325 (2009: US$45,438), respectivamente.

SITUACION FISCAL

La Compaiifa ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias por los afios 2001, 2004 y 2006. Por los
afios 2001y 2006 se establecieron tributos adicionales por aproximadamente US817,000 y US$519,000
(incluyen 20% de recargo), respectivamente. Por el afio 2004 la autoridad tributaria determind que si bien
no se genera glosas en contra la Compania, reduce la pérdida tributaria generada en dicho afio. La
Administracion de Marbelize ha presentado las impugnaciones respectivas, pues considera que cuenta con
los argumentos suficientes para obtener una sentencia favorable; adicionalmente, y debido a que los
procesos de los afios 2004 v 2006 se encuentran en sus etapas probatorias iniciales, no ha constituido
provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resclucién final de estos procesos.

Los afios 2008 a 2010 se encuentran abiertos a una revision fiscal por parte de las autoridades tributarias.
Reclamos pendientes ante la autoridad fiscal -

En el afio 2004, 1a Compariia present6 ante la autoridad tributaria reclamos tendientes a obtener la
devolucion del IVA generado en operaciones de exportacion, por el periodo mayo del 2000 a diciembre del
2002 por US$826,175 v hasta el afio 2005 la administracién tributaria devolvié US863,800, por lo que en
ese mismo ano la Compaiiia presento tres demandas ante el Tribunal Fiscal de Portoviejo, dicho tribunal
en junio del 2006 resuelve que la autoridad tributaria debera devolver US$723,968 por este reclamo.

El 28 de junio del 2c07 el Procurador de la Autoridad Tributaria presento un nuevo escrito objetando la

resclucidn del Tribunal Fiscal de Portoviejo y, este mismo tribunal con fecha 2 de julio del 2007 ratifica
dicha decisién y con fecha 12 de septiembre de ese mismo afio el Servicic de Rentas Interna entregd a la
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Compaiiia notas de crédito por aproximadamente US$590,000. El 12 de febrero del 2010 el Servicio de
Rentas Internas emite una nota de crédito adicicnal por aproximadamenteUS$395,000 a favor de la
Compaiiia registrindola en los resultados del afio debido a que estos reclamos no estaban registrados al
cierre del 2009, por lo que, a la fecha de emisién de estos estados financieros, se obtuvo la devolucion de la
mayor parte de este reclamo, mas los intereses respectivos.

Al 31 de diciembre la Compaiiia registra cuentas por cobrar por impuestos en tramite de recuperacion,
correspondientes a:

2010 2009
IVA por cobrar (1) 818,392 1,864,331
Retenciones de impuesto a la renta por cobrar (2) 485,916 316,360

1,304,308 2,180,691

(1)  Corresponde principalmente a crédito tributario, originade por las adquisiciones grabadas por este
impuesto, por US$793,772 (2009: US$1,325,669, este crédito tributario corresponde a los montos
acumulados desde el afio 2006).

{2) Corresponde a las retenciones de impuesto a la renta del afio 2010 por US$65,345 (2009: US$42,636)
v anticipo del impuesto a la renta del afio 2010 porUS$367,947 (2009: US$275,053).

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el extericr en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US8$85,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2011 conforme el noveno digito del RUC.

Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. Como se indica en la Nota 10, la Compafifa no realiz6 transacciones
con empresas relacionadas domiciliadas en el exterior ni con empresas domiciliadas en paraisos fiscales,
motivo por el cual la Compafiia no requiere de la presentacién del estudio de precios de transferencia.
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Conciliacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta de los afios
terminados el 31 de diciembre:

2010 200
{Pérdida) / Utilidad antes del impuesto a la renta segin registros contables { 1,842,255) 453,604
% de participacion de los trabajadores en las utilidades
<Véase Nota 2 m)> 15% 15%
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades - 68,054 (5)
Mengs - Rentas exentas - 37,574
Menos - Deduceidn por pago a trabajadores con discapacidad (1) - 69,793
Mas - Gastos no deducibles (2) 368,447 825,396
(Pérdida) / Utilidad tributaria ( 1,473,808) 1,103,669
Utilidad a reinvertir - 108,516
Tasa impositiva 15% 15%
Impuesto causado - 16,277
Utilidad sujeta al 25% - 995,153
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto causado - 248,788
Anticipo minimo caleulado (3) 436,000 -
Total de Impuesto a la Renta del aiio 436,000 265,006 (4)
(1)  Esta deduccidén correspondia al gasto incurrido en el pago a trabajadores discapacitados o que tengan

(2)

3)

(4)

(5)

cényuge o hijos con discapacidad.

Corresponde principalmente a depreciacién de activos revaluados por aproximadamente
US$206,000 (2009: US$209,000) v provisiones, costos v gastos por US§159,000 (2004:
US8615,000).

Durante el 2010 el anticipo minimo fue mayor al impuesto a la renta calculado a una tasa del 25%.
Véase Nota 2 m). Este monto sera registrado como gasto en el 2011.

Saldo registrado dentro del rubre Documentos y cuentas por pagar - Impuestos por pagar en el
Balance General, mismo que declard y pagé en abril del 2010, neto de anticipos y retenciones por
aproximadamente US$317,689.

En el 2009 la Compaiiia pago por concepto de participaciones laborales US$654,721, monto que se
habia estimado de acuerdo al cierre preliminar de sus estados financieros. Posteriormente y previo
a la emision de los estados financieros del 2008 este monto fue ajustado en US$114,000 debido a
que existieron gastos por aproximadamente US$760,000 que no se habian considerado en el cierre
preliminar de los estados financieros. Esta situacion originé que al cierre definitivo de los estados
financieros del 2008 se reversen provisiones contra gastos por US$114,000, sin embargo dicha
reversi6n no debi6 realizarse puesto que el pago ya estuvo hecho y no era posible en lo posterior
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MARBELIZE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
{Expresados en dolares estadounidenses)

cobrar la participacion laboral pagada en exceso por parte de los trabajadores. Con lo antes
expuesto la Compania en el 2009 nuevamente registrd el gasto de US$114,000 afectando los
resultados de afios anteriores.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiia mantiene pérdidas acumuladas por
US81,706,375, las cuales ya han sido amortizadas.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que

entro en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad,
extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrello de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias v
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccién progresiva del Impuesto a la
Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

CAPITAL
Representan 11,276,187 (2009: 11,167,671) de accicnes ordinarias y nominativas de un délar cada una.
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los accionistas de Marbelize son:

%

Ivo Cuka Kunjacic 51
Betty Auad Aguirre de Cuka 49
100

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 25 de julio del 2010 (2009: 21 de julio del 2009), se
aprobo el aumento de capital por US$108,516 (2009: US$800,000) mediante la capitalizacion de utilidades
obtenidas durante el afio 2009 y 2008, la consiguiente reforma de estatutos social de la Compaiiia, dicha
resolucion fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias el mediante resclucién SC. DIC. P. 10 del 21
de diciembre del 2010 (2009: No.SC DIC.P.09o00614 del 15 de septiembre del 2010) e inscrita en el Registro
Mercantil el 23 de diciembre del 2010 (2009: 1 de diciembre del 20049).
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MARBELIZE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
{Expresados en ddlares estadounidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS, GENERALY DE VENTA

2010 200

Fletes (1) §42,530 1,140,413
Sueldos y beneficics sociales 1,152,209 1,022,876
Comisiones 598,771 911,504
Publicidad 941,272 420,176
Transporte 201,702 363,213
Gastos de importaciones y exportaciones 605,686 418,460
Servicios de seguridad 199,653 178,127
Impuestos y contribuciones 585,837 685,807
Otros beneficios a empleados 278,721 114,581
Jubilacién patronal, indemnizaciones y desahucio 72,081 104,621
Depreciaciones ' 115,122 99,023
Provision de cuentas incobrables 63,334 95,744
Asesorias 232,013 92,510
Seguros 80,237 113,754
Gastos bancarios 72,529 82,615
Telefonia 56,761 64,169
Otro menores 480,775 416,359

6,771,033 6,323,982

(1)  Corresponde a los fletes por transporte de mercaderias a los distintos mercados donde se comercializa
las conservas vendidas por la Compaiiia. Al momento de recuperar estos fletes se procede a su
facturacion y registro de los mismos bajo el rubro otros ingresos operativos. Durante el 2010 se
registraron ingresos por este concepto US8942,530 {2009: US81,140,413).

COMPROMISOS

207909099999

La Compafija dentro del giro normal de sus operaciones adquiere compromisos con clientes por concepto
de ventas de productos terminados a precios preestablecidos, los cuales constituyen pedidos colocados en
firme para su despacho durante el 2010 y 2011. Al 31 de diciembre del 2010 tales compromisos
ascendieron a US$10,559,544 (2009: US$9,861,055).

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia mantiene cuentas por cobrar a Ovidemar Alimentaria de Espaiia
por aproximadamente US$668,000 originadas principalmente por ventas realizadas en el 2007y que ala
fecha de emisién de estos estados financiercs no han sido cobradas. En el 2009 dicho cliente interpuesto
una demanda de arbitraje en Espafia argumentado que el producto recibido tenia defectos de calidad y/o
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MARBELIZE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

deficiencias en su peso. En octubre del 2010 se emitid el laudo arbitral el cual determiné que no tenia
lugar los reclamos planteados por Ovidemar, ordenando el pago a favor de Marbelize S.A. de los valores
adeudados mas las costas procesales. A la fecha de emision de estos estados financieros la autoridad
competente se encuentra valorando los bienes de Ovidemar, los cuales servirdn para el pago de los montos
adeudados. La Administracién de la Compaiiia en base al éxito de las gestiones y resoluciones efectuadas
a la fecha, y respaldados en el criterio de sus asesores legales, no ha constituido provisiones para cubrir
eventuales pérdidas en la recuperacién de estos valores.

EVENTQS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (21 de junio del 2011)

no se produjeron eventos que, en opinidon de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

Pagina 26 de 26



