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PrICEWATERHOUSE(QOPERS
 

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cía. Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820

Guayaquil - Ecuador

Teléfono: (593) 4 2288-199

Celular: (593) 9 632 5027

Fax: (593) 4 2286-889

A los señores Accionistas de

Marbelize S.A.

Guayaquil, 25 de junio del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Marbelize S.A., que
comprendenel balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.
Los estadosfinancieros de Marbelize S.A., al 31 de diciembre del 2008, antes de ser
reestructurados, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado en junio 12
de 2009, expresó unaopinión sin salvedades sobrela razonabilidad de dichos estados.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Marbelize S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseño, la implementación y el mantenimiento
de controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados
financieros de forma que éstos no estén afectados pordistorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la selección y aplicación de políticas contables
apropiadas y la elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos k
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acue

    
Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cu Y éticos
y planifiquemosy realicemosla auditoría para obtener certeza ra 3 estados
financieros no están afectados por distorsiones significativas. Unax ende la
aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencidue-aUditoría sobre las
cantidadesy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos

 



PRICEWATERHOUSE(OOPERS

A los señores Accionistas de
Marbelize S.A.

Guayaquil, 25 de junio del 2010

seleccionados dependendeljuicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluación deriesgo, el auditor toma en consideración los controles internos dela
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados
financieros,a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias,
pero no conel propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas porla
Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresarnuestra opinión de
auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros mencionadosen el párrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes,la situación financiera de Marbelize S.A.
al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Pi añ y
No. de Registro en la
Superintendencia de
Compañías: 011
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MARBELIZE..
ESTADOS DE RESULTADOS
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dólares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos administrativos, generales y ventas

Gastos financieros, netos

Otros ingresos operativos, fletes

Utilidad operacional

Otros ingresos, netos

Utilidad antes dela participación de los

trabajadoresen las utilidades y del impuesto

a la renta

Participación de los trabajadores en las

utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del año

Referencia

a Notas

14

14

12

12

r

 

 

 

 

2009 2008

57,756,618 68,884,337

(50,724,602) ( 57,867,594)

7,032,016 11,016,743

6,323,982 7,221,729

1,443,446 1,773,970

1,140,413 1,518,460

405,001 3,539,504

48,687 65,304

453,688 3,604,808

71,012) ( 654,721)

265,066) ( 907,170)

117,610 2,042,917
 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

(Be ¿Axe Of. )

Betty Auad de Cuka—7
Apoderada Especial
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AMARBELIZE..
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL2009 Y 2008
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad neta del año

Más menos- cargos y/o abonos a resultados que no

representan movimiento de efectivo:

Depreciación

Provisión para cuentas incobrables
Provisión para Jubilación patronal y deshaucio, neto

(Utilizaciones) / Provisión para obsolescencia de inventarios

Ajustes a cuentas patrimoniales

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar, corto y largo plazo

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos
Documentos y cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto Y

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones bancarias y financieras

Porción corriente de deuda a largo plazo

Pago de dividendos a accionistas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento / (disminución) neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 3

 

 

 

 

 

 

 

 

2009 2008

117,616 2,042,917

1,701,701 1,611,803
95,744 62,326
76,933 95,059

(760,000) 760,000
1,231,994 4,572,105

2,958 -

(5,217,093) ( 679,093)
8,749,661  ( 5,622,341)

( 17,449) 10,727
309,259 ( 63,117)

( 2,385,701) 945,983
(__1,196,994) 2,332,614

1,476,635 1,496,878

(__ 303,100)  ( 2,085,145)
(__ 303,100) ( 2,085,145)

1,960,966  ( 327,230)
(1,896,358) 1,546,687
(__ 1,141,225)  ( 1,000,000)
(_ 1,076,617) 219,457

96,918 ( 368,810)
440,366 809,176
537,284 440,366
 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

BeyA
Betty Auad de Cuka
Apoderada Especial
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'MARBELIZE:».

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida en junio del 1997 con el objeto de dedicarse la industrialización,
conservación y transporte de los productos de la pesca, así como a la producción y
comercialización de productos alimenticios y la elaboración de conservas de pescado en su
planta industrial ubicada en la ciudad de Jaramijó. Aproximadamente el 96% (2008: 99%) de las
ventas de la Compañía se realizaron a mercados internacionales, principalmente a España,
Alemania, Chile e Italia. Marbelize pertenece a los señores Cuka (ver Nota 13) y perteneceal
Grupo Marbelize, constituido por empresas dedicadas a la captura de pescado a través de sus
embarcaciones,para su posterior procesamiento y exportación.

Entorno económico-

Durante el 2009, los mercadosfinancieros mundiales repuntarony la crisis por la que
atravesaron está siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminución en la demanda de los consumidores continúan afectando a la economía
mundial. En el país temas como la escasez de pescado,periodos de veda obligatorio, la
disminución del precio de las conservas de atún en mercadosinternacionales, costos
laborales, entre otros, continuaron afectando a la Compañía reduciendo así el volumen de
ingresos y consecuentemente los resultados delejercicio finalizado el 31 de diciembre del
2009.

La Administración de la Compañía considera que los impactosdela situación antes indicada
tuvieron su principal efecto en el año 2009 y porlo tanto, no se espera un impacto significativo
en las operaciones del año 2010, adicionalmente se está trabajando directamente en la
reducción de costos a través de la inversión en nuevas maquinarias y la combinación adecuada
de los procesos productivos.

Los estadosfinancieros adjuntos debenserleídos la luz de las circunstancias descritas
anteriormente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se
detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años
presentados, a menosquese indique lo contrario.

 



a)

b)

c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Preparación de los estadosfinancieros-

Los estadosfinancieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y están basados enel costo histórico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables
fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión
contenidas en la NEC 17.

A menosquese indique lo contrario, todaslas cifras presentadas en las notas están
expresadas en dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de
determinadosactivos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la
revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimadosporla
Administración.

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del 2008 con los del
año 2009, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados
financieros y sus notas. Adicionalmente los estados financieros del año anterior fueron
reestructurados (Ver Nota 12).

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendenel efectivo disponible, depósitosa la vista
en bancos, otras inversiones de corto plazo dealta liquidez con vencimientos originales de
tres meses o menos. Enel balance general los sobregiros bancarios se presentanen el
pasivo corriente.

Inversiones temporales-

Se registran al valor de los depósitos máslos intereses devengadosalcierre del ejercicio.

Documentos y cuentas por cobrar- clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudadosporlos clientes porlos
productos vendidos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o
menosseclasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se constituye una
provisión con cargo a los resultados del año para cubrir deterioros en las cuentas y
documentos por cobrar de la Compañía.

(2)

 



9)

h)

NOTA 2 - RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Documentosy cuentas por cobrar- anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a los
armadores conel fin de asegurarel aprovisionamiento de materia prima, estos se registran al
momento de la entrega del efectivo, son liquidados con la entrega del pescado capturado y
no generan intereses.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, materias
primas, material de empaque, envases y suministros y pescado congelado,utilizando para
estos inventarios el método promedio ponderado para la imputación de las salidas de dichos
inventarios. El costo del inventario de producto terminado incluye los costos incurridos en la
adquisición de la materia prima (principalmente pescado), los costos de conversión y otros
incurridos para llevar el inventario a su localización y condición actual.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para ajustar el saldo de
ciertos productos a su valor neto realizable.

Los inventarios entránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados
con la importación.

Activo fijo -

Se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, según corresponda, menosla depreciación acumulada; el monto
neto del activo fijo no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activosfijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidoso retirados
se descargande las cuentas correspondientes cuando se producela ventao elretiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operacionesdel año,utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil
estimada, siguiendo el método dela línea recta.

Gastos pagadosporanticipado-

Seregistra en esta cuenta principalmente la parte pendiente de amortización de los seguros
pagados poranticipado, que se presentan al costo histórico y, éstos son reconocidos en
resultados mensualmente, de acuerdo con la vigencia de los contratos.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos
a la propiedad sonretenidos porel arrendadorse clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo se cargan al estado de resultados
sobre la base del método de unidades producidas enel periodo del arrendamiento.

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputadosa los
resultados con base en su devengamiento. Durante el 2009 se imputaron a los resultados de
dicho ejercicio US$151,387 (2008: US$144,315) correspondiente a contratos de
arrendamiento mercantil de maquinarias y al 31 de diciembre del 2009 y 2008,el saldo de
los cánonesde arrendamiento mercantil pendientes de pago, y cuyos plazos de vencimiento
se extienden mayoritariamente hasta el año 2013, asciende aproximadamente a US$375,219
(2008: US$490,671).

Obligaciones sociales (Jubilación patronal y Desahucio)-

Jubilación Patronal:

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra con cargo
a los costos y gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligación a la fecha del balance general que se calcula anualmente por actuarios
independientes usando el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la
obligación de beneficio definido se determina descontandolos flujos de salida de efectivo
estimados usandola tasa de conmutación actuarial de 4% para la determinación del valor
actual de la reserva matemática.

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008
correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2009 y
2008 se encontraban prestando servicios a la Compañía.

Desahucio:

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas, se determina
anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y
se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio, se utiliza el método
de crédito unitario proyectado y se presenta al valor presente de la obligación a la fecha del
balance general que se determina descontandolos flujos de salida de efectivo estimadosla
tasa de conmutación actuarial de 4%.

De acuerdo conla legislación actual vigente, en los casos de terminación dela relación laboral
por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador boniíficará al
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k)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

trabajador conel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por
cada unode los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, dichos pasivos cubren la totalidad de los trabajadores que se
encontraban prestando sus servicios a la Compañía.

Participación de los trabajadores en las utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuestoa la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con baseenel
impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% delas utilidades
gravables, la cual se reduce al 15%si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Habiendo optado porla alternativa de reinversión, la Compañía calculó la provisión para dicho
impuestoa la tasa del 15% para el 2009 y para el 2008. Esta decisión se basa en el supuesto
de que parte delas utilidades del 2009 serán reinvertidas de acuerdo con las disposiciones
legales; de no materializarse dicha reinversión hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía
deberá pagarla diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes. La
reinversión de las utilidades del 2008 fue ratificada por la Junta General de Accionistas
celebrada con fecha 21 dejulio del 2009, habiéndose materializado la reinversión durante
dicho año.

Transacciones en moneda extranjera -

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedasdistintas al
dólar estadounidense son convertidos a dólares con base enlas tasas de cambio apropiadas
vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año son
registradas en los resultados delejercicio.

Reservalegal-

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero
puedesercapitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenel valor de la venta de productos, neto de devoluciones y
descuentos. Los ingresos por exportaciones se reconocen cuando las mercaderías son
embarcadasy transferidos los riesgos y beneficios a los clientes. Para las ventas locales el
ingreso es reconocido cuando las mercaderías son entregadasa los clientes y los riesgos y
beneficios han sido transferidos a ellos.

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NIF”-

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución
No.08.G.DSC.010 estableció un cronogramade aplicación obligatoria de las Normas
Internacionales de Información Financiera “NIF” por medio del cual estas normas entrarán
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la Compañía. Para el caso de la Compañía, las NIIF
entrarían en vigencia a partir del 1 de enero del 2011. Entre otros aspectos de la Resolución,
se establece que empresas como Marbelize S.A. deberán elaborar obligatoriamente hasta
abril del 2010 un cronograma de implementación y hasta septiembre del 2010 se deben
efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y luego al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
efectuadosal término del periodo de transición, esto es para Marbelize S.A., al 31 de
diciembre del 2010, deben ser contabilizados al 1 de enero del 2011. La información antes
indicada debe contar la aprobación de la Junta General de Accionistas o por el organismo
que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementación de las NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que debenaplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
¡ASB, siguiendo el cronograma de implementación antes señalado.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

 

Composición:

2009 2008

Caja 2,198 3,104

Bancoslocales 49,924 188,452

Bancos del exterior 485,162 248,810

537,284 440,366
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NOTA 4 - INVERSIONES

Correspondea inversiones a corto plazo mantenidas en el Banco Internacional que generan
intereses anuales de entre 5.65% y 6.10% (2008: 5.65%) y que a su vencimiento el 5 de mayo
del 2010 (2008: 23 de abril del 2009) fueron renovadas bajo las mismas condiciones.

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR- CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se detallan
a continuación:

 

2009 2008

Clientes nacionales 616,758 415,678

Clientes del exterior 10,067,712 6,327,688

Total (1) 10,684,470 6,743,366
 

(1) Estos saldos no generan intereses y tienen vencimientos en el corto plazo, hasta 90 días.

NOTA 6 - INVENTARIOS

 

Composición:
2009 2008

Materia prima 1,966,131 3,654,434

Producto terminado 1,013,372 5,623,558

Material de envase y empaques(1) 1,631,519 1,725,278

Inventario en poderde terceros (2) 163,542 2,535,820

Inventario en tránsito 21,874 7,009

Provisión por desvalorización de inventarios (3) - C 760,000)

4,796,438 12,786,099

(1) Incluye materiales de empaque importados bajo el régimen de importación temporal. Para
garantizar la reexportación de estos inventarios la compañía ha presentado garantías
aduaneras especificas por aproximadamente US$45,700 (2008: US$494,400)

(2) Incluye principalmente 3,526,000 kilos (2008: 4,334,000 kilos) de aceite tipo extravirgen,
oliva, soya y girasol. Este aceite se encuentran en poderterceros para que sea refinado y
pueda ser empleadoenla fabricación. Este aceite es importado bajo el régimen de
importación temporal. Para garantizar la reexportación de este aceite, la Compañía ha
presentado garantías aduaneras especificas por aproximadamente US$1,614,000 (2008:
US$3,393,000).

(3) Enel año 2008 se constituyó una provisión para desvalorización de productos terminados
y materias primas (pescado) debido a la desvalorización de los precios internacionales del
atún, con cargo a resultados del ejercicio, para llevar el saldo de ciertos productos a su
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NOTA6 - INVENTARIOS
(Continuación)

valor neto realizable. Véase Nota 2 f). Esta provisión fue utilizada totalmente en el 2009 al
venderse los productos afectados.

NOTA 7 - ACTIVO FIJO

 

 

 

 

Composición:

Tasa anual de

depreciación
2009 2008 %

Edificios 3,766,194 3,720,348 5
Instalaciones Industriales 1,484,218 1,484,218 10
Maquinarias y Equipos Industriales 7,746,368 7,796,916 10
Equipos de Computación 269,929 239,640 33
Muebles y Equipos Industriales 5,199,296 5,107,877 10
Vehículos y Montacargas 344,097 326,059 20
Herramientas 17,002 17,002 10
Muebles y Equipos de Oficina 138,025 135,655 10

18,965,129 18,827,715
Menos:

Depreciación acumulada (__ 9,836,454) (_ 8,169,484)

9,128,675 10,658,231

Terrenos 322,050 322,050
Obras en Curso 256,001 125,046 -

9,706,726 11,105,327

Movimiento:

2009 2008
Saldos al 1 de enero 11,105,327 10,631,984
Adiciones, netas 328,917 2,091,780 (1)
Ventas y/o bajas ( 25,817) ( 6,634)
Depreciación del año (__ 1,701,701) (_ 1,611,803)
Saldos al 31 de diciembre 9,706,726 11,105,327
 

(1) Corresponde principalmente a compra de galpones y maquinarias.

NOTA 8- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

Composición:

(Véase página siguiente)
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NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO
(Continuación)

Interes anual

 

 

 

Institución % 2009 2008

A corto plazo

Banco Internacional S.A. 8.98 - 9.12% 5,821,496 6,284,983

Produbanco S.A. 9.02 - 9.82% 1,024,190 256,600

Banco del Pacifico 8.95% 3,390,871 3,042,788

Banco Pichincha C.A. 8.92% 2,928,780 1,620,000

Total 13,165,337 (1) 11,204,371 (1)

A largo plazo

Banco Internacional S.A. 9.02 - 9.12% 914,194 (2) 2,810,552 (2)

Menos - Porción corriente (914,194) (2,084,259)

Total - 726,293
 

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, los cuales están garantizados por
prendas industriales abiertas a favor de estasinstituciones financieras sobre el inventario
de pescado, aceites y envases; y, prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles.

(2) Corresponden a préstamos destinadosal financiamiento de actividades operativas del
negocio, mismo que está garantizado por bienes inmuebles de propiedad de una
compañía relacionada. Este préstamo tiene vencimiento en el año 2010.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende los principales saldos y transacciones realizadas durante los
años 2009 y 2008 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de
compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación
accionaria significativa en la Compañía.

(Véase página siguiente)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

 

 

 

 

 

 

(Continuación)

2009 2008
Activo corriente

Anticipos entregados(+4)

Pesdel S.A. 995,130 -

CopesmaS.A. 212,859 9,124

AtunmarS.A. 444,131 -

Pesquera Yelisava S.A. 170,259 -

1,822,379 9,124

Otras cuentas por cobrar(2)

Harilize S.A. 2,049 1,548

Talleres del Caribe S.A. 17,969 -

Inmarbe S.A. 46,762 38,234

Sociedad Anónima Civil y Comercial JCA 234,837 1,239,917
Mantaair S.A. 68,508 56,768

Incilizy S.A. 96,228 47,814

Otros menores 2,035 1,946

468,388 1,386,227

Total 2,290,767 1,395,351

Cuentas por cobrar a largo plazo

Talleres del Caribe S.A.(3) 522,168 509,125

Pasivo corriente
Documentos y cuentas por pagar(4)

Pesde!S.A. . 180 23,490

AtunmarS.A. - 17,919

Pesquera Yelisava S.A. - 10,083

Pesbec - 1,742,000

Ivo Cuka - 283,478

180 2,076,970

(1)

(2)

(3)

 

Correspondena anticipos entregados a estas compañías relacionadas las cuales son
liquidadas enel corto plazo contra la entrega de materia prima (pescado capturado) a
Marbelize. Al cierre de mayo del 2010 se habían liquidado aproximadamente
US$1,413,892 de estos anticipos.

Correspondeprincipalmente a saldos por cobrar en concepto de financiamiento de capital
de trabajo otorgado a sus partes relacionadas. Los saldos por cobrar antes indicados no
devenganintereses y la Administración estima que serán liquidados en el período
siguiente.

El saldo corresponde a préstamospara financiar el capital de trabajo de esta compañía,
esta cuenta no generan intereses, y será liquidada en el 2010 con la dación en pago de
un terreno de dicha compañía relacionada, valuado por aproximadamente US$656,000 y
queestá localizado adjunto a las instalaciones de Marbelize.
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
(Continuación)

(4) Saldos originados principalmente porla adquisición de atún a partes relacionadas,
propietarias de embarcaciones que se dedican a la pesca.

El detalle de las principales transacciones con partes vinculadas se muestra a continuación:

 

 

 

 

2009 2008

Venta de productos elaborados y pescado 9,013 9,196

Compras de pescado (5) 12,402,980 23,943,951

Compra de repuestos para maquinaria 26,691 13,287

Servicios especializados 204,214 242,278

Compra de inmueble - 610,473
 

(5) La Compañía adquiere materia prima - atún a compañías relacionadas locales
propietarias de barcos pesqueros. Los precios que las Compañías relacionadas
facturaron a la Compañía en el año 2009 se aproximan a los precios de mercado.Enel
año que terminó el 31 de diciembre del 2009 de las 23,943 toneladas compradas porla
Compañía a un costo de US$25,821,833; 12,235 toneladas a un costo de US$12,402,980
fueron adquiridas a las compañías relacionadas antes indicadas (2008: de las 28,599
toneladas compradas por la compañía a un costo de US$42,695, 915, 16,655 toneladas a
un costo de US$23,974,698 fueron adquiridas de relacionadas).

NOTA 10 - PROVEEDORES

Los saldos de cuentas por pagar a proveedores más importantes al 31 de diciembre del 2009 y
2008se detallan a continuación:

(Véase página siguiente)
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NOTA 10 - PROVEEDORES

 

(Continuación)

2009 2008

Proveedores de materia prima - pescado congelado del

exterior

Tri Marine 877,712 149,236

Calvopesca del Salvador S.A. de C.V. 9,288 1,785,761

Proveedores de materia prima - pescado congelado

locales

Compañía Pesquera PECIMERA S.A. 218,696 369,525

Guayatuna S.A. 1,804,543 -

Luis Lourido Ponce 20,000 12,713

Atunmar - 810,000

Copesma - 100,692

Pesdel - 199,435

Pesquera Yelisava - 1,124,021

Proveedores de material y servicios

del exterior

Tri Marine 350,379 -

Sofgal Gestion S.A. 115,701 -

Murcia FoodsS.L. 52,065 12,578

José Soriano Balaguer 35,030 2,314

OvidemarAlimentaria S.L. 34,035 34,035

Mem Handelskontor Gmbh 29,489 39,563

Nudisco S-L 17,933 62,540

West Marine Diesel 15,552 15,552

Otros Menores 76,865 101,214

Proveedores de material y servicios

Locales

Fabrica de Envases S.A. FADESA 1,781,095 761,452

Plasticos del Litoral PLASLIT S.A. 180,920 15,468

Cartopel S.A. 132,253 46,248

Productora Cartonera S.A. 128,294 59,759

Grafimpac S.A. 95,892 50,644

EnvasesdelLitoral S.A. 60,357 18,426

O.B.C Shipping S.A. 54,730 16,758

Otros 757,359 716,565

6,848,188 6,504,499
 

NOTA 11 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

(Véase página siguiente)
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NOTA 11 - PROVISIONES
(Continuación)

2009
Provisión para cuentas incobrables

Intereses por pagar

Sueldos y beneficios sociales

Participación de los trabajadores

enlas utilidades de la Compañía

Impuestos por pagar

Obligaciones sociales

Jubilación Patronal y Desahucio

2008
Provisión para cuentas incobrables

Intereses por pagar

Sueldos y beneficios sociales

Participación de los trabajadores

en las utilidades de la Compañía

impuestos por pagar(2)

Obligaciones sociales

Jubilación Patronal y Desahucio

Saldos al

inicio

345,353

589,296

223,513

543,679

981,748

134,553

283,027

559,013

563,771

367,713

467,569

39,494

incrementos

95,744

1,070,193

4,600,338

184,290

947,719

89,621

62,325

1,331,814

3,853,129

540,721

1,676,118

118,211

(2)

(2)

Pagosy/o
utilizaciones

(1,496,536)
(4,478,993)

(656,957)

(1,558,834)

(12,688)

(1,301,531)

(4,193,387)

(364,755)
(1,161,939)

(23,152)

Saldosal

final

441,097

162,953

344,858

71,012

370,633

211,486

345,352

589,296

223,513

543,679

981,748

134,553

(1) Correspondea los intereses generadosporlas obligaciones mantenidas con varias
instituciones financieras. Véase Nota8.

(2) Incluye los sueldos y beneficios a los trabajadores, provisionados hasta su momento
de pago. Dichos beneficios cancelados durante el 2009 incluyen principalmente:
sueldos por aproximadamente US$3,606,704 (2008: US$2,905,682), décimo tercer
sueldo por aproximadamente US$307,794 (2008: 291,924) y aproximadamente
US$176,127 (2008: US$132,539) por décimo cuarto sueldo. Adicionalmente se
incluye fondo de reserva por US$203,000 (2008:US$54,237).

(3) En este rubro se incluye principalmente el impuesto a la renta del año 2009 por
US$265,066 (2008: US$907,170). Ver adicionalmente Nota 12.

(4) En este rubro se incluye las provisiones para jubilación patronal y desahucio por
US$166,048 (2008: US$102,540) y US$45,438 (2008: US$32,013), respectivamente.

(13)

(1)

(3)

(4)

(1)

(3)

(4)

 



NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

Situaciónfiscal -

La Compañía fue fiscalizada por las autoridadestributarias por el año 2004, emitiéndoseel 9
de marzo del 2009 el Acta de Determinación No. RMA-ATRALRG09-00016,en la cual no se
establecen glosas en contra de la Compañía, sin embargo se establece la disminución dela
pérdida tributaria de ese año en US$103,068. La Administración de la Compañía, basada en
la opinión de sus asesorestributarios, procedió a la impugnación dela indicada acta de
determinación ante el Tribunal Distrital Fiscal, esperando obtener una resolución favorable,
posición que es respaldada por sus asesores, encontrándose este trámite en su fase
probatoria.

El año 2005 está siendo revisado porlas autoridades tributarias. Los años 2006 a 2009 se
encuentran abiertos a unarevisión fiscal por parte de las autoridadestributarias.

Reclamos pendientes ante la autoridad fiscal-

En el año 2004, la Compañía presentó ante la autoridad tributaria reclamos tendientes a
obtenerla devolución del IVA generado en operaciones de exportación, por el periodo mayo
del 2000 a diciembre del 2002 por US$826,175 y hasta el año 2005 la administración
tributaria devolvió US$63,800, por lo que en ese mismo año la Compañía presento tres
demandasanteel Tribunal Fiscal de Portoviejo, dicho tribunal en junio del 2006 resuelve que
la autoridad tributaria deberá devolver US$723,968 por este reclamo.

El 28 de junio del 2007 el Procuradorde la Autoridad Tributaria presento un nuevo escrito
objetando la resolución del Tribunal Fiscal de Portoviejo y, este mismo tribunal con fecha 2
dejulio del 2007 ratifica dicha decisión y con fecha 12 de septiembre el Servicio de Rentas
Internas emitió una nota de crédito por US$508,263. En febrero del 2010, estos valores
fueron recuperadosy registrados en resultados de dicho año.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internassolicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones,entre otros, para aquellas compañías que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2010 conforme el novenodígito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos. Como se indica en la Nota 9, la Compañía norealizó
transacciones con empresas relacionadas domiciliadas en el exterior ni con empresas
domiciliadas en paraísos fiscales, motivo por el cual la Compañía no requiere de la
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NOTA12 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuación)

presentación del estudio de precios de transferencia.

Conciliación contable-tributaria -

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta de los
años terminados el 31 de diciembre:

 

 

 

 

 

 

 

2009 2008

Utilidad antes del impuesto a la renta según registros contables 453,694 3,604,808

% de participación de los trabajadores enlas utilidades

<Véase Nota 2 j)> 15% 15%

Menos- Participación de los trabajadores en las utilidades 68,054 654,721 (6)

Menos- Rentas exentas 37,574

Menos- Incremento neto de empleados(1) - 707,820

Menos - Deducción por pago a trabajadores con discapacidad (2) 69,793 19,953

Menos- Amortización de pérdidas tributarias de años anteriores - 134,230

Más- Gastos no deducibles (3) 825,396 1,746,595

Utilidad tributaria 1,103,669 3,948,679

Utilidad a reinvertir 108,516 800,000

Tasa impositiva (4) 15% 15%

Impuesto causado 16,277 120,000

Utilidad sujeta al 25% 995,153 3,148,679

Tasa impositiva (4) 25% 25%

Impuesto causado 248,788 787,170

Total de Impuesto a la renta causado (5) 265,066 907,170

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

 

Correspondea la deducción efectuada en el 2008 por el incremento neto de empleados,
nuevos o que hayan estado trabajando para su partes relacionadas.

Esta deducción corresponde al gasto incurrido en el pago a trabajadores discapacitados
o que tengan cónyuge o hijos con discapacidad.

Correspondeprincipalmente a depreciación de activos revaluados por
aproximadamente US$209,000 (2008: US$209,000) y provisiones, costos y gastos no
sustentados por comprobantes de venta por US$615,000 (2008: US$1,537,000).

Véase Nota 2 k).

Saldo registrado dentro del rubro Documentos y cuentas por pagar - Impuestos por
pagar en el Balance General, mismo que declaró y pagó en abril del 2010, neto de
anticipos y retenciones por aproximadamente US$317,689 (2008: US$419,504).

Durante el 2009 la Compañía pagó por concepto de participaciones laborales
US$654,721, monto que se había estimado de acuerdo al cierre preliminar de sus
estadosfinancieros. Posteriormente y previo a la emisión de los estados financieros
del 2008 este monto fue ajustado en US$1 14,000 debido a que existieron gastos por
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuación)

aproximadamente US$760,000 que no se habían consideradoenel cierre preliminar
de los estadosfinancieros. Esta situación originó queal cierre definitivo de los estados
financieros del 2008 se reversen provisiones contra gastos por US$1 14,000,sin
embargo dicha reversión no debió realizarse puesto que el pago ya estuvo hecho y no
era posible en lo posterior cobrarla participación laboral pagada en exceso porparte
de los trabajadores. Con lo antes expuesto la Compañía en el 2009 nuevamente
registró el gasto de US$114,000 afectando los resultados de años anteriores (2008).
Debido lo anterior los siguientes saldos fueron reestructurados en los estados
financieros adjuntos:

US$
Disminución en la utilidad neta del año 2008 (Utilidad reportada previamente por US$2,156,917) 114,000

Incremento en pasivos acumulados al cierre del 2008 114,000

Adicionalmente a los reclamos antes indicados, la Compañía registra cuentas por cobrar por
impuestos en trámite de recuperación, correspondientesa:

2009 2008
IVA por cobrar(1) 1,864,331 1,917,397
Retenciones de impuesto a la renta por cobrar (2) 316,360 421,603

2,180,691 2,339,000
—É€É A

 

(1) Correspondea crédito tributario, originado por las adquisiciones grabadas por este
impuesto, por US$1,810,891 (2008: US$1,325,669). Este crédito tributario corresponde a
los montos acumulados desdeel año 2006.

(2) Correspondea las retenciones de impuesto a la renta del año 2009 por US$42,636
(2008: US$27,104) y anticipo del impuesto a la renta del año 2009 por US$275,053
(2008: US$392,790).

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas-

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes,la pérdida tributaria de un año puede
compensarseconlas utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin
exceder en cada añoel 25% delas utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2009
mantiene pérdidas acumuladas por US$1,608,251, las cuales ya han sido amortizadas.

Otros asuntos-

En diciembre del 2009 se publicó la Ley Reformatoria a la Ley Orgánica de Régimen
Tributario Interno y Ley para la Equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de
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enero del 2010, porla que, entre otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a
las salida de divisas, se grava con impuesto la renta a título individual los dividendos
recibidos por personas naturales así comolos remitidos a paraísos fiscales, se modifica la
determinación del anticipo de impuesto a la renta considerándolo como un impuesto mínimo,
se grava IVA tarifa 12%a la importación de servicios, se grava con IVA tarifa 12% el papel
periódico, periódico y revistas, así como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

NOTA13 - CAPITAL

Representado por 11,167,669 (2008: 11,301,874) acciones ordinarias y nominativas de un
dólar cada una.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008,los accionistas de Marbelize son:

%

Ivo Cuka Kunjacic 51.00

Betty Auad Aguirre de Cuka 49.00

100.00
nn

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 21 de julio del 2009, se aprobó el aumento
de capital por US$800,000 mediante la capitalización de utilidades obtenidas durante el año
2008y,la consiguiente reforma de estatutos social de la Compañía, dicha resolución fue
aprobada porla Superintendencia de Compañías el 15 de septiembre del 2009 mediante
resolución No.SC DIC.P.09000614 e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de diciembre del
2009.

NOTA 14 - GASTOS ADMINISTRATIVOS, GENERAL Y DE VENTA

(Véase siguiente página)
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NOTA 14 - GASTOS ADMINISTRATIVOS, GENERAL Y DE VENTA
(Continuación)

2009 2008
Fletes (1) 1,140,413 1,518,459

Sueldos y beneficios sociales 1,022,876 939,914

Comisiones 911,504 961,400

Publicidad 420,176 553,898

Transporte 363,213 384,967

Gastos de importaciones y exportaciones 418,490 439,837

Servicios de seguridad 178,127 156,483

Impuestos y contribuciones 685,807 682,624

Otros beneficios a empleados 114,581 164,301

Jubilación patronal, indemnizaciones y desahucio 104,621 99,354

Depreciaciones 99,023 100,472

Provisión de cuentas incobrables 95,744 62,325

Asesorías 92,510 121,440

Seguros 113,754 127,479

Gastos bancarios 82,615 139,733

Telefonía 64,169 89,487

Otro menores 416,359 679,556
 

6,323,982 7,221,729

(1) Correspondea los fletes por transporte de mercaderías a los distintos mercados donde
se comercializa las conservas vendidas por la Compañía. Al momento de recuperar
estos fletes se procede a su facturación y registro de los mismos bajo el rubro otros
ingresos operativos. Durante el 2009 se registraron ingresos por este concepto
US$1,140,413 (2008: US$1,518,460).

NOTA 15 - COMPROMISOS

La Compañía dentro del giro normal de sus operaciones adquiere compromisos con clientes
por concepto de ventas de productos terminados a precios preestablecidos, los cuales
constituyen pedidos colocados en firme para su despacho durante el 2009. Al 31 de
diciembre del 2009 tales compromisos ascendieron a US$1,140,413 (2008: US$2,205,676).

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2009 la Compañía mantiene cuentas por cobrar a Ovidemar
Alimentaria de España por aproximadamente US$668,000 originadas principalmente por
ventasrealizadas en el 2007 y quea la fecha de emisión de estos estados financieros no
han sido cobradas, debido a queel cliente ha interpuesto una demandadearbitraje en
España argumentado queel producto recibido tiene defectos de calidad y/o deficiencias en
su peso. La Compañía ha contestado dicha demanda reclamando los valores que se
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NOTA 16 - CONTINGENCIAS
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encuentran vencidos e indicando que el cliente aceptó el producto al momento derecibirlo.
La Administración de la Compañía considera que cuenta con los argumentos de hecho y de
derechosuficientes, respaldados enel criterio de sus asesores legales para obtener una
resolución favorable, y por lo tanto no ha constituido provisiones para cubrir eventuales
pérdidas que se pudiesen derivar de la resolución final de este asunto.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Conato de huelga de empleados-

El 3 de mayo del 2010 se produjo un conato de huelga en las afueras de las instalaciones de
la planta por parte de un grupo de trabajadores de la Compañía, reclamando los montos
cancelados de participación laboral del año 2009. Ante esta situación, un representante del
Ministerio de Trabajo acudió a las instalaciones de la Compañía,el cual solicitó la
información respectiva de la Compañía con respecto a este tema, siendo la misma
proporcionadaen sutotalidad a este funcionario. La Administración, con el fin de precautelar
los bienes de la Compañía, decidió liquidar a este grupo de trabajadores originando un gasto
de indemnización por aproximadamente US$180,000, registrado en los resultados del año
2010. Comoresultado de esta situación la Inspectoría de Trabajo de Manabísolicitó el 6 de
mayo del 2010 a la Gerencia de Marbelize que comparezca al Tribunal de Conciliación y
Arbitraje con el fin de conocerel pliego de peticiones presentado por el comité especial de
trabajadores de la empresa. La Administración de Marbelize a través de sus asesores legales
contestó el 12 de mayo del 2010, indicando que, por un lado se investigue la existencia y
legalidad de dicho comité especial de trabajadores, ya que según su entendimiento éste
adolecía de algunas inconsistencias en su creación, y por otro lado se contesta el pliego de
peticiones planteado por dicho Comité. A la fecha de emisión de estos estados financieros, se
ha mantenido la primera sesión de arbitraje y la Compañía ha mantenido su posición de que ha
cumplido con sus obligaciones como empleador, posición que es respaldada por sus asesores
legales, y por lo tanto espera quela resolución final de estos asuntos sean favorablesa la
Compañía.

Adicional a lo indicado en el párrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2009y la fecha
de emisión de estos estados financieros (25 de junio del 2010) no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos.
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