Informacion de |z Compafiia

CONSTRUTORA E INMOBILIARIA DEE SOL CONSESOLSA S.A.en adelante 'la
Compafia” fue constituida bajo las leyes de la- Repiblica det Ecuador en la ciudad de
Mania de fa provincia de Manahi, mediante escritura publica del 19 de Septiembre de
1987, constitucidn aprobada por 1a Intendencia de Comparias de Portovigjo madiante
Resolucion No.SC.ICP.UDS.04.0146 del 17 de Septioimbre de 1297 e inscrita en el
Registro Mercantl ) 19 de Septiembre def mismo afto. Sus actividades operativas,
administrativas y financieras as desarrolla en sus oficings & mstalaciones ubicadas an gl
km 2 14 Vig Manta-Rocafuerte, Cantdn Maria, Provincia de Manahé,

Sus actividades principales consisten en la Construccidn de Viviendas v venia de
PFroductos de Actividades Agroindustriales, actividades que representan o 69% v 31% de
sts inQresos operacionales respectivamente (52% v 48% e el 2013}

Base de Preparacién

a}’ Declaracion de cumplimiento —

Los estados finangieros de CONSTRUTORA E ENMOBILIARIA DEL S08
CONSISOLSA 5.A., al 31 de diciembre del 2012, constituyen fos primeros estados
financieras anuales de fa Companhia preparades de acuerdo con las Normas
Iniernacionales de Informacion Financiera {NiIF} emitidas por el International
AccountingStandardsBeard (IASE por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafifas da! Ecuador y representan la
adopeidn integral, expliciia y 5in reservas de las referidas novmas interpacionales.
Anteriormente, los estados financierns se preparaban de acuerdn & las Normas
Eouatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financigros del periodo 2014 fueron aprobados por la Junia General
Ordinaria de Accionistas del 10 de Abril del 2015.

b) Base de Medicidn —

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con
excepcion de cierias partidas de Propiedad, Planta y Equipo que en la Fecha de
transicién de las NHF la Compania opto por la medicion del valor razonable coma
el costo atvbuido a esa fecha.

¢} Moneda Funcional ¥ de Presentacidn —

Las partidas incluidas en los éstados financieros de CONSTRUTORA E
INMOBILIARIA DEL 30L CONSISOLSA 5.A., se valoran utlizando 1a moneda del
entorno ecandmicoe en que la entidad opera (moneds funcional). La moneda
funcionat de la Compania es ¢l ddlar de los Estades Unidos de América (US$) que
canstituye ademads, la moneda de presentacion de los estados financierns, La
Republica del Ecuader no emite papel moneda propio y en su lugar se utifiza el
dblar de los Estados Unidos de América coma moneda de curso legal.

d} Uso de Juicios y Estimaciones —
La preparacion de los estados financieros adiumios, de conformidad con las MIF,

requiers gue la gerencia de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios v
supuesios gue pueden afectar la aplicaciin de las polilicas contables v los



importes registrados de fos activos y pasivos, fa exposicion de activos y pasivos
contingentes a |2 fecha de los estados financieros v a las cifras de los ingresos y
gastos registrados vy corespondientes a los periodos informados. Entre ios
princinales uicias ¥ estimaciones aplicadas por la Compafiia son.

(i} Juicip.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha
realizade los siguientes juicios, aparte de lps juicios involucrados en las
esl:mamones

La Administracian aplica el juicio profesional basads en disposiciones
contables para la clasificacion de las transaccionss vy saldos con partes
relacionadas como corrientes o no corrantas.

l.a Administracion al aplicar fas politicas contables contenidas en las NHF,
utiiza el juicio profesional basado en disposiciones contables al
considerarla materialidad de los efectos en |z aplicacion det costo
amortizado en la medicion posterior de activas y pasivos financieros.

{5} Esﬂmaemneg ¥ _suposiciones.- Lag suposiciones y olras fuentes clave da la
incertidumbre de estimacionas a la fecha del balance general, que tienen un

ripsgo significative de causar un ajuste significative en los valores en libros de

atlvos y pasivos dentro del proximo jercicio financiero son:

~  La estimacion de valores recuperables

- Lag vidags Utiles y los valores residuales de los muebles, enseres v equipos
El costo de los planes de pension de costo definido v otros beneficios post
ampleo es determinado usando valuaciones acluariales. La valuacion
actuarial involuera supuestos respecto de tasas de desouento, tasa
esperada de retorno sobre los activos, fulwros aumentos de sueldo, tasas
de mortalidad etc,. Debido a la naturaleza de largo plaza de estos planes,
tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad signiﬂcativa de

" incertidumbre.

La recuperabilidad de los activos pos :mpuest&s diferidos. Se Homoalelvs
activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida gue resulte probable que fa Compariia disponga
de ganancias fiscales futuras, confra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles, Se requiere & uso significativo de juicio de pare da
la administracion para determinar el valor de o activos par knpuesto
diterido gque pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad v nivel de
utitilades imponibles fuluras junic con 1a planificacion de futuras estrategias
tributarias.
l.a necesidad de constiteir provisiones y, en of caso de sef requetidas, el
valor da las mismas,

Estas estimacionés se realizan en funcidn de la mejor informacion dispenible
sobre los hechos  analizados, En cualguier caso, es posible que
acontacimienios que peadan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias en
los proximaos periodes, fo cual se realizaria de forma praspectiva,

e) MNuevas Normas, Medificaciones e Interpretaciones de ias NIIF
Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpratacionss emitidas en

el 2011, 2012, 2013 Y 20714 es el siquisnte:

& Tiuto : Vigencia



Nuevas Narmas, Modificaciones & Interpretaciones de
aplicacion en el 2011

NIC 24 tnformacidn a revelar sobre partes
vinculadas

CINIIF 14 Anticipo de pagos minimas ohligatorios

CINIIF 19 Cancelacion de pasivos financieros con

instrumenios de pakimanio

Nuevas Normas Infernacionales de nformacién Financiera

e inferpretaciones

NHF 10 Consplidaciéin de estados financieros

NEF 11 Acuerdos de negacios conjuntos

MEF 12 Hevelaciones de intereses en piras
entidades

MHF $3 Medicion del valor razonable

CINIE 20 Costos de Dasmonie en fa Fase de

Produccion de una Minz a Cielo Abierto

Modificacionss a fas NIIE y NIC emitidas

NHF 1 Adopeidn par primera vez

NEF 7 informacidn a Bevelar-Compensacion de
Activos Financioros y Fasivos Financieros

NHF 9 instrumentos financieros

NIC 1 Preseniacion de iterms aen Otre fesultado
intagrat

NIC 12 impuesios diferidos — Recuperacion de

_ activos subyacenies

MIC 19 Bensficios a ermnpleados

MIC 27 kstados financieros separados

NIC 28 inversionas an asociadas y negocios
Corjunios

NIC 32 instrumenios financieros - Presentacion

NIC 34 informacion Financiera Intermedia

Enaro 1, 2011

Enaro 1, 2011
Jufic 1, 2010

Enera 1. 2013
Enero 1, 2013
Enern t, 2013

Eners 1, 2013
Enero 1, 2013

Energ 1, 2012 y
2013
Enero 1, 2013

Erera 1, 2015
Julio 1, 2012

Enera 1, 2012

Enero 1. 2013
Engro 1, 2013
Eraro 1, 2013

Enera 1,
2013/2014
Enera 1, 2013

La Administracidn de la Companifa estima que la aplicacidn de las nuevas normas
g modificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de adopcidn anticipada, no
tendra un efecto material o de relevancia en la siluacion financiera o en los
resultados de  operacion de la Compafita al 31 de diciembre det 2014, por

- consiguiente o han sido consideradas, en caso de gue apliguen, en la
preparacitn de los estados financieros adjuntos.

3. Resl}m.en de Principales Politicas de Contabilidad

a} Instrumentos financierog —

Los instrumertos financieros son contratos que dan lugar simuelidneamente, a un
activo fimanciere en upa entidad y a un pasivo financiera o un insteumento de
capital en oira. En el caso de la Coampania, los instrumentos financieros
corresponden a insirumentos tales como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. En sl momento inicial de su reconocimiento, fos instrumentos financieros
son medidos a su valor razonable, gue normalmente es el precio de fa transaccian
0 |13 factura. La Compaiia detarmina |z clasificacion de log aclivos v pasivos
~ financieros al momento de SU reconocimiento inicial y, cuando es permitidc v



apropiade, wislve a evaluar esta clasificacion al cierre de cada afio.

bl Clasificacion de los activos financieros —

Las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2014 han establecido cuatro categorias
para la clasificacidn de los activos financieros: al valor razonabie con efecte en
resultados, préstamos y cuenias par cobrar, activos financieros mantenidos hasta
gl vencimiento ¥ activos financieros disponibles para {a venta. La Compafia,
clasifica los siguienies activos financieros:

(] Aciivos financieres al valor razonabie gon efectn en resubiados, inclyve el
efectiva.-
El efectivo en caja y bancos &8 uh activo financierg porque representa un
medio de pago v por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas
las transacciones en los estados financieros y esta sujete a riesgos
significanies de cambios &n su valor razonabie.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia no ha designado ningun activa
financiar af valy razonable con efeclo en resuiado, sxoephiando por &)
sfectivo gue incluye aquelles actives financieros liguidos, que sg pusden
wansformar répidamente en efectivo. Los sobregios bancarios son
presentados como pasives corrientes en el estado de siiuacian financiera y en
ia preparacion del estado de flujo de efectivo se incluysn camo componente
dat efectivo.

(i) Cuentas pof gobrar.-

Las cuentas por cobrar son activas financieros ne derivados con pagos Hjos o
determinables que no son cotizades en un mercado activo. Surgen cuando ia
Compania provee bienes 0 servicios directamente a un deudor sin mtencion
de negociar fa cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente,  Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de haja
hasta qus se haya transferide o riesgo imherenie & la propiedad de fos
mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza 0 va 00 s retenga control
alguno. El reconocimienio inicial de [as cuertas por cobrar €8 a su valor

" naminal ¥ de sear el caso leege son Hevadas al costo amortizada usanda of
método de tasa de interes efectiva, menos la estimacion por deteriorn. kI
cosio amortizado es caleulado considerando cualguier descusnio O prima
incurrida en la adauisicion y comisiones y costas, que constituyen una parte
intagral de la tasa de interés sfectiva.

Al 31 de diciembre del 2014, la Adminisiracion estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativaments de sus vatores
razonables debido a su vencimiento a corto plazo {60 dias); ademas, no
tigren un interés contractual y el efecta de ne actuatizar los flujos de efective
no son significativo, raxdn por ka cual se mantienaen al vator norminak,

Al 31 de diciembre del 2014, ta Compafila o ha designade ningiin activo

financiero maptenido hasta su vencimionio ni active financiera disponite para la
venta., :

¢} Clasificacion de los pasivos financieros -

Hespéc‘m a los ‘pasivos financieros, las NIIF ha establecido dos categorias: a vaior



d}

razonabie con cambio en resultados v aquellos registrados al costo amorntizado.

“Los pasivos financieros a valor raronable 2 través de resultados se originan por

pasives financieros mantenidos para la negqodiacion v pasivos financieros
designados en su reconoctmiento mickal como a valor razonable a través resuliado.
Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia no dispone de pasivos financieros a
valor razonable.

LOs otros pasivos financiefos como cuentas comerciales por pagar y olras cuentas
por pagar, son pasivos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinatres,
gue no cotizan ep un mercado active, son iniciaimente reconocidos a suU valor
razonable y posteriormentse, de ser aplicable, al coslo amaitizado,  Los gastos
financieros, se contabiizan segun el criterio del dewenge en la cuenta de
resultatdos uhilizando e mélodo det intsrés efective, reconotendose & gasio g o
largo dal pericdo correspondiants.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, sila diferencia entre ef valor
nominal vy el costo amartizado en su medicion final no es signiticativa, se utiiza «f
valar nominal como medicidn final.

Compensacion de activos y pasives financieros —

Los activos y pasives 88 compensan ouando se tene ol dorecho legal de
compansatlos y la Gerencia tigne la intencion de cancelarlas sobre una base neta
o de realizar el active y cancelar gl pasivo simultaneamente,

Baja de activos y pasives financieros ~

Activos financieros: Un activo financiero &s dado de baja cuando: (i) los derechos
de recibir flujos de efective del active han terminado; o (i} La Compania ha
ransferido sus derechos a recibir flujes de efectivo del aotive 0 ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
g una tercera pare bajo un acuerdo de traspasa; vy (i) también la Compariia ba
ransferido sustancialments todos los riesgos y baneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios dal active, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasiva financiero es dade de baja cuando 1a obligacion de
pago se termina, se cancela o axpira. Cuando un pasivo financiere axistente es
reemplazado por otro del misma prestaiario en condiciones significativamente
diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma importante. dicho
eemplaze o modificacién se frata come una baja del pasvo origing), se recbnoce
de un nuevo pasivo y ta diferencia enire ambos en los resuliados det pariodo.

inventarios —

LOs inventarios se presentan a su costo o & su valor neto de reaiizacion, gl menor
de los dos. Bl costo incluye todos los costos derivados de la adguisicion, asf coma
otros costos en los que se ha incurrido para darles su candicidn y ubicacion actual.
El costo se determina por el método del costo promedio, excepte por las
importaciones sn transito gue sa Ilevan al costo especifice de |a factura mas los
gastos de importacion.

El valor neto realizable 05 el precio de venta estimado en el curso hormal del



)

nepocio, menos los costos estimados para poner las existencias en tondicién de
venta v para realizar su comercializacion. Por las reducciones def valor en libros
de las existencias a s5u valor neto realizable, se constiluye una estimacion para
desvalorizacion de existencias con carge a resultados del gjergicio,

Propiedad, planta y egquipos -

Las propiedades, planta y equinos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos benghicios economicos futuros ¥ su Costo puede ser determinado
de una manara confiable.

Las propiedades, plamta y equipos se presentan a sy costo de adquisicion, el cual
no exceds al valor recuperable. No obstanie, para la primera aplicacion de NIIF se
revaluaron ciertos activos registrandose este valor como su costa atribuido. E
costo de adguisiciin incluye gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo.

La vida il v ! método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrén
previsio de beneficios econdmicos futuros, ta cual es calculada usando el método
de linea racta an hase & las siguienies vidas Otles

Cuenta ' Afios
Edificies - 20
Instalaciones, rouehles, maguinarias'y equipos indugtriates 10
hMuehles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos y moniacargas 5
Equipos de corhputacian : 3

£l mantenimienio y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segln
e inouiren, Los desembolsos posteriores y renovaciones de imporiancia se
reconocan como activo, cuando es probahle gue fa Campahia obtenga os
beneficios econdmicos futuros derivados de jos mismos ¥y sU costo pueda sar
valorizado con figbilidad.

Al vender o retirar las maguinarias ¥ eguipos, la Compania elimina el costo y la
depraciacion acumulada correspondiente. Cualguier pérdida o ganancia que
resultase de su disposicidn sa incluye en ef estade de ganancias y pérdidas.

ht Deteriore —

{1 Activos financiesos.-

La Compafiia evalla a la fecha de cada estado de situacion financiera st existe
evidencia objetiva de gue un actvo financierc o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados,  Un activo financiere ¢ un grupo de
activos financierns se deterioran y generan peérdidas sdlo si hay evidencias
objetivas de deterioto corme resuitado de uno o mas evenios posteriores al
reconqaeimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
knpacto sobve los flujos de caja proyectados sstimados del active financiere o
grupo de activos financieros gue puede ser estimada de mansfa confiable.
Esta svidencia de deterioro pueds incluir:




- indicios de dificuliades financieras importantes del deudor

- Incumplimiente o atraso en 1os pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reesfructuracion o guisbra de ia empresa u obra
rearganizacion empresarial en la que se demuestre que existira una
reduccion en los flujos futuros estimados, comoe cambios en circunstancias o
candiciones acondmicas que tienan corralacidn en intumplimientos de pago.

Una pérdida par deterioro relacionada con un activo financiere valorizado al
costo amortizado se caloula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futurcs estimados,
descontados a la iasa de inlerés efectiva.  Las pérdidas se reconocen en
resultados y se refigjan en una cuenia de provision contra ios préstamos y
partidas por cobrar o instrumenios de inversion manitenidos hasta ef

_ vencimiento. B interés sobre el activo deteriorado continla reconociéndose.

. Cuando un hecho que gcurra después de gue $e haya recenocido e detertore

_ causa que el monto de [a perdida por deterioro disminuya, esia disminucion se
revarsa en resultados.

Para aquelios actives financieros valorizados &l valor nominal, la perdida por
deterioro es la diferencia entre el wnporte en libros del activo v la mejor
estimacidn det knporte que la entidad recuperaria por el activo en la fecha que
2 infoina.

(i} Deterioro de actives no financieres. -
Propiedad, Planta v Equipo: El valor de la Proptedad, Planta y Equipa, son
" revisados pericdicamenie para determinar si existe deterioro, cuande se
producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. De haber indicios de delerioro, la Compafiia estima g impaorte
recuperable de los activos v reconnce una perdida por desvalarizacion en e
estado de ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo o5 et mayor entre su valor razonable manos
los gastos de venta y sU valeor de uso. Ef valor de uso es el valor presente de
los fujos de efectivo futiros estimados que resulfaran del uso continue de un
activo asi como de su disposicidén al tinal de su vida Otk Los impories
recuperables se sstiman para cada activo o, si ne es posible, para ta menos
unidad generadora de efectivo gue haya sido identificada.  De existir una
disminucion de las perdidas por desvalorizacian, determinada en afios
arderiores, 58 registra un ingreso en el estado de ganancias y pérdidas.

i.a Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus activas, ho
existon indicios de deternioro an el valor seqln libros de su Propigdad, Planta y

Egquipo.

invertarios: En cada techa en la que se informa, se evalta si exisie deterioro
del valor de g inventarios camparando el importe en likkos de cada partida
del inventario con su precio de venta menos ios costos de terminacion y venta,
Si una pariida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en ibros
al precia de venta menos los costos de terminacion y venta, vy 5e recohoce
inmediatamente ung Perdida por deterioro daf valor en resultados,

Al 31 de diclemnbre del 2014, los estados financieros no incluyen mingana

estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados
necesarios. '



il Impueste a las ganancias —

El gasto por ef Impuesto a 1as ganancias se reconocen en ta cuenia de perdidas y
ganancias, excepto cuande sean consecuencia de una transaccion  cuyos
resuliados se registran directamente en &l patrimonio netp, en cuye supuesto, o
impuesto cormespondiants tambien se registra en &l patrimonio neto.

Impuesto Cotriente, - _

Representa el impuesto 4 la ranta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros, La
utilidad gravable difiere de la utiidad contable. debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles y otras deduccionss de ley. El pasive de
impuesto a la renta por f ano 2014 fue calculado utiizando la tasa corparativa de
impuesto del 22% {22% en el afa 2013),

j) Beneficios a Empleados-

(i} Beneficios Post-Emplec:. Planes de Beneficios Definidos.-
Et Codigo def Trabajo de la Repiblica det Ecuador establace la obligacion por
parie de log empleadores de conceder jubilaciin patronal a todos aquelios
empleados gue hayan cumplido un tiempa mMinims de servicio de 25 afos &en
Lra misma compania. Diche beneficic califica come un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

Dicho Codigo ademas establece que en aguellos casos en que la refacion
iaboral termineg, ef empleador debera reconocer & empleado una bonificacion
por desahucio equivalente al 25% de su ditimo salario multiplicado por ¢l
nlmero de afios de Servicio.

£l costo del beneficio por jubilacion patronal e indernnizacidn por desahucio
@5 registrado mediante ja constitucion de una provision que es llevada al
gasto del gjercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente. Los pagos efectuados por gstos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.

(il Benaficios a Corto Plazo.-

- lLas obligaciones por beneficios a corto plazo de los rabajadores son medidas
sobre Una base no desconiada y son contabilizadas como gastos a madida
gue & servicio relacionado se proves.

Se reconoce un pasivo si ia Compariia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este mormo como resullade de un servicio entregado por el
empieado en al pasado v la obligacidn puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumuiaciones reconocidas por este conceplto correspondan
al pago de iz decimotercera remungracion, decimocuarta remuncracicn,
fondos de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadares en
tas utilidades de la Compafia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que sl servicio relacionado es provislo por & ampleado
de conformidad con lo establecido en el Codigo dei Trabajo de 1a Republica
del Ecuador. Ei gasto pot la participacién de los trabajadores en tas utitidades
se caloula de la utilidad contable v es reportade en el estado de resultados
como una partida previa al del impuesto 2 1as ganancias, Debido a gue al



caleulo legal se 1o realiza de la ulflidad contable o se presentan diferencias
temporales que originen impuestos diferidos.

_ {iiiy Beneficios por Terminacion. - .
Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibiidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallade ya sea para, dar érmino al contrato del

- empleado o para proveer beneficios por cese como resultado da una oferta
realizada para incentivar la renpuncia voluntaria.

k} Provisiones y contingencias -

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuaniia

-0 vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisicnes ¥

contingencias, originadas en reclamos, fitigios, multas o penalidades en general, s
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera Unicamente cuando:

- Es una obligacidn presente {legal o constructiva) tomo resultado de un evenio
pasado

- Es probable que se requiera una salida de recursos parg liquidar la obligacian

- Elimporte puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingante e5 loda obligacidon suigida de hechos pasados tuyn
existencia guedara confirmada solo si llegan a ocufrir une o mas sucesos fullros
ncierios ¥ que no estan bajo ef control de la Compadia, Si e desembolse as
menos que probable, se revela en Jas notas al Estados Financieros los detailes
cualitativos de fa situacidn que originaria ef pasivo contingents.

Compensaciones de Saldos -

Stlo s& compensan enfre st y, consecuentemeante, 5¢ presentan en los Estados
Financieros por su fyporte neto, los saldos deudores v acreedores con ofigen en
fransacciones que, conlractuahmente o por exigencia de una NilF o norma legal,
contemplan fa posibitidad de compensacion.

m) Patrimonio -

(il Capilal Social.- .

Al 31 de diciembre del 2014, ef capital sociat de la Compania asta constiluida
por 25000 acciongs ordinarias, pagadas y en circulacion con un valer naminat
de U5S. 1,00 cada una.

(i} Reserva Leqgal - .

La lLey de Compafias de la Republica del Ecuador, establece gue salvo
disposicion  estaiutaria en contrarie, de las utilidades ligquidas que resulten de
‘cada ejercicio ecandmico, se fomard un poreentaje no meanar de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos
ei 50% dei capital social. En ia misma farma debe ser raintegrads el fonde de
reserva legai si éste, dospuss de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa. -

fiii} Resuitados acumuiados provenientes de iz adopcidn bor primera verz de las
M - _
En esta subcuenia de resultados acumulados, se registran los ajusies
provenientes de la adopcidn par primera vaz de las MNIF completas. De
resultar up saldo atreedor, sclo podra: .




~ Ser captalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
soumuliades v las del SO siercicio econdmicd concluito, sl 'as hubiers

- Utilizado en absorber pérdidas

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacion de ia compania.

De registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
- acumulados y los de! dliimo gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

nl Reconacimiento de Ingresos —

(i} Veniadebienes _

Los ingresos por venta de bienes se recanocen, segln sea el ¢aso, cuando:

- Se transfiere al comprador fos riesgos y beneficios importanies de la

- propiedad de los bienas; _
La Compafiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con ka propiedad, ni el control efective sobre
tos bienes vendidos;
£l importe de los ingresos puede orantificarse confiablemente;

- Es prohable gue los bensficios econdmicos relacionados con ia
transaccion fluiran a ta Compania; v,
Los costos incurridos o por incurrir respecte a la transaccion pueden
cuantificarse cordiablemanta.

o) Reconocimiento de Costos y (Gastos
Los costos y gastos se registran al coste historico.  Los costos v gasios se
reconocen an ia madida en que son incurridos, independientemeante de |a fecha en
que ¢ haya realizado el page. y s& registran en el pericdo mas cercana en el gue
SB conocen,

Cuentas comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobrar

Un detalle de tas cuentas comerciales por cobrar ¥ ofras cuemias pof cobrar al 21 de
diciembre del 2014 ¥ 2013 &5 como sigus:

2014 2013
Partes relacionadas US$ : 16,511
Clisntes _ 14,342 18,002
Duos Ardicipos bniregados - 75,023
Empleados - -
Total 109,537

Al 31 de diciernbre del 2014 y 2013, la Compania tiene politicas de credito a clientes
que van desde 30 hasta los 90 dias plaza inclusive. politica que viene determinada nor
tas particularidades del mercada y la filosofia de la Administracion; la cartera de
clientas nt genera infereses y de acuerdo a la Administraciin na represantan riesgos
de dudosa recuperacion razdn per la cual ne ha efectuado ninguna provision por este
efecto,

Al 3.1 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar empleados
represerta orincipalmente ¢f saldo de préstamos concedidos por la Compafiia los
cuales no gensran intereses.



Créditﬁa fiscales

Un resumen de los créditos fistales al 31 de diciernbre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Crédito Tributario VA " 3,918
Crédito Tribuiario Rentas _ 2,384 2,354
Retencionas en la fuente de iImpuesia a la renta _ 282 1,182
Anticipos de mmpuesto a la renta 14,722 11,312
Total . o : Uss 17,368

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de crédito tribularia por cobrar, representa el
crédito tributario por VA papgado en compras e bignes ¥ senvicios y remananies de
anos anteriores que se compensan oon el IVA por pagar producio de las ventas.

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, el saldo da retencicnes en la fuenie de impuesta a
la renta, incluye crédito tributanio por retencionss de clientes que se compensan caon el
impuesto por pagar.

inveﬁgaﬁgs

L detalle de ios inventarios al 31 de diciembre dei 2014 v 2013 a5 como sigue:

2014 2013
Materizles & Insumos LSS - 35,582
[nventarios en Procesa 115,782 150,437

Total CUSS 116,782 186,019

F‘rcﬁgi'?__tiaﬂE.S;_rriatminarias ¥ eguipos, netos

El detalie de las p'rdpie;:iades, maﬁu'rnarias y aguipos nelos, al 31 de diciembre del 2014
y 2013 es el siguiente:

2014 2413

Tarrehos UsS% HAET4 523513
Obras &0 curse 72,087 72 ney
Edificins ) 24,372 24372
inatalaciones industrales ) 30,926 Iz 641
Maguinarias vy equipos industrialos o 4,750 5.145
Equipos de computacidn 5627 ©oaEH
Muebles v equipos industriales - -
Vehiculos ¥ monincargas B5. 1143 B5,113
Harramisnias ) . . -
Muehlas v ecitnns de ofiging, : 1453 A
Instalaciones eléclricas : . -
Agronaves

Subtotal _ - 441,036 452,81



4.

Depreciacién acumubada . i 1104431 HAn o

Total, nets . USS | ee.d30628 . 341084

La depreciacidn cargada a resuitados del periodo 2014 y 2013, resulio en USE 000 v
LISE 6,565 respectivamente.

El movimiente de las propiedades, maguinarias y equipes netes, por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Saido Saldo al

31-Dic-13  Adiciopes  31-Dic-14
Terrsnos 223,513 D659 219.674
Obras en curse . 72 0BT - 7087
Edificios 24,372 - 24 372
Mhaquinesss ¥ SoUpes Tdusiaes 5145 {355 4,730
Equipes de computacion ' B521 - 8,621
Wehiculos y montacangss ) 85,113 - 85113
Instalaciomnes (Rdustrialas 33511 (t.885) 30,935
Muebles y equipos de oficina 1.453 - 1,453
Subtotal 452,915 {1t 87q) 441 036
Depreciacion acurnulada ' {110,931 518

Tekal, nato 241584 (11,3810

Cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuantas por pagar

Un detalie de '!aé cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar al 31 de
diciernbre det 2014 y 2013 85 como sigue:

2044 2013
Proveedores = LSS 1,968 36,629
Anticipos de Clientes 125,804 207,804
FPartes refacionadas 48,354 42,0085
{ftras cuentas por pagar 94,055 B2 870
Total _ : : ' UsSs 269,883 ... 376798

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, las cuentas comerciales por pagar & proveediores
carresponden a saldos por pagar por la compra de bienes y senvicios a proveedores
locales, estos saldos no generan inferases y tisnen un plazo promedio de 30 & 60dias.

Pasivos acumulados
Un detalle de los saidos ¥ movimisitos de los paswm acumulados al 31 de diciembre del

2014y 20013 5 oM sigue
2014 2013

Beneficios sociales - LSS 14,991 11.705

Total - o | WSS 14801 . 11.705




14. E'enﬂf'iciné a énigﬂeados alarge plazo

Log heneficios & empleados a largo plazo estan conformados por las Reservas para
Jubilacidn Paironal y Bonificacién por Desahucio. Un detalle de las resefvas para
jubilacidén patronal y bonificacion por desahucio por 108 ahos terminades el 31 de
diciemnbre def 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Jubiiacién patronad US$ 963 6,963
Bonificacidn por desahucio : 24 2974

27

Total

De acuerdo con las disposiciones del Cédige de Trabajo de la Repdblica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25
afips en una misma institucion, tendran derecho 4 fa jubiacidn patronal y en aguellos
casos en fos Cuales el empleado hava prestado sus servicios entre 20 v 25 anos, o
hanaficio se reconocera en forma proporcionat. LA Compafiia no mantiens un fondo
separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un esturdio
actuarial realizado por una firma de actuarios independiente debidamenie calificada,

Al 31 de diciernbre del 2014 y 2013, los fundamentos igcnicos ulilizados por sl
aciuaric para ef establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueton: a) la
remuneracién del empleado y disposiciones del Codigo del Trabaje, que establecs
que la pension mensual def empleade por juliacion patronal no podra $&r mayor gue
el salario basico unificade medio de! Oitimo afio (LI5S, 340 en el 2013 y USS. 318 en
el 2013), b} 25 aftos de servicio como minimo: o) bases demograficas del personal;

d) tatda de mortalidad ecuatoriana; v, &) una tasa de intergs acluasial del 79 anual
{6.50% anual en e 2012},

De acuerdo a disposiciones tributanas vigentas para el ane 2014 y 2013, la provision
cargada a gasios por concepto de jubilacidn patronal no podrd ser considerada como
deducibie para proposito de determinacion del impueste a fa renta, cuando ios
trabajadores de la Compafiia tengan menos de 10 anos de servicio.

12, Patrimonio de los Accionistas
Capitat Social
Al'31 de diciembre det 2014, el capital social de ta Compania esta constituide por 25000

acciones ordindrias, pagadas y en circulacion con en valor nominal de LiS$. 1.00 cada una.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de la conformacion del capftal social es ef

siguisnia:
TACCIDNISTA CAPITAL No. ACCIONES  PORCENTAJE
Balda Chara Pedre ®Hadl Ush Lod600 . 1040 A%
Cedefo Mivkes José Nazario LUSD 400000 30D 00
Cedefio Micles Jatmne Alberte 138D 4,000,080 _ i L%
Cedefio Micles Maria Dalores USD 2,060,848 2ua4 12 %%
Codefin Soldrzano Jasé Nazarie 05D E3.000.488 330040 52%
TOTAL . . LISy 25.004,00 25000 150005

— S S P B P S

Resultados Acumulados:



Reserva Legal

La Ley de Compafhias de la Bepublica del Ecuador, establecs que salvo disposicion
estatutaria en confrario, de las utilidades liguidas que resulten de cada €jercicio
econdmico, se tomard un porceniaje no menor de un 10%, destinado a farmar @l fondo
de roserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.

Al 31 de diciembre del 2014 no tuvo utilidad v par consiguiente no sfectlio la apropiacién
para Reserva Legal.

13. Ventas Y Costo de Ventas

Un detiie de las ventas ¥ costo de venitas a2 31 de diciemnbre del 2044 v 2013, es &

siguiente:

. | _ Yentas | Gosto de Ventas
Ventss Construcoion | 82,060 176,317 61,502 92,467
Ventas Agmpeuuafias 36,974 155,683 59.623 144 745
Totales . 119034 382000 __ 120,325 __287.263

14. Gastos operacionates

Lin deialié de los gasios operacionales al 31 de diclembre del 2014 v 2013, es ol giguiente:

2012 2013

Laprkton Y Bontfitins SoCiztes PALTEA 5967
npiszsbos W coniribuciones o5, 7Bk 12543
Deptetiacitnas - 5 5T
Argortizacion de Saguros - A5
raatentonianio 2nh Bas
Sevicios basicos x518 &,105
Spsniairos ) 578 B.0%2
Legales - P
RoOrEsas _ P 7057
Gastos de viaje . - 406
Gaetol hancarios 207 A5
Intefamas AT 154832
DHros Gastas §,21a 11,4135

As BT 149,218

15, lmpuestos cosrientes y diferidos
Impuestos corriantes. -

a8 ﬁarﬁdas‘ que afectaron la utiidad contable con ia utiidad fiscal de la Compaiia, para
propositos de determinacion def gasto por impuesto a & renta por fos afas terminados e



A de diciembre del 2014 y 2043, fueron fas siguientes.

2044 2013

Utilidad antes de  participacion  de  los

trabajadores en las utilidades e impueslo a la

renta uss - -
Participacién de |os trabajadores en las utiidades { -) { -)
Subtotal - -
Mas gastos no deducibles 103,168 18,020
Utilidad/Perdida gravable Us$ - -
Utllidad suista a reinversion LSS - -
\Hilidad gravable - -
Uthicad sujeta a inplesto a ja fenta US$ . -
Impuesto 4 la renta {15%) UsSs ;
Impuesto a la renta 22% (23% an el 2012) .
Impuesto a la renia por pagar Uss E ere———

A pariir det ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigenles exigen et pago de
un “anticipe minkvo a la rentd”, cuyo valor es calcufado en funcion de fas cifras
reportadas el ano anterior sobre ¢l 0,2% del patrimonia, 0,2% de los cosios y gastos
deducibles, 0.4% de los activos. Ademas, dichas disposiciones gstablecieron gue ab
caso de gue &l impuesto a la renta causado ses menar que ef monto dal anticipo
miinimo, esie Ulimo se convertitd en impussto a la renta definitivo, & meanos gue &f
contribuyerte solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, to cual podria ser
aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucian de aste antiting,

Loz dividendos y utilidades pagadas vy distribuidas por comparitas nacionales a
parsonas naturales son considerados como ingresas gravadas para ia determinacidn
de |z base de calculo dal impuesto a la renia, cuands una sociedad clorgue a sus
socios, accionistas, participes o benefictarios, préstamos de dinerg, se considerara
dividendoes o beneficios anticipados por |a soctedad vy, por consiguiente, ésta deberd
efectuar la retencion en fa fuerle gque corresponda sohre su Monta.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compengarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que excedan en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a
impuesto a la renia.

Impaestoes diferidos..

El impuesto a 12 renta diferide activo se reconncs an 1a medida gue sea probable gue
se produzean benatficios iribwtarios fuleros contra los gue se puedan usar las
diferencias iemporales.



Los pashvas difendos son reconccidos para todas ias diferenciag iemporales, donde |a
oportunidad de las diferencias tempaorales pueden ser controladas y es probable gue
puedan ser revartidas en un futuro previsibite,
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