AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
Entidad
{a Compafiia fue constituida como AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN el 20 de enero de

1997 mediante escritura plblica en la ciudad de Manta e inkrita en el registro mercantil el 22
de enero det misma afip, con un capital suscrito de US$90,000.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan con Ia explotacion directa o indirecta
de actividades agricolas, agroindustriales, pecuarias, madereras, forestales y la comercializacién
interna de productos naturales, asi como la venta al por mayor y menor de frutas y verduras.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabitidad de la Administracion
de la Compaiiia.

Situadén econdmica del pais:

Durante ef 2016 la situacion econdmica det pais continlia afectada por los bajos precios de
exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abeii del 2016 ocasiond importantes daifos en 13
infraestructura de ciertas provindas del litoral ecuatoriana y cuantiosas pérdidas economicas. Las
autoridades economicas con e fin de afrontar estas situaciones han diseflado diferentes
altemativas, entre las quales tenemas: priorizadon de las inversiones, incremento de 1a mversion
extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto
coriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributanias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emisidn de bonos det Estada, obtencion de financiamienta a través de organismos intemacionales
y gobiemos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancefarios con el fin de
mejorar la balanza comerdial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo, resotvio diferir un afio & cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuso que
la fase de desmantelamiento se efechie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros at 31 de diciembre de 2016
han sido emitidos con la autorizacion del Gerente General de Ja Comparia, de fecha, 30 de
marzo de 2017, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.
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AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Continuacion)
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia at 31 de diciembre de 2016 estan preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes) emitidas por el IASB (Intemadonal Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

La preparacion de los estados finanderos conforme a la NIIF para las Pymes exige el uso de
dertas estimaciones contables criticas. También exige a8 la Administracion gue ejerza su juicio
en e proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de o5 montos estimados por la Administracion.

Cambio en politica contable

La Compaiiia forma parte del Grupo Econdmico Marzam, por lo cuat durante &l afio 2016 adoptd
ia enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empieados” referente al cambio en la tasa de
descuento utilizada para e cadlculo de los beneficios post — emplec (Provisiones de jubilacion
patronal y desahwcio) de las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera. La
Administracion de la Compaiia no reestructuré las cifras comparativas al aflo 2016 debido a
gue concluyd que los efectos del cambio de esta norma no son materiales, sin embargo, los
ajustes correspondientes a aifios anteriores se registraron contra las utilidades al inicio del afo
2016. A continuacidn se presenta un detalle de los efectos de {a adopcién de la enmienda:

(Véase pagina siguiente)
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AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 20156

(Continuacion)

Reserva para jubilacidn patronat y desabucio

Jubilacidn

hutio Total
patron Desa

Saldos ol 1 de enero del 2015 38,551 10,140 48791
Efecto de adopeion de enmiendaafaNIC 19 16,753 3,836 20,585
Saldos incuyendo los efectos al 1 de enero del 2015 55,404 13,976 69,380
Saldas registrados previamente 2 31 de diciembre del 2015 35,063 3,065 43,128
Efecto de adopcian de enmiendz a la NIC 19 de afios anteriores 16,753 3,83 20,589
Ffecto de adopeidn de la enmienda en ef afio 2015 sobre [a utilidad neta (6,103) {1310} {7413}
Saldos incuyenda los efectos al 33 de diciembre del 2015 245,113 10,591 56,304

Las tasas de descuento anuaies utilizadas en 2 determinacion de {as provisiones por beneficios
post-empleo antes de la modificacion a 'a NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y
6.54%, respectivamente, ias cuales comespondian a la tasa promedio de los bonos del
gobiemo, publicada por et Banco Central del Ecuador, sin embango; de acuerdo a la enmienda,
se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de boros u obligaciones
empresariales de alta calidad, se utilizard 12 tasa de los bonas corporativos de aita calidad
denominados en esta moneda, siendo ef ddlar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos,
la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos
emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en la misma moneda en
la gue los heneficiarios seran pagados ¥ que tienen términos que se aproximan a 10s de fas
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al
4.36% y 4.15%, respectivamente.

Los efectas de la adopcion de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados
conforme a o que indica la mendonada enmienda.

La administracién registro los efectvs en resultados acumulados al final del afo 2016
considerando gue a5 cifras del cambio no son materiales.
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AGRO TRADER MANABI S.A, ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Continuacion)

Moneda funcional y moneda de presentacion

tas partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafia. Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la maneda funcional y de presentacion de la Compaiifa. Las cifras
incluidas en las estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y ofras inversiones a ¢orto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en ef estade de situacion financiera.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos firancieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se diasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para ef cual se adquirieron ios activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvao activos financieros en la categoria de
*préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa mantuvo pasivos financieros en
la categoria de "Otros pasives financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion finandiera por las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar compafifas y partes relacionadas y cuentas
por cobrar no comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en e activo comriente,
excepto por los de vendmiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de

situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en et estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar y cuentas por pagar compaiias y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha det
estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a

la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
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AGRO TRADER MANABI 5.A. ATRAMAN

NOTAS EX__PI.ICAHVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

b) Medicign inidal -

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuakjuier costo atribuible a la transaccion, si e activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias 0 pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconpdmientn inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion.
¢} Maedicién posterior -
i. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método

de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales.

i, Otros pasivos financieros: Se miklen al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe culmine o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.5.3 Baja de actives y pasivos financieros

Los activos finanderos se dejan de reconocer cuando los derechos a redbir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminade cuanda las
abligaciones de la Compafiia se han tiquidado.

2.5.4 Compensacion de instrumentos financieros

26

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legaimente, de compensar
los importes reconocidos, y 13 Compaitia tiene {a intencion de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar e pasivo simultaneamente.

Activos biologicos

Los activos bioldgicos deben valorarse ert el momento inicdal y en cuaiquier fecha posterior al
valor razonable menos los costos de venta, salvo si en el momento de reconocimiento inicial et
valor razonable no puede ser medido con fiabilidad. En tal caso se valorara por su costo menos
amortizacion acumuiada y perdidas de valor hasta que pueda utilizarse el método de valor
razonable.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de kos activos bioldgicos se mediran al valor
razonable menos los costos de venta en el punto de cosecha o recoleccion.

(6)
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(Continuadon)

Propiedad, planta ¥ equipo

Medicidon en el momento def reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

Bl costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos kos
costos directamente relacionados con la ubicadidn v la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabllifacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibies a la adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, la propledad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y e importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan & resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciadén y vidas itiles - El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuakjuier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de prapiedad, planta y equipo v las vidas
utiles usadas en el calculo de ia depreciacion.

Edificos 5% 20
Muebles y Enseres 10% 10
Equipos de oficina 10% 10
Equipas auxiiiares 10% 10
Tanques 10% 10
Estacion de riego 10% 10
Instalaciones 10% 10
Equipos de computacion 33% 3

Cuanda se venden adtivos revalorizados, los importes induidos en otvas reservas se traspasan a
reservas por ganandas acumuladas.

(7)
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Deterioro de activos
Deterioro de activos financieros

La Compafila evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre ent una pérdida
por deterioro del valor, si, v solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento {0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo finandero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimade con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pémdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor v obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacidn concursal 0 en cualquier ofra situacion
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos ohservables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagas.

Para la categoria de cuentas por oobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como pardmetro lo indicade bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de fas pérdidas se reconoce en la cuenia de resultados.

Si, en un periodo posteriof, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se refaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

ta Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé fos andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativas.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someben 2 revisiones para pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe
en libros del activo excede su importe recuperable. £l imparte recuperable es el mayor entre el
valor razonable de un activo menos fos costes para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar fas pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La
posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no finanderos que sufren una
perdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.
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{Cortinuacion)

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracién
ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 8.

Inversiones

Son inversiones permanentes que se registran al costo. Corresponden a aportes para futuras
capitalizaciones en la compafiia Globaltrader S.A., cuya capitalizacion se realizara durante el afio
2017,

Impuestos corrientes y diferidos

Fl gasto por Impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el olro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Im ColTh

Ei cargo por impuesto a la renta commiente se calcula mediante ta tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigibie. Las normas tributarias vigentes establecen una kasa de impuesto
del 22% sotwe las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que comesponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o simliares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participaciin excede del 50%, ia tarifa aplicable para
la compaiiia serd del 25%. Se puede reducir ia tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Im iferi

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método de! pasivo, scbre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores maostrados en los estados financieros. El impueste a la renta diferido se
determina usando 1asas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando € impuesto a la renta diferido activo se
reglice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible 2 compensar impiestos actives corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se refacionen con la
misma autoridad tributaria.

(9)
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{Continuacion)
Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en e! rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con
contrapartida en e! estada de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los fundonarios de la Compania: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las potiticas internas establecidas por la Compaiiia.

it. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes at Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en ei Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Reserva para jubilacion patronal y desahiucio

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normnado v requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de (a relacion laboral por desahucio solicitado por et empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anfos de servicios prestados a la misma
empresa o0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina anuaimente la provisin para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando & método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representa el valor presente de las obligaciones a ia fecha del estado de situacién financiera, e
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% anual
equivalente a la asa promedic de 105 bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa

de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas
que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a otros resultados integrales en el periodo gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ario.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia.

(10)
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Participacién a los trabajadores.

El 15% de Ia utilidad anual que la Compaiia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultadas del ejercicio en que se devenga, con base
en Jas sumas por pagar exigibles.

Recanocimiento de ingresos y gastos
Ingresos relacionados con la operacién

Los ingresos por ventas se reconocen en los resultados en el momento en el cual se transfiere
al cliente la totalidad de los riesgos y beneficos de {a propiedad de los produckos, siempre y
cuando el importe de los mismos se puede vakwar con fiabilidad y es probable que los
beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compahia.

Gastos

Se reconocen por el método del devengado.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Los principales pasivos financieros de la Compariifa incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia. la
Compaiia cuenta con préstamaos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operacicnes.

€l programa general de administracion de riesgo de la Compafiia se concentra principaimente
en ko impredecble de fos mercados financieros vy trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos vy controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de la Compafiia establece las politicas de inversiones. La Administracidn de
la Compaiiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para la optima gestion en cada uno de los riesgos que 2 continuacion se
detalian;

(11)
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AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Et. 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Continuacién)
Riesgo de mencado

El riesgo de mercado es e riesgo de que e} valor razonable ¢ los flujos futurcs de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el Hesgo de precios de los productos bsicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de perecios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen Ias deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, fas inversiones financieras disponibles para la venta vy los instrumentos finanderos
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b} Rlesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

B riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones bancarias. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a fa Compania a riesgos de tipo de interés de valor
razonabke, sin embarge debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones de deuda a
largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerdales futuras y de los activos y
pasivos reconacidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de Ia
Compaﬁiq, por lo tanto, la Administracién considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La prindpai fuente de liguidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de

la Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos finanderos a través de un nimero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, medianc y
largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los fjos de

efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

(12)
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AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Continuacién)
Riesgos de crédito

La Compafiia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los ptazos y condidones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por e efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depOsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y fas transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores,

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de fa Compafifa a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar COmo un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital optima para reducir & costo de capital.

La politica de la Compafia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalimente con recurses de terceros {entidades financieras).

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos induidos en estos estades financieros y sus notas
relacionadas. Las estimadianes realizadas y supuestos utitizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, ios resultados finsles podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y pafiticas contables significativas son: definidas come aquellas que son
importantes para reflejar correctamente i situacion financiera y los resultados de la Compafia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciores de! criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a)  Provision por deferioro de cuenias por cobrar

La Compaiiia evaida la posibilidad de recuperacion de los saldas mantenidos en Cuentas
por cobrar, basadndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificuitades
financieras significativas por parte del deudor, la probabifidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

(13}



AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Continuacion)

)  Ob¥igaciones por beneficlos a empleados — reserva para julilacion patronal y desahuicio

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la

obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 12.

¢) Propiedad planta vy equipo

La determinacién de las vidas Utiles de propiedad, planta y equipo que se evalian al cierre

de cada ano.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja chica
Bancos

{-) Sobregiras bancarios

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

ientes

(-} Provision por detericro de cuentas por cobrar

2016 2015
400 400
73 -
473 400
{40,747}
;40!274! 400
2016 2015
29,341 86,229
28,341 86,229
(16,865) {59,555)
12,476 _  nEe

(14)



AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la antigiiedad de las cuentas por cobrar es la siguiente:

2016 2015
Vencido:
1a30dias 5,661 555
31 a 60 dias - -
61 a 90 dias 239 2,242
Mas de 9¢ dias 23,44] 83,432
29,341 86,229
CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
2016 2015
Impuestos diversos (i) 533 1,399
Antidipos y préstamos empleados 177 2,877
Articpo proveedores 36,659 669
37,369 4,945

(i) véase Nota 13.
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(15)



(a1)

608 95b 1 0% 71'g 680°9% 1048 LH3681 85E181 9107 2XqWAINP 3P IF |y
bed 018 0% - (97 1511 08z 401 LR BHEMTT 5107 2UQuBRIP 3D 1 1y
TRRUS Ol S1

{3/£'061) (€9 wrn {9E'T) {928¢) 0£970) (E6¥T1) {T9'2b) . 9107 SXMUSIHD 3P TE v
(p20'sE) (19} (t1g'z} (eg1'07) (598'71) - uorenaXiap Jod chiey
(Z3€'S51) (€9) 7D, ETH)) (S%€) {651°02) {90¢s5) (965 '5¢) - G107 8Jqwain 30 1€ Iy
(Lon't) - (0 (0£0%7) (to1'02) 5% - UORECAKGAp Jod ob.e)
{&ve'en) (£9) o) {o8e1) {ove's) {g71'80) (6te've) (1ee’s7) . ST0Z CRUS 30 1 87
6a1°/89'1 0% £9 173 %Rt 9% 11 65 &¥ 908'107 NEiLT gee a1 o707 SXWSIP 30 1€ |y

65012 - - Gig's £p1'sI . - . SROPPY

9219991 095 £ {1 Rt 2909 IEHE 995102 806467 BEMTL 5107 3XQUA0IP 2P 1€ ¥

(5e1€) (sgrc) - - - . - - sefeg
T - rdTis . - . . SUODPY

565'999'1 She't £9 i %1 oE'E 5 B0 i W4 LT SI0Z 0B D T iy

ETET SR ouDyo ugleidiics Sa.eimNe otaU
o U3 Ofy) SoMRY A sopmny ¥ sodnt a sodintg v sodink3 3 UgpelS3 o0up3 WALBL

(upioenuguo))
9T0T 3Q IULIWAIIIA 3A TE 13 OAVNIWHNIAL ONVY 13 ¥Od
SOUIIINVYNIH SOAVLSI SOT ¥ SYALLYIINJXA SVLON

NYHVULY V'S JSVNVYIW ¥3aVil QUSY



AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Compasicion;
2016 2015
Teta 197,410 232,195
Cacac 311,170 294,556
Cafia de azucar 262,001 197,709
Cafia gadua 102,539 102,939
Bosque montana 86,658 86,658
Café 24.290 22,827
Vega 14,829 14,829
Pepina - 14,356
Frutas 14,089 13,485
Pastos 12,117 12,117
Aji 4,160 9,699
Otras plartaciones 5,120 18,908
Ganado:
Equino 106,608 194,308
Bovino 15,700 9713
1,157,041 1,224,299
10. CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2016 2015
Proveadores locales 26,370 19,706
Proveedores varios - 49 247
26,370 68,953

A continuacion, se detalia los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores y otras
cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015):

Locales 2016 2015

Por vencer: 24,760 6,573

Vendidos:

1a30dias - 11,700

31 a 60 dias 15 38

M3s de 60 dias 1,595 1,394
26,370 19,705

(17}
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AGRO TRADER MANABI 5.A. ATRAMAN

NOTAS EX_'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

PASIVOS ACUMLULADOS
Composicion:
2016 2015
Beneficios sociales de Ley (i) 43,915 36,302
Participacién a los trabajadores - 2,306
43,915 38,608
Los beneficios sociales se componen de la siguiente manera:
2016 2015
Fondo de reserva 9,816 9,816
Décimo tercer sueldo 755 698
Dédmo cuarto suekio 7,119 5,325
Vacaciones 26,225 20,463
43,915 36,302
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Composidon:
Jubilacion patronal 56,498 35,063
Desahucio 13,166 8,065
69,664 43,128
(*} Ver Nota 2.2.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, et rubro de impuestos por cobrar y pagar se forma de la

siguiente manera:

2016 2015
Sa cobrar
IVA crédito tributario 533 1,399
533 1399

(18}
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14.1

AGRO TRADER MANART S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Continuacion)
2016 2015

Saldos por pagar
VA en ventas - 504
Impuesto a la renta Compaita 856 89
Retenciones en {a fuente 521 2,544
Impuestos a la renta empleados b 23

15383 3,170
IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de ia
Compaiiia, para la determinacion del impuesto a fa renta en los aiios 2016 y 2015 fueron los
siguientes:

2016 2015
Resultado antes de impuesto a 1a renta (1,355) 13,065
Mds (menos) partidas de concilacion;
Gastos no deducibles 24,594 40,226
Lnilidad gravable 23,239 53,291
Tasa de impuestn 22% 22%
Impuesto a la remta causado 5 113 11,724
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i) - 10.016

(i} Véase Nota 14.5.

A partir del ano 2010, se debe considerar coma impuesto a la renta minimo el vaior det anticipo
akcuiado, el cual resulta de la suma matematica dei 0.4% del activo, 0.2% del patrimonia,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

(véase pagina siguiente)

(19)



14.2

14.3

14.4

AGRO TRADER MANABIL S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Continuacién)
2016 2015

Impuesto a la renta causado 5113 11,724
{-) Anticipo pagado - (8,368)
{-) Créditn tributario afios anteriores - (1,642}
{) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (4:257) (1625)
impuesto cornente (saido a favor del

contribuyente) 856 B9

Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la tasa efectiva de impuesto a la renta fue:

2016 2015
Resultado antes de impuesto 2 la renta {1,355) 13,065
Impuesto a la renta corriente 5,113 11,724
Anticipo minimo de impuesto a la remta - 16,016
Tasa efectiva de impuesto 0.00% B9.79%

Durante el afio 2016 y 2015, el cambio en |a tasa efectiva de impuesto fue como sigue;

2016 2015
Tasa impositiva legal % 2%
Incremento por gastos no deducibles 0.00% 67.74%
Disminucion por deducciones adicionales 0.00% 0.00%
Tasa impositiva efectiva (i) 0.00% 89.74%

(i) Al 31 de diciembre de 2016 no fue posible cakular la tasa efectiva debido a que la
compaiiia tuvo pérdida.

Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, fa Compariia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afos 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia
tas normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las

operaciones realizadas con partes relacionadas. Por sy parte el Servicio de Rentas Intemas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un

(20}



14.5

AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Continuaci6n)

anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compariias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domicitiadas en el ederior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
1S$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a fas empresas domidliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido en junio de! 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en sut
declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operationes de activos, pasivos, ingresos y
€gresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravadas y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016,
no estana alcanzada por a referida norma.

Reformas tributarias

El 20 de mayo del 2016, se emitié Ia Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabitidad
duwdadana para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por e terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de !a mencicnada
Lewy:

« Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en FEcuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al suieto pasivo esta en
paraiso fiscal.

+ Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercido
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y gue
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

« Exoneracidn del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

= Exoneracion del Impuesto a Ja Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de confribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

» Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercido
fiscal 2015, a los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos o actividad econdmica, como consecuendia del desastre natural, cuyo domicikio
sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos gue ya hubieren cancelado dicho saldo
tendran derecho a la devolucidn del mismo.

= Incremento de ta tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

1)
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AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

e Devoludon o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electrdnico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de Qrganizacikin
Tesritorial, autonomia y descentralizacidn que establecid entre otros ko siguiente:

e Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivate a la suma de |as tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mds et valor en aduana de los bienes.

* Se establece gue las Companias tendran una deduccion adicional de! 100% por los
gastos de seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

A peticién del Ministerio de coordinacion de la produccion, empleo y competitividad, mediante
Decreto Ejecutivo No. 1342 del 13 de marzo de 2017 y los anteriores Decretos No. 1044 del 25
de mayo de 2016 y No. 1106 del 30 de junio de 2016, exonerd a los cantones de las provincias
de Manabi y Esmeraldas, del pago del 100% de! saldo del anticipo de Impuesto a la Renta del
2016 y ¢ anticipo del Impuesto a la Renta de 2017.

La Administracion de la Compariia considera que dichas reformas, excepto por 1a exoneracion
del anticipo del impuesto a la renta, no han tenido un impacto significativo en las operaciones
de la Compaiia.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los sakdos por cobrar y pagar compariias y partes relacionadas se detallan a continuacion:

2016 2015
Cuentas por cobrar corriente (i)
Compaiiias relacionadas
Negocios Inmobiliarios Negocorp Cia. Lida. - 425,413
- 425 413
2016 2015
Cuentas por cobrar no corriente (i)
Comparias relacionadas
Marzam Cia. Ltda. - 126,676
Automatores Manabitas Cia. Ltda. - 1,036
Bienes Raices del Litoral Cia. Ltda. - 3,821
Glohaltrader S.A. - 2,976
- 134,509

(22)
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AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Continuacion)
2016 2015

Cuentas por pagar no oormiente (i)
Compaiiias relacionadas
Marzam Cia. Ltda. - 77,285
Naviera Mamizam Cla. Lida. - 576,552
Maritima de comercio Ga. Ltda. 374,837 321,000
Bienes Raices del Litoral Ga. Lida. 15,100 -
Globatrader S.A, - 346

389!93? 975,183

() Los saldos por cobrar y pagar correntes y no corrientes con entidades relacionadas no
devengan intereses.

CAPITAL SOCIAL

H capital de {a Compaitia al 31 de didembre de 2016 es de US$90,000 comespondientes a 90,000
accianes orndinarias suscritas con un vaior nominal de US$1 completamente desembolsadas,
emitidas y en cinoulacion,

Las acciones de la Compariia se encuentran distribuidas entre et S. Mariano Nicanor Zambrano
Segovia con & 81% vy 1a compadia Negocios Inmobiliarios Negocorp Cia. Ltda. Con el 19%,
todos de nacionalidad ecuatoriana.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparfita debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resuitados acumulados — Ajustes por aplicacién primera vez de las "NIIF para las
Pymes”

Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por aplicacion primera vez de las “NIIF para
las Pymes“, que generaron un saldo acreedor sdlo podra ser capitalizados en ia parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico conciuido, si las
hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania, si
los hubliere.

(23)
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AGRO TRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NQTAS EX_PI.ICATI\I'AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuadidn)

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

2015

13,234
1,256
7,132

24,004
1,012
4,532

927
2,306
39,376

Composicidn:
2016

Sueldos y beneficios sociales 13,373
Aportes a a sequridad social 1,263
Honorarios 3,135
Impuestos y contribuciones 21,689
Servicios basicos 755
Otros gastos 5,641
Jubilacion patronal y desahucio 605
Participacion a los trabajadores -
Provision por deterioro de cuentas por cobrar -

46!461
EVENTOS SUBSECUENTES

93,779

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de fa Administracion de la Compaiifa; pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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