AGROTRADER MANABI 5.A. ATRAMAN £
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares)

A. AGROTRADER ﬂgﬂ&ﬂf 5.0, ATRAMARN.:
Antecedantes:

La Compafia fue constituida mediante escrilura piblica el 20 de enero de 1987 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantdn de Manta el 22 de enero del mismo afio.
bajo la razdn social de AGROTRADER MANABI 5. A ATRAMAN.

Su abjelo socal principal es la exploiacion directa o indirecta de actividades agricolas,
agrondusiriales, pecuarias, madereras, forestales y la comercialzacion interna de
productos naturales, asi como la venta al por mayor y menor de frutas y verduras
Adicionalimente, la Compafiia ha incursionado en el cultivo de cafia guadda, con las
variedades de la cafla brava y bambd gigante, y la produccion y comardializacién de
sus derivados. Se rige bajo las nommas societarias, tributarias y demds rescluciones
que emitan las diferentes entidades a las que se encuentra sujeta a control

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que s& adjuntan v las unidades monetariag que s&¢ mancianan
&n éstas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (USS3), que es la
monada de usa oficial en la Republica d=l Ecuador, desde el afic 2000,

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales da Informacidn Financiera (MIF) emitidaz por el Consejo de MNormas
Internacionales de Contabilidad {IAASB, por =u sigla en inglés), las gue han sido
adoptadas en Ecuador por disposicidn de la Superintendencia de Compafias, emitida
an la Resolucion 08.G.1C1.004, del 21 de agosto dal 20068, En cumplimiento con el
aronograma de implemantacidn establscido por la Superintendencia de Compadiias,
AGROTRADER MAMABI 5.4, ATRAMAN. Implements laz Marmas Intemacionales de
Infermacién Financiera (NIIF) para el afo 2012, cuyo efecto por adopcidn par primera
vz sé debia registrar en el patrimanio el 1 de snero del 2012, tomando como
refarencia los saldos al 31 de diciembre del 2011,

Medicion;

Las fransacciones iniciales que se contabiizan en los hbros contables, se registran al
valor de costo o adquisicidn ¥y los saldos que se reportan al cieme del ejercicio
acondmico se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por
2l que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre parles
interesadas y debikdiamente informadas, en una fransaccidn realizada en condicionas
de ndependencia mutua, se lo determina de diferentes maneras, dependmndo de las
condiciones e informacion dispenible para el activo 0 pasivo que se mide, En las
politicas contables se explica el valor razonable utiizado para las cuentas principales.

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compafila prepara sus estados financieros a partir de sus registros cantables que
mantiene &n su sistema informatico, el mismo que estd disefado para cumplir con los
reguerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
societarios.
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A,

AGROTRADER MANAEI S. A ATRAMAN.: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros se presentan comparalivos con el
afio anterior, las notas a estos esiados financieros incluye informacidn descrpliva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo comente, en
cumplimiento de lo establecido en los pamafos 38 y 38A de la NIC 1

Las poliicas de contabilidad adopiadas por la Compania, son uniformes con el ano
antenor. Sin embargo, aplicando &l pancipic de importancia relativa y agrupacion de
datos que establece los parrafos 29 al 21 de NIC 1, las partidas han sido reclasificadas
¥ agrupadas de la misma forma que el afic anterior, con la finalidad de una mejor
comprensian y lectura de los esiades financieros.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerde con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice cieras
gstimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compafila que
afectan los saldos de aclives y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
canlingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gasios
raportados durante el periodo. La Administracion considera que las estimacionas y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en |a
mejoer utilizacion de la informacion dispenible al momento; sin embargo, los resultados
reales podrian wvariar por razén de estas estimaciones, que son particularmente
suscaptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuras,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacian mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas
gui han sido ulilizadas para la preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financleros:

El parrato 11 de la NIC 32 establece gue un instrumento financiero es cualguier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad v a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Compafiia mantisne como acfivos financieros: efective en caja y
bancos, cuentas por cobrar comerciales y ofros, como pasivos financleros,
proveedores por pagar y ofros.

1.4, Activos financieros:

La NIC 32 eslablece el tratamiente para la presentacion de aciivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disporsbles para la venia, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La Compadfiia realiza
esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos. La medicion posterior de los activos financiaros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieres, la Compania no ha
designado ningdn activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efective en caja y bancos cuya moneda es el dolar
de los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nomnal de las
transacciones, los sabregiros bancarios sa reclasifican al pasivo caomente y
se presantan coma tales.

Inversipnes mantenidas hasta sy vencimiente: Se reconocen como
tales las inversiones que mantiene la Compania con entidades bancarias
con un plaze establecido de mas de 90 dias v una (asa de interés nominal
fila. Se reconocen como inversionas mantenidas hasta su vencimiento
cuando estas sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se
establezca un plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos
pagos sean fjos o determinables. La Adminisiracicn debe tener la
intencion y capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

Su medicion posierior se realiza aphcando &l método del costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interes efectiva; se determina igualando los
flujos de efectivos esperados menos cualguier disminucion, descuento
comision © deteriors. La amortizacion de eslos intereses y cualesguler
pérdida por deterioro sen reconocidos an resultados del gjercicio, cama lo
aslablecen los parrafos 46 v 56 de [a NIC 38, La tasa de inlerés efectiva se
reconoce como Ingreso financiero en el estado dé resultados. Al 31 de
diciembre del 2013 la Compania no ha registrado inversiones de esta
clase.

Cuenlas por cobrar comerciales: Se reconocen como lales la cartera
oe cuentas pof cobrar a clientes onginados en la venta dz= bienes. no
cotizan en un mercado aciivo. Son reconocidos cuando se ha cumphido con
la entrega del bien y exisie la segundad razonable de gue los fiuos
economicos seran obtenidos por la Compafila. Se miden por el monto
naminal de la factura vy, posteriormente, s& mide disminuyenda la
estimacion para incobrables con carge a resultados. La determinacion de
la provieidn para cusntas incobrables se realiza en cumplimiento del
parrafo 63 NIC 38, utilizando una cuenta ¢orrectiva con saldo acreedor en
el activo y cargo a resultados del gjercicio. A continuacién el detalle de los
porcentajes establecidos para provision de cuentas incobrables, utilizando
como referencia el factor de antigiedad:

Antigdedad Porcentaje de
provision
0 - 180 dias 1%
181 = 360 dias 156%
1 =5 afics 30%
Mas de & anos 100%

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por
cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a
gue su vencimientio as de corto plaza y, de acuerdo con las estimaciones
de la Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.2

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compaiiia evalla la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de gue un aclivo financiero se encuentre
deteriorado en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39 Eslas
evidencias podrian incluir indicios de que los deudores s& encuentren en
dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
&n resultados del ejercicio y equivale a |a diferencia entre 2l valor en libros
del active financiere y su valor recuperable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los pamafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9 (NIC 38 en
revision), los activos financieres se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero:

« 5e& tranzfieren los derechos contractuales sobre los flujos da
efective del aclive o se asume una cbligacion de pagar a un
tercers la totalidad de los flujos de  efective recibidos
inmeadiatamente como parte del acuerde de traspaso; v

= Se hayan transferido sustancialmenis todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control dal
mismao,

Pasivos Financieros:

La MNIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos
financieros al valer razonable con cambios en resultados v los registrados
al costo amortizado. La Compania realiza esta clasificacidn al momento de
su reconocimignto inicial.

Reconocimiento inicial v medicion posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambiog en resullados. A la
fecha de preseniacion de los estados financieros, la Compafiia no ha
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar,

Cuentas por pagar y olros pasivos financieros: Se reconocen como
tales los acreedores comerciales, proveedores y olras cuanias par pagar
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos ¥ no colizan en un
mercado aclivo. Son reconocides cuando se ha recibido los acuerdos
contractuales de fondos, bienes o semvicios. medidos al valor razonable y
postenomente, al costo amortizado. Para ello se utiiza & método de la
lasa de interés efectiva v se reconoce el gasio a lo largo del periodo
corespondisnis.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2,

A la fecha de présentacion de los estados financiercs, las cuentas por
pagar ¥ ofros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo v, de acuerdo con
lag estimaciones de la Administracion, ne difieren significativameante de su
valor razenable,

Baja en cuagntas:

Como lo establace los pamafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financiercs se dan de baja en cuentas cuando:

= Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en
&l correspondiente cantrato haya side pagada ¢ cancelada o haya
axpirada.

« Se reemplace por olre provenienta del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociends un nuevo
pasivo, la diferencia enire ambos deben reconocersa an el astado
de resultados del ejercicio.

Propiedad, planta y equipo:

2.1,

2.2

Reconocimiento inicial y medicion inicial:

Comea lo estable el parrafo 7 de la NIC 18, se reconocen coma un activo
cuanda 25 probable que la Compadia obtenga beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo v su costo pueda sér medido con fiabiidad

Se encuentran clasificados de acuerdo a su nafuraleza y comprenden
muebles v enseres, equipos de computacién, equipoes de oficina, equipos
auxilizres, tanques, edificio, estacién de riege e instalaciones; su
clasificacion s& determina al momento de su registro inicial. Estan
valorados al coste histérico, que incluye los desembolsos directamants
atribuibles a la adquisicion, mencs la depreciacion acumulada y el importe
acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de los
estados financieros, la Administracion considera gue no existen indicios de
deterioro en el valor reportado de los activos mencionados. Los gastos por
manienimiento Yy reparaciones que no aumeanten 2l valor del aclve ¥ que
no alanguen su wda otil se los registra contra resultados del periodo én que
ocumren; las majoras gue incrementan el valor o alargan la vida Uil de los
activas son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacidn es calculada por el método de linea recta o lineal basada
en la vida Gtil estimada para & aclivo. Consiste en un importe constanie
que se distribuye a ko largo de su wvida Gtil; se reconoce contra resultados
del periodo en qua ocurmen. Al término de cada periodo, la Administracion
revisa sus estimaciones respecio a la vida Util de los bienes y. de ser
necesario, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del
parrafo 62 de NIC 16, La vida Otil estimada para sus activos fijos v BuUS
percentajes de depreciacion es 1a gue se detalla en la siguiente tabla:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3

4.

ACTIVOS ANOS CUCTA

- AMUAL
Mueshles v enseres 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Equipos de oficina 10 10%
Equipas auxiliares 10 105,
Tanguas 10 10%
Edificios 20 El%
Estacion de rizgo 10 10%
Instalacicnes 10 10%

De acuerdo con el parrafo & de la MIC 16, el importe depreciable es el
costo del active menos su valor residual. El valor residual es el imporle
eztimado que la Compafia podria obtener por la venta del activo, al
témning de su vida 0fil, La Administracién ha considerads no determinar un
valor residual para los elementos del activo fijo, dado que no espera una
recuperacion monstaria significativa por su disposicion, al término de la
vida Ot estimada.

2.3, Revalio:

Fosterior al reconacimienta inicial, la Compariia reavalla sus activos con la
suficients regulandad. asegurando de= esta forma de que su valar en libros
este contabilizado a su valor revaluado, que es =l valor razonable, menos
la depreciacion acumulada y cualguier perdida por dsterioro, este en
cumplimiento de lo establecido en el pairafo 31 de la NIC 16,

Activo biologicos:

La Compafila registra comag aciivo bicldgico log animales y plantaciones gue son
de su propiedad, 1os cuales son cullivados v criados en los terrencs que son de
su propiedad, Cuando no exste un mercado active son medidos a su valor
razonable, gue lo dsterminan por medio del método del enfogque del ingreso
aplicando |2 técnica del valor presente de los flujos nstos esperados para el
activa, descontados a una tasa comiente tipica del mercado, como (o estahlece &l
parrafo 3, 88 al 90, y B10 al B12 de la NIIF 13, La Administracion decidid
contratar a un perito profesional para que determing el valar razonable por medic
de un estudio de avalio para sus plantacionas v i&rrenes,

La madicién de estoz activos al cierre del periodo, para determinar su wvalor
razonahle, se considera las caracteristicas propias del bien v las condiciones
actuales predecibles que |z afectan. Cabe mencionar, que las plantaciones estan
expuestas a condiciones de riesgo exdgeno, como @l clima, ambiente politico,
costos y ofros, por o qus esto afectaria cualquier calsulo de su valor razonakle.

Deterioro del valor de los actives no financieres:

A la fecha de clerre de cada periodo sobre el gue se informa, la Compania
evalla si existe algin indicio de que un active no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor v, aplicandao los linsamisntos establecidos en la MIC 36,
la Companiia estima su importe recupsrable, este es, el mavor entre el valor
razonable menos los costos de venta de un activo v su valor &n uso,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

Cuando el importe en libros de un active excede su importe recuperable, &l
activo s& considera deteriorada v se reduce ¢l valor a su importa recuperable; se
reconccen en el estade del resuitado en la clasificacidn  de activo
corregpondients,

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracian
considera que no existen indicios de detericro en el valor reporfade de sus
activos no monetanos,

5. Impuesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce e impuesto a la renia de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y delermina el impuesto comiente y el impuesto diferido ¢on cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con
partidas que s& recanocen en el patrimonic contra Otros Resullados Integrales
se presantan también en Otros Resultados Integrales, A la fecha de presentacion
de los estados financieros, la Compania no reporta partidas relacionadas con
impuestos reconocidas an Otros Resultados Integrales.

51. Fi .

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 da NIC 12, s& reconcce como un
pasive en la medida que no haya sido liquidado el periodo que .
corresponde, Los valeres por retencicnes en la fuente se compensan con

el impuesio causado o por pagar ¥ s oexiste un crddito tributaric por

excedenias en relenciones, se presentan como active mientras sea

probable su recuperacion o compensacion. La base tributable o utilidad

gravable se determina aplicande los lineamientos establecidos en la Ley de

Régimen Tributario Interne, su Reglamentc y ctras disposiciones tribatarias

vigentes, El impuesto a la renta causado se determina aplicando la tasa del

22% (23% para o afo 2012}, de acuerdo a lo establecido en el la Ley de

Régimen Tributario Interno.

6. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con & parrafo IN2 de la NIC 37, son paswos én los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y s reconocan solo cuando:

« Es una obligacién presents (legal o implicita) como resultado de un
SLCBSO pasads,

« Es probable ﬁue exista una salida de recursos para cancelar la
obligacidn; v

« Puede hacerse una estimacion de su importe da forma fiable,
Si el desembolso es menos que probable, la Compafila revela en las notas a los

Estados financiercs los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar &l pasivo contingente.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
7. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre |a base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientes legales establecidos en
el Codige de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiente y medicién se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separaceo comprenden o5 benaficios a empleados corrientes,
larga plazo o post-emplec y por terminacion.

7.1

7.2,

7.3

Las obligaciones por beneficios comientes de log empleados se reconocen
como gastos del periodo en gue se incurren (devengados) vy son liquidados

de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cddigo de Trabajo y ofras
regulaciones wigentes.

Los sueldos, salarios y sporiaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientraz gque la decmolercera vy decimocuarta
remuneracionas, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utiidades de la Compafla se acumulan
liguidandose en la facha correspondiente, gue no @5 sSuperior a un ano.

Beneficios a largo plaze o post-empleo:

De acuserdo con los conceplos presentades el parralo 27 al 20 de la NIC
19, los bensficios de post-empleo se clasifican como planes de benseficios
definidos. El Codigo d& Trabajo, establece que:

» Los ampleadores estan obligados a conceder la jubiiacion patronal
a lodos aquellos empleados que hayan cumplido un tlempo minimo
de 25 afios en una misma compaiia.

« En o momento en gue la relacion laboral entre o empleador v el
empleada lega a su término, el empleador debera reconocer s los
trabajadores en el momento de la liguidacién una bonificacion por
desahucio gque es eguivalents al 25% del Uitimeo salario multiplicado
por los afics que presto el servicio para la Campafiia,

Estos beaneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una
provigién con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base
al caleulo actuarial realizade por un perito independiente. Loz pagos
efectuades por estos bensficios se deducen da las provisiones
constituidas.

Benelicios por terminacion:

De acuerdo con el parrafo 165 de la NIC 19, se reconocen beneficios por
terminacion como un pasive y como un gaslo en la primera de las
siguienies fechas:

« Cuando la entidad ya no pusda retirar la oferta de esos beneficios;
¥




AGROTRADER MAMNAE|I 5 A, ATRAMAN 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

» Cuando la entidad reconozca los costos por una reestructuracion
que quede dentro del alcance de alguna provision o que tenga la
naturaleza de un pasivo o activo contingente, qua involucren al
pago por ferminacion.

8. Ingresos de actividades ordinarias:

9.

Lot ingresos de actividades ondinarias se reconocen cuando es probable que la
los beneficios economicos futures serdn obtenidos por la Compafiia y surgen en
& curso de las actividades ordinarias. S miden al valor razonable da la
contrapartida, por acuerdo entre laz partes; los descuentos se registran
digminuyendo el ingreso.

B.1. Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran an
resultados, cuando se cumplen fodas y cada una de las siguientes
condicicnes:

+ 5e ha transferido al comprador todos los riesgos v ventajas derivados
de los bienes y el control de los mismos,

= El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
aon fiabilidad:

s« Bea probable gue la entidad reciba loz beneficios econdmicos
asociados can la fransaccion;

*  Los gostos ya incurridos en la venta del bigen, asi como los que quedan
por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad,

8.2, Intereses:

Como ko establece el pamrafo 22 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ardinarias derivados del usc por parle de terceros de actives de la
Compafiia que producen intereses, s& reconocen utilizando el método de
lasa de interés efectiva, como contrapartida de la medicidn de las
inversiones mantenidas hasta su vencimento.

Para su reconctimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios
economicos asociados con la transaccidn ¥ su importe pueda ser medido
con fiabikdad.

i ltados integrales:

El parrafo 7 y 90 de la NIC 1 establece que se reconocera como resultado
integral todos los ingresos 0 gastos gue se generen por sucesos diferentes a los
ordinarios, los cuales no tengan relacion con la acfividad generadora de la
Compafiia, adicional se reconoce ¥ revela la carga impositiva corregpondiente a
cada partida, Al 31 de diciembre del 2013 se reqistra el superdvit par revalbo de
los teranos que mantizne la Compania.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)
10. Gastos.

Los gaslos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
digminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccidn
de un active, o un incremento de un pasivo, gue se puede medir de forma fiable.
Se reconoce camo gasto en forma inmediata cuando un desembolse no genera
benaficios econdémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro camao activa,

11. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran uliizando &l método de devengados © acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y [os gaslos cuando s& conocen, como lo
establece al parrafo 27 de la NIC 1.

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:
1.

Factores do riesgo financiero:

Las actividades de la Compafia la exponen a cieros riesgos financieros como
son log nesqos de mercado, (riesgos de tipo de cambics y riesgo de tasa de
interes), riesgo de crédito, riesgo de liquidez v riesgo de capitalizacién. El
programa general de administracion de riesgo de la compafila se encusntra
principalmenta @n lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potanciales efectas adversos en el desempafio financiero de la
Compafia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobada por la Direccion Ejecutiva. La Direccion Ejecutiva
proporciona los princigios para ¢l manejo de riesgos, asl como las politicas
elaboradas para las areas especificas, como riesgo de todo lipo de cambio,
resgo de tasa de interes, riesgo de créditos.

A confinuacion se presenta los riesgos a los que esta expuesta la Compadia:
1.1. Riesgo de mercado:
Riesgo de tipo de cambio: El riesge de tipe de cambio es el riesgo de

que &l valor razonable o flujos de caja futurcs de un instrumento financiero
fluctian debido a variaciones en |os tipos de cambio, La Compafiia realiza
principalmenta sus operaciones en dolares de los Estadoes Unidos de
Norteamerica, monsda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se
presanian efectos significativos por variaciones de lipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de |a tasa de interés sobre ol valor ragonable v los fluios de
efectivo: Es el riesgo de fluctuacion del valer justo del flujo de efeclivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios én las tasas de
interés del mercado. La exposicion de las Compafiias al riesgo de cambio
en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con
las obligacionas con instiluciones financieras y las emisiones colocadas a
través del mercado de valores. La Compania al 31 de diciembre del 2013,
no esta expuesia a este riesgo debido a gue no mantiene obligaciones
pendientes de pago con instituciones del sistema financiere ecuatoriano,
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G. EEETIf}N DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

12,

1.3.

1.4.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, debide a la baja volatiidad de las
tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriang y que la
Compafiia no mantieng obligaciones con instituciones financieros u
ablipaciones emitidas no se realiza analisis de sensibilidad respecto a la
tasa de interés; 8 17%{2012 el 8,17% como tasa referencial).

i crédito;

Es @l riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
estipuladas en un ingtrumento financiara o contrate suscrito con un clienta,
lo gué lleva a una pardida financiera,

La Compafia esld expuesta a riesgo crediticio por sus aclividades
aperacionales, pnincipalmente por cuantas por cobrar comerciales, por sus
actvidades financieras, incluyendo depdsiios en los bancos, y otros
instrumentos financieros.

Los riesgos de crédito originades en operaciones con clientes, @5
administrado de acuerdo a las politicas, procedimiantos y confroles
eslablecidos por la Compadia. Aproximadamente el 59% del total de su
cartera por cobrar fieneé una antigiredad de mas de 120 dias, la diferencia
tiene una antigiedad menar a 30 dias. La calidad crediticia de los clientes,
se evalua permanentamante.

Ri liguidez;

E= el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionados con pasivos financieros. La liguidez se controla a traves
de los vencimientos de sus activos v pasivos.

La administracion del riesgo de liguidez requiere mantener suficients
efective y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la capacidad para iquidar
transacciones, princpaimente las de sndeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compafila ofienta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de sus companias relacionadas y socios.

El riesge de liquidez es motive de permanente analisis por parte de la
administracion y, busca la forma de mejorar y oplimizar las oporiunidades
para disponer flyjos de dinero 3 menor costo y para &l momento gue se
requisna

Ri capitali

La Compafia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capilal de la
Compafia =5 monitoreada usando, enire otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

Loz chietivos de la Compafia son;

« Salvaguardar la capacidad de la Campafia para continuar operando
de manera gue continde brindando retornos a los accionistas v
haneficios a los ofros paricipantes; y

«  Mantenar una fuerte hase de capital para apover el desamcllo de sus
actividades,

Leos ratios de apalancamiento al 21 de diciembre del 2013 v de 2012 fueron
l2s siguisntes:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Cuentas por pagar comerciales 58,184 3,427
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,683,010 Z.312,780
2,751,104 2,316,207
Menos: sfectivo y egquivalenies de efectivo (1,030 (3000
Deuda neta 2,750,164 2,312,807
Total patimonio neto 150,410 1.30 468
2030574 2.443 375
Ratio de apalancamiento 2454 5%

D. CUENTAS POR COERAR COMERCIALES:

.ﬂ_u.]__i_!-'! de diciembre del

L I S 2012
Clientes locales (1} B4 BT 81,466
Provision para cuentas incobrables (2} (59,059) _ (B1g)
25,617 50,350

(1

(2]

Incluye principalmente USS 22,889 por cobrar a Consorcio Agreartesanal Dulce
Crganico CADQ, esta cuenta por cobrar al 31 de diciembre del 2013 fiene una
antigledad no mayor & 30 dias.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue some sigue;

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldg inicial (G18)
Provision del afg (i) (98,443} (G165
Saldo final (59,058} (B1E)

(i} Esta provision fus calculada en porcentajes que scbrepasan los establecides
para ser considerados como gastos deducibles en la Ley de Régimen
Tributario Inferno, considerandn esto la Administracion considerd LSS 15,000
oMo gasto no deducible v la difersncia como gaste deducible,
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E. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Al 31 de diciembre del

Plantacién de: 2013 2012
Teca 151,585 325,000
Bosqua de montafia 84 070 140,186
Pasto 8 844 15,544
Cafia de azicar 37 600 44 940
Cafia guadua 102.864 100,080
Cacao 116,301 107 950
Café 09520 19.040
Arboles frutales 14 460 14 460
Otras 8,764 B, 764
Otros gastos capitalizados ) L e i

1 654 205 775,864
Ganado:
Bovino 8,300 16,800
Equino (2} 184,308 194,308
203 608 211,208
858,413 987,172

(1} Al 31 de diclembre del 2013, se ajustd un valor de USS 200,888 contra olros
rasultados Integrales en =l patrimonio, este ajuste se lo realizd de acuerdo al
avalio, los costos y gastos incurridos duranle el afe fusron capltalizados vy
registrados dentro del costo de estos activos,

(2] Incluyen principalmente a 16 sakallos dz raza destinados para recreacién y dos
crialles para movilizasion, Durante el afio 2013, se ajustd USS 7,800 por avaldo,

F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

TTTITTIT T TR TR R D DD B aoablanpioliobiopoooopioooPoroooPeoy IT'I"‘

Saldo al Saldo al
01/01/2013 Revaldo  Adiciones Bajas 31711272013
No depreciable
Temreno BGE.317 187,081 55,000 1,120,398
Depreciable
Muebles y
e 63 83
Equipo de
Sornnitaciti 1,385 1,386
Equipos de oficina 177 177
Equipos auxiliares 26.751 6.538 33,289
Tanques 3,340 3.240
Edificios 237,308 237,308
Estacion de riego 177.072 177,072
Instalaciones 120,333 {120,333)
Mejoras y olros 3.745 3.745
1.257.675 () 197.381 242055 {120,333) 1,576,778

Depreciacion "
ke "{ni,'.-'}«BS] (27 449) :39;4:34:
Total: 1,195,690 197,381 214,606 (120,333) 1,487,344
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F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: (Continuacion)

{il Este ajuste por revallio se lo determind por medio de un inferme emitido por un
perito profesional, en cumplimiento de lo establecido en las politicas contabiles, v
fue reconocide contra otros resultados integrales en el patrimenio,

G. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Macionales (1) 17,438 3,402
Scbregiros Bancarios (2) 11,277
Otras cuentas por pagar 11,600
Anticipo a clientes 17,868 18
Relacionada (3 802,237
B60,421 3427

{1} Incluye principalmente USS 7,370 a AGRIPAC SA. y US$ 2,352 a Programa Facs
de Forestacidn Profafor del Ecuador S.A.

{2} Corresponde al sobregiro en la cuenta coriente # 5300177 del Banco del Pacifico.
(3] Ver saldos y transacciones &n la Nota ©.

H. IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
& en ventas 12% 2,459 1,277
Retenciones an la fuente 778 a0
Retencion de VA 1.763 109
impuesto a la renta empresa (1) 7429
Impuesto a la renta empleados ——— 205
12,429 1,681

{1} Ver procesc de la Conciliacidn Tributaria =n la Nota N.

I. EENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diclembre del

2013 2012

Aporte al IESS 3913
Fondo de Reserva 17.980 16 537
Decimo tercar aualdo 1.327 1,487
Decimao Cuaro susaldo 8 557 11,364
Vacaciones 12.217 15,378
Paricipacion a trabajadores {1} 1.515 4,814

41,606 53,473

1) Ver el movimiento y calculo én la Nota N.
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J.

UENTAS POR PAGAR LARGO PLAZQO:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Compadias relacionadas (1 453,664 808, 608
Mariano Zambrano 1437108 1,504,172

1,890,773 2,312,780

(1} Ver saldos y ranzacciones en la Nola O

PATRI 10z

Acciones comunes: Representa 800 paricipaciones, autorizadas, emitidas y &n
cirgulacion con un valor nominal de US3 1.00 cada una, Sus accionistas son Negocios
Inmobiliarios NEGOCORP Cia. Lida. con 400 accignes, Zambrano Segovia Mariano
Micanar con 400 acciones.

Aporte para futuras capitalizaciones: Durante | afto 2011 se recibid de pare de
Mariano Zambrang un terreno por un valor de USS 55,000 la cual fue contabilizada
como active confra patrimonio en la cuenta destinada para aumenta del capital de la
Compatia, Este sumento de capital al 31 de diciembre del 2013 adn no fue lepalizado,
gor 1o cual se mantizne como aportes.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compalia
deba transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancla liguida anual a la
reserva legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito ¥ pagado. La
Compafila transfiric el 10% en el 2013, Esta reserva no puede ser distribuida a los
B0CIOS, excapto en caso de liguidacidn de la Compania, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Otros resultado integrales: Comesponde al ajuste por el avalio de los de sus activos
bicldgicos v de sus ferrencs, durante el 2013 se realizaron ajustes en negative v
positivo cuyo efecto neto fue una disminucion de (US$ 2,805).

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de anos
anteriores ¥ se encuentran a libre dispaosicidn de los accionistas. Incluye también los
ajustes por la Adopcidn por primera vez de las NIIF

INGR NTA DE BIENES Y OTROS INGRESOS:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Ventas de producios 522 454 67,854
Oftros ingresos 20,944 80,034

543 198 157 B88

. COSTOS DE VENTA:
Al 31 de diciembre del
_ _E_ﬂf_!_:!_ 2012

Ventas locales 93.013 32,214
Operativas 141.261
Personal 104,262

338,566 32,214
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N. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA;

Las leves laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta &l afo 2010, el impuesto a la renta se determind sobre la base del 25% de las
utiidades tributables, El Codigo Organico de la Preduccion, Comarcio @ Invarsiones,
emitido en noviembre del 2010, contemplaba la reduccion de un punto porcentual del
impuesto a la renta durants los siguientes tres afios a partir de la emisiin del Codigo,
por o que se modifico la Ley de Régimen Tributano Interno y su Reaglamento,
@stablecendo que las sociedades constitiidas en el Ecuador asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en &l pais y los establecimientos permaneanies
de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingrescs gravables, sstén
sujetas a la larifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su
base imponible para &l afo 2012, guedando este Gltimo porcentaje establecido para
los afios poslanores.

La base del calcul> para determinar la pardicipacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y |a base impanible d=l impuesto a la renta de la Compafiia,
fue &l siguiente:

Al 31 de diclembre del

2013 2012
Utilidad del ejarcicio 10,101 32,001
(=) Participacion de trabajadores {1,515) {4,814)
(+) Gastos no deducibles 22,659 4,079
Base impanible 31,245 31,368
Impuesto causado 6,874 7.212
ﬁ:l:!.p;dataﬂﬂlnadﬂ superior al impuesto (1 7,429

——

(1) De acuerdo al Aricule 73 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley del
Régiman Trbutario Internc, cuando el anticipe del impuesto a la renta
determinado es superior al impuesto a la renta causado para el ejercicio fiscal, e
impuesto a pagar se convierte en 2l anticipo determinado.

0. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTE RELACIONADAS:

2013 - 2012
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Corto plazo: - -
Marzam Cla. Lida 802 237
Total de corto plazo: 802,237
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= 0. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTE RELACIONADAS:
- (Confinuacidn)

2013 2012
= Cuentas par Cuentas por
Cohrar Pagar Cobrar Pagar
_ Largo plazo:
- Marzzm Cla. Lida. 4TBG61
. Maviera Marnizam Cia. Lida. 239 50y 286,047
- fartima de Comersis Cia. Lida, 108 000 45,000
Autamotzres Manzbitzs Cia, Lida 23,035 23,038
= EIiF.-nEa_ Raices d_el Litoral Cia. Ltda. 2281 23697
EEU&LT; Inmabiliarios N:.-::-:JLI.'JHF' 475 413 B3 451
GELOBALTRADER 5.4 111,975 5470 121 978
Total de larga plazo: 586,246 453 664 251,160 BOS, 608

Durante al afo 2013, |as ftransacciones realizades con pares relacionadas fueron

COMmo SIgus:

~ Ventas Compras.
Maviera Marnizam Cia. Ltda. 3,400
Marzam Cia. Lida. 3,296
Biehes Raices del Litoral Cia. Ltda. TEg
Globaltrader 2.4, 6,030
Megocios Inmabilizrios Cia, Lida, 349,457

349,457 13,516

Al 31 de diciermhbre del 2013, |z Compafdia no mantiene dentro de su nomina a

perscnal que tome decisiones importantes, para ser considerados como personal
a clave,

P. CONTROL SOERE PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuzdor para = gercicio
econdmica 2013, dispone que los contribuyentes del Impueste a la Renta que hayan
efeciuade aperacionss con partes relacionadas domicilizdas locales wo en el exterior,
dantro de un mismo penodo fiscal en un monte acumulads superiar a LISS3, 000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacionss con Farles
Felacionadas, que simplemente e una revelacion de las transaccionas de ingrasas v
fasios por compaiila relacionada.

Aguellos contribuyentss que hayvan efectuade operaciones con partes relacicnadas
demiciliadas locales y'o en el extenor, dentro de un mismo pericds fiscal en un monto
acumulads superior &8 los USE 6 000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo
mencicnado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transfersncia,

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimiznios de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del paiz o en el exterior, la presentacién de |a
infarmacion conducente & determinar si en dichas operacionas s& aplicd el principio dz
plena competencig. de conformidad con la Ley.
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P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacion)

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno qué entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 detérmmnan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
fransferencia, siempre gue

» Tengan un impuesto causado supsrior al 3% de sus ingresos gravables.
= Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« Mo mantengan suscrito con el Estado contrate para |a exploracion y explatacion
de recursos no ranovables

La Compafiia durante el afo 2013, no ha celebrade transacciones con partes
relacionadas que superen los limites establecidos por la Ley para cumplic con la
abligacion de presentar un estudio de precios de (ransferencia.

Q. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados fnancieros no ocurmercn hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2013




