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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN |
Manta, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos d¢ AGROTRADER MANABI
S.A. ATRAMAN, los cuales incluyen los balances generales por los afos
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados, estados
de inversion de los accionistas y flujos de efectivo, por los afios terminados en
esas fechas y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra
informacion explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administraciéon es responsable por la preparaciéon y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados
financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la
seleccién y aplicacién de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores materiales. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para
obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan
afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de
estos riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, lo que pemmite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi
como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinién:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de AGROTRADER MANABI S.A.
ATRAMAN, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas, de conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.
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AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)
Activos Biol6gicos (Nota E)
Gastos Pagados por Anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota F)
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota G)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota H)
Gastos acumulados por pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota I)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por revaluacion
Resultados acumulados

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

7 - I

Ing. Mayra Alexahdra-Alvarez Loor
Represéntante Legal

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del

2011 2010
818.24 1,546.03
83,225.65 53,032.00
25,700.40 29,785.89
976,331.38 975,061.68

74.89
1,086,150.56 1,059,425.60
492,045.06 385,592.81
400,183.86 426,801.84
1,978,379.48 1,871,820.25
4,778.84 14,714.54
25,270.80 6,716.32
30,049.64 21,430.86
2,087,733.71 1,821,723.93
800.00 800.00
3,335.82 3,335.82
28,824.94 28,824.94
117,109.62

(289,474.25) (4,295.30)
(139,403.87) 28,665.46
1,978,379.48 1,871,820.25

Contadora General




AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

INGRESOS:
Ventas netas

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo de ventas
Gastos de administracion y operacionales
Gastos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta

Menos,
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota K)
Impuesto a la renta (Nota K)

(PERDIDA) UTILIDAD NETA

(/7~ ) o g
/(g. Mayr;f}ea(andt@é@rez Loor

Representante Legal

Aios terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
80,247.48 60,686.14
80,247 .48 60,686.14

237,692.53 189,072.91
127,702.64 119,194.08
115.99 74.92
365,511.16 308,341.91
84.73 251,306.89
(285,178.95) 3,651.12
547.67

5,898.76

(285,178.95) (2,795.31)

o

Patricia Parra

Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USD6lares)

CONCILIACION CON LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(PERDIDA) UTILIDAD NETA

Mas gastos e ingresos que no representan desembolsos de efectivo:

Depreciacion
Ajuste en activos fijos

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos biologicos
Cuentas por pagar
Gastos Pagados por Anticipado
Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de activo fijo

Adquision de propiedades, planta y equipos
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cuentas por cobrar a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

I ERININS,
IngZMayra Alexapdra Alvarez Lyor
Repres nte Legal

Vea notas a los estados financieros

6
Afos terminados al
31 de diciembre del
2011 2010
(285,178.95) (2,795.31)
10,657.37 19,481.88
(274,521.58) 16,686.57
(30,193.65) 52,855.62
4,085.49 (7,633.91)
(1,269.70) (98,399.33)
(9,935.70) (2,782.64)
(74.89)

18,554.48 (4,751.79)
(18,833.97) (60,712.05)
(293,355.55) (44,025.48)
0.00 (85.28)
0.00 (85.28)
26,617.98 (235,913.43)
266,009.78 274,114.83
292,627.76 38,201.40
(727.79) (5,909.36)
1,546.03 7,455.39
818.24 1,546.03

Q«Kw VML@P»

Patricia Parraga
Contadora General
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AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en USDoblares)

AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Manta el 20 de enero de 1997 e
inscrita en el Registro Mercantil el 22 de mayo de 1997.

Su objeto social es la explotacién de manera directa o por administracion, de

- actividades agricolas, agroindustriales, pecuarias, madereras, forestales y la

comercializacion interna de sus productos naturales, en sus distintas fases, asi como
de sus derivados, pudiendo para este propésito actuar mediante intermediacion,
agenciamiento, representacion, mandato, distribucion, comisién y otras figuras
mercantiles y civiles aplicables. '

Adicionalmente, la empresa ha incursionado en el cultivo de cafia guadua, con
las variedades de cafia brava y bambu gigante, con el propdsito de atender en el
futuro nuevos segmentos de mercado.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacidon mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

Provisién para cuentas incobrables: La Compaiiia no estima necesario efectuar
una provisién para cuentas de dudoso cobro, la recuperabilidad de la cartera es
inmediata.

Los inventarios: Se registran al costo de adquisicion. Los costos se determinan
por el método promedio.

Las propiedades, maguinarias y equipos: Estan registrados al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en

ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de
los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos Auxiliares 10
Herramientas 10
Instalaciones 10
Tanques 10
Equipos de Computacion 3



AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Ventas y costo de ventas: Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos

en resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los
productos agropecuarios.

Ingresos v gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Impuesto a la Renta y la Participacién de los trabajadores en las utilidades: Se
registra en el momento de su pago contra los resultados acumulados.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2011 : 2010
Clientes (1) 58,800.00 23,000.00
Empleados 1,600.04 1,540.04
Deudores diversos 22,315.01 22,315.01
Retenciones e impuestos 510.60 6,176.95
83,225.65 53,032.00

(1) Corresponde principalmente valores por cobrar en productos agricolas.

D. INVENTARIO:
Corresponde a inventario de alcohol etilico.
E. ACTIVOS BIOLOGICOS:

A continuacién el detalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre del

2011 2010

Plantaciones de:
Cafia de Azlcar 8,368.00 8,368.00
Cacao 239,062.35 239,062.35
Teca 92,117.97 92,117.97
Maderas Varias 138,814.82 138,814.82
Frutas Varias 88,317.12 88,317.12
Paja 16,423.00 16,423.00
Mamey 18,430.00 18,430.00
Café 24,113.35 24,113.35
Caiia 141,835.55 141,835.55
Oftras 2,951.50 1,826.50

770,433.66 769,308.66




AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN
E. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacion)

Ganado:
Bovino
Equino

(M)

9
Al 31 de diciembre del
2011 2010
11,589.31 11,589.31
194,308.41 194,163.71
205,897,72 205,753.02
976,331.38 975,061.68

(1) Incluyen principalmente a 13 caballos de raza destinados para recreacién y dos

criollos para movilizacién.

F. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
01-ene-11 Adiciones 31-dic-11
Costo:
Terreno 310,605.38 117,109.62 427,715.00
Muebles y enseres 63.26 63.26
Equipos de oficina 177.00 177.00
Equipos auxiliares 14,750.69 14,750.69
Tanques 3,340.00 3,340.00
Estacion de riego 88,243.94 88,243.94
Equipos de computacion 1,385.73 1,385.73
418,566.00 117,109.62 535,675.62
Menos: Depreciacion
acumulada (32,973.19) (10,657.37) (43,630.56)
385,592.81 106,452.25 492,045.06
Activos fijos en transito
385,592.81 106,452.25 492,045.06

G. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponden a saldos por cobrar entre compaiiias relacionadas. Estos valores no
generan intereses ni fecha especifica de vencimiento para el cobro. (Ver Nota L).

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores
Impuestos fiscales

I. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
1,936.26 8,703.37
2,842.58 6,011.17
4,778.84 14,714.54

Corresponden a saldos por pagar entre compaiiias relacionadas. Estos valores no
generan intereses ni fecha especifica de vencimiento para el pago. Ver Nota L.
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AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN

J.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 800 acciones autorizadas, emitidas y en circulacién al
valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir, el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de
la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Capital social:

Resultados acumulados: La Ley del Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la Compaiiia, antes del célculo del
impuesto sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25%
de las utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La
capitalizacion tiene un limite permitido. La base de célculo para el afio 2010 se
establecié como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010

~ Utilidad contable (285,178.95) 3,651.12
Menos:
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 547,67

(285,178.95) 3,103.45

Mas:
Gastos no deducibles 32,469.62 20,491.60
Base imponible para impuesto a la renta (252,709.33) 23,595.05
Impuesto a la Renta 5,898.76
Anticipo determinado 2011 9,157.25
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AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN

L. COMPANIAS RELACIONADAS:

Los saldos mas importantes que se mantienen con compaiiias relacionadas son

como sigue:
Por cobrar Por pagar
2011 2010 2011 2010

Largo plazo:
Marzam Cia. Ltda. 281,308.79 180,224.79
Naviera Mamizam Cia. Ltda. 158,952.45 78,947.72
Mardcomsa Cia. Ltda. 75,016.24
Automotores Manabitas Cia. Ltda. 356,5635.73 35,648.71
Bienes Raices del Litoral Cia. Ltda. 34,696.73 34,696.73
Negocorp Cia. Ltda. 82,451.40 108,956.4
Globaltrader 247,500.00 247,500.00 125,524.20
Ing. Mariano Zambrano 1,521,948.27 1,487,535.18

400,183.86 426,801.84 2,087,733.71 1,821,723.93

A continuacion las compras y ventas realizadas a sus relacionadas:

Ventas Compras
Automotores Manabitas Cia. Ltda. 112.98
112.98

M. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias No. 06.Q.ICI1.004, se exige la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera a partir del afio 2009 a las compaiiias y entidades sujetas
al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008,
con resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC, se estableci6 el
cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que
comenzé en el aiio 2010 y concluye en el 2012. La Compaiiia debera implementarlas
a partir del 2012.

N. CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES:

El 16 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional emitié el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, que incluye incentivos y estimulos de desarrollo
econdémico.

Entre los incentivos de caracter general, se establece la reduccién progresiva de un
punto porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres afios, la
exoneracion de impuesto a la salida de divisas para las operaciones de
financiamiento externo, la exoneracién del anticipo al impuesto a la renta por cinco
afios para toda inversién nueva, y la reforma al célculo del anticipo del impuesto a la
renta. Este Cédigo aun no cuenta con un reglamento que norme su aplicaciéon y
cumplimiento.
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AGROTRADER MANABI S.A. ATRAMAN

0. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




