NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA

(Manta — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

For el ano terminado el 31 de diciembyre del 2016
{En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

NAUTICAL DEL ECUADOR S A NAUTECSA, esta constituida en Ecuador, y fue inscrita
en el Registro Mercantil de la ciudad de Manla el 8 deg mayo de 1997, Su actividad
principal es venta al por menor de equipos de comunicacion y glectrénicos incluido sus
partes y piezas, servicios de instalacion, mantenimiento vy reparacion de eguipos
electronicos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimjento

Los estados financieros de NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Peqguenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMLG.

Moneda funcional

La moneda tuncional de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica
(U.5. dolar), el cual es la roneda de circulacion en el kcuador,

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico
excepto por ciertos instrumeantos financieros gue son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica cn las politicas contables incluidas mas adelante.
Bl costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada & cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
astimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que 1os participanies del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Eleclivo y bancos

Incluye activos  financieros  liguidos de facil  disponibilidad  mantenidos
principalmente en cuentas corrientes de bancos locales.
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2.5 Cuentas por cobrar comerciales v otras cuenias por cobrar

2.6

2.7

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a
su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta proviston se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por coprar se clasifican en
activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

Inventiarios

Los inventarios son registrados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. El valor neto realizable representa ¢l precio de venta estimado menos todos
log costos de terminacion vy los costos necesarios para la venta, Estan valuados
COMO sigue:

En almacén: Inventarios en almacén al costo promedio; 10s cuales no exceden a
los valores netos de realizac:on.

La Gerencia ha determinado que situviera indicios de deterioro por obsolescencia
o lenta rotacion de los inventarios; se establecera una provision, la cual sera
calculada a partir del analisis de la intencion de uso y la consideracion de la
potencial obsoclescencia.

Propiedad v Equipocs

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimienio.- Las partidas de activos
fijos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la uhicacion del activa, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administracion y 1a
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente  atribuibles a la adguisicion o
construccion de activos calificados.

2.7.2 Medicidn paosterior al recongcimiento. modelo del costo.- Despues del
reconocimiento inicial, los activoe fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
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2.8

2.9

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen,

2.7.3 Melodo de depreciacion, vidas ttiles y valpores residuales.- El costo de
jos activos fijos se deprecia de acuerdo con el metodo de linsa recia. En
furicion de la vida Uil

A continuacton se presentan las principales partidas de activos fijos vy las
vidas Utiles usadas en el calculo de la deprectacion:

item Vida atil {en afios)
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipas de computacion 3

2.7.4 Retiro ¢ venta de activos fijos.- La utilidad o pérdida gue surja del reliro o
venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados,

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
impliciia) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprendarse de recursos que incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ia
obligacion

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la cohligacién presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cusnta los riesgos v las incerlidurmbres correspondienles.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagdr sorriente,

2.9.1 Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable

difiere de Ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. ki
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.10

2.11

212

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubifacién patronal y bonificacion por
desahucio.- El costo de los benelicios delinidos (jubilacion patronal vy
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método dc
Costeo de Credito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

l.Os costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano cn ¢l que se generan, asi como el interes financiero generado por
fa obligacion de beneficio dafinido.

Las nusvas mediciones, gue comprendan las ganancias y perdidas
actuariales, se reconccen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abono a otro resultado infegral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan nmediatamente en las ganancias acumuladas y NG sorn
reclasificadas a la utilidad o perdida del pericdo,

2.10.2 Participacion a_trabajadores.- La Compdaiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajaderes en las ulilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la confrapraestacion cobrada o por
cobrar, iteniendo en cucnta el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes y prestacion de servicios.- Los ingresos ordinarios
procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios son
reconocidos cuando la Compania ha transferido al comprador los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes: los importes de los ingresos ordinarios pueden ser medidos con
fiabilidad v es probable gue e Compaiia reciba lus  benelicios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos vy gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconacen a medida gue son incurridos, independicenternente de la fecha en que
se haya realizado el pago y se registran en gl periodo mas cercano en el que se
conocen.
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2.13 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en 10s estados financieros no se compensan 10s activos y
pasivas, lampoco los ingresos vy gastosg, salvo aquellos casos en 10s que 1a
compensacion sea requerida ¢ permitida por alguna norma vy esta presentacion
sea el reflejo de |la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemnplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simulidanea, se presentan netos en la cuenta de
resultados,

2.14 Activos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequehas y Medianas
Entidades - NIIF para PYMES, en su Seccion 11, han establecido tres categorias
para la clasificacion de los activos financieros: al valor razonable con cambios en
resultados, instrumentos de deuda medidos al costo amortizado e instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro del valor, La Compafila, clasifica los
siguientes aclivos financigros:

2.14.1. Activos financiergs_al valor razonable con cambios_en resultados,
incluye el efective- E| efectivo, es un activo financiero porque
representa un medio de pago vy por ello es la base sobre la que se
miden y reconocen todas las transacciones en los estados financiercs
y esta sujeto ariesgos insignificantes de cambios en su valor razonable,

2.14.2. Actives financieros al costo amortizado.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables gque no son cotizados en un

directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Los activos financieros al
costo amortizado incluyen las cuentas comerciales y ofras cuentas por
cobrar. & estes instrumentos financieros no se les da de baja hasta que
se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos,
hayan expirado sus dercchos de cobranza o ya no se tenga contral
alguno. El reconocirmiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor
nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion por
deterioro. El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima incurrida en la adguisicion y comisiones y costes,
npe constituyen una parie integral de latasa de interés efectiva

Al 31 de digiembre del 2016, la Administracion estima que 10s valores

en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativaments de
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo: adernas,
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2.15.

217,

no tienen un interés contractual v el efecto de no actualizar los flujos de
eiectivo no son significativos, razon por la cual se manticnen al valor
nominal.

Pasivos financieros

Respecto a los pasivos financieros, las Norimas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, en su
seccion 11, ha establecido dos calegorfas: a valor razonable con cambics en
resultados y aquellos registrados al costo amartizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por
los pasivos financiercs mantenidos para la negociacion y pasivos financieros
designados en su reconocimiento inicial comao a su valor razonable a través de
resultados.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania no dispone de pasivos financieros a
valor razonable.

Los ofros pasivos financieros como cuentas por pagar comerciales vy olras
cusntas por pagar, son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo, son inicialments
reconocidos a su valor razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo
amortizado. los gastos financieros, se contabilizan segun el criterio dal
devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo,
rceonecicndosc ¢l gasto a lo largo del pericdo correspondiente,

Aligual gque en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor
nominal y el costo amortizado en su medicion final no es significativa, so utiliza

el valor nominal como medicion final.

Compensacidn de activas y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tieng el derecho
legal de compensarlos y 1a gerencia tieng la intencion de cancelarlos scbre una
base reta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente,

Baia de activos y pasivos financieros

Activas financieros; Un aclivo financiero es dado de baja cuando: (i} los
derechas de recibir flujos de efectivo han terminado; o (i} la Compafia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso: v (iil) también
la Compafia, a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad significativos, hatransferido el control del activo a otra
parte, y este tiene la capacidad practica de vender el activo en su integridad a
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una tercera parte no relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad
unilateralmente v sin necesidad de imponer restricciones adicicnales sabre la
transferencia.

Pasives financierca: Un pasivo financiero e dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo finangiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario en  condiciones
significativamente diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma
imporlanle, dicho reemplazo o maodificacion se trata como una baja del pasivo
original, se regonoce de un nuevo pasivo v la diferencia entre ambos en los
resultados del perioda.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICCS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales  de  Informacion  Financizra NHF para PYMES requiere qgue la
Adrministracion realice clerlas estimacioncs y establezea algunos supuestos nherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieios. En
opinion de la Gerencia, tales estimaciones y supueslos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
administracian de la Comparia ha uiilizado en el proceso de aplicacion de |os criterios

contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza €l valor de los activos para determinar si existe algdn indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que
exista algan indicic se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independignte, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de

efective a la que pertenace ol activo.

Las pérdidas por dsterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detericro.

3.2. Provisiones para ghligacicnes por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficias definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcion de un calculo
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actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar
el valor presente de estas cbligaciones incluyen unatasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
baneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportado por la administracion de la Compariia. La tasa de descuento es la tasa
de inleres que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados guc sc espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del pericdo de
referercia de los bhonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer las criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion
de la que se doriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importanies
considerados para la seleccion oe los bonos incluyen el tamafio de la emision de
log bonos corporativos, calificacion de los bonos y 1a identificacion de los valores
atipicos gue se excluyen.

4  EFECTIVO Y BANCQS
Un resumen del efectivo en caja y bancos, es como sigue:
2016 2015
Bancos 475 606 307 889
Caja 768 1.046
Total 426,374 309.035
5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como

sigLio:
2016 2015

Anticipo compra bien inmueble 165.000 -
Cuentas por cobrar comerciales 143,013 584,435
Anticipo a proveedores 43,001 -
Otras Cuentas por cobrar 2,727 8,121
(-} Provision valuacion por deterioro de carlera (37.448) (37.448)
Total 316,295 555110

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de las cuentas por cobrar comerciales tienen
vencimientos promedios de 60 dias y no generan intereses.
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Anticipo compra bien inmueble — Corresponde a valores entregados por concepto de
anticipos para la compra futura de un bign inmueble gue se describe en la clausula
segunda del contrate de Promesa de compraventa celebrado entre la Ascciacion o
Cuentas en Participacion denorminada Manta Business Centar y Nautical S A., con fecha

febrero 13 del 2016,

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre

del 2016 y 2015 es como sigue;

Corriente

Vencide en dias:
i-30

31 - 90

Mas de 90 dias

Tatal

Los movimientos de la provision para cuectas incoblables, es coma sigle:

Saldos al inicio del afio
Provision del afio

saldos ol final del afio

6 INVENTARIOS

37.44

143,013

2016

37,446

80

2015

70,750

74,964
D614
429,107

36,576
__8/0

37,496

Al 31 de diciembre del 2016, los inventarios corresponden principalmente a mateiiales

e inventario de equipos ufilizados para 1os servicios de comunicacion satelital.

WMatoriales
Equipos

Saldos al final del afio

ESPACIO EN BLANCO

2016

18,804
15,851

34,655

2015
23,880
15.862

9742

&N

|
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7

IMPUESTOS

Un resumen activos por impuestos corrientes es como sigue:

2016
Activas por impuestos corrientes:
Crédito Tributario lva retenciones 2016 70,295
Crédito tributario afio anteriores 56,398
Crediio tributario por retenciones da IVA 20,507
Crédito Tributario N/C SR 2,158
Retencionasg en la fuente ano corriente -
NMeanos: compensacian con impuesto a la renta -
Total 149,353

2016
Pasivos por impuestos carrientes:
Retenciones de Impuesto Renta 76,841
Hetenciones de IVA 91,954
Total 168,775
PROPIEDAD Y FQUIPGS
Un resumen de los activos fijos, es como sigus:
2016
Vehiculos 53,552
Muebles v enseres 12,918
l_ouipos de computacion 9,754
Equipos de trabajo 6,766
Equipos de oficina 4,088
Depreciacion acumulada (43.011)
Total 44267

ESPACIO EN BLANCO

—L
o0
)

95,798
12,918
8,824
6,765
4,288
(72.105)

56,488
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NAUTICAL DEl ECUADOR S A. NAUTECSA
(Manta Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(En dolares de ios Estados Unidos de Ameérica)

9 QOITROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2016, la compafia mantiene en banco local una garantia de
concesion US$ED,675 a una tasa de interés del 4% y ¢on vencimignto al 8 de marzo del
2017, los intereses generados de esta inversion eran entregados al término de a
negociacion.

Adicionalmente tiene una garantia por arriendo por US$1,798 sobre 1a oficina asignado
con el No. 403 del Edificio El Navio situado en la Av. Malecon J. Chavez entre Ay, 18y
calle 19,con la compaiiia Inmobiliaria Milenio Inmilen 3.A.

10 COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de los saldos y transacciones con compafiias relacionadas es como sigue:

2016 2015
Estado de situacion financiera:
Aclivos corrientes;
Companias relacionadas (1) 91751 _ -
Pasivos corrientes:
Compafias relacionadas {2) 73,651 779,052
Pasivo no corriente:
Accicnistas {3) £1.920 41,920
Estado de resuliado integral.
Yentas:
Ingresos por servicios 308.902 211,503

(1) Los saldos & cobrar a compafiias relacionadas se originan por el pago de las facturas
de Nautical Espana. el valor representa a la retencion del 22% sobre el excedeanta
de las operaciones entre relacionadas segun resolucion No. NAC-DGERCGC16-
00000204,

(2) LLos saldos por pagar a compafias relacionadas se originan por servicios de
comunicacion, 1os cuales se cancelan en funcicn al vencimiente de las facturas y no
devengan intereses,

(3) El saldo de cuenta por pagar relacionada a largo plazo por US$ 41,920 a favor de

los accionistas, corresponde valores pendientes de anos anteriores gue no tienen
fecha sspecifica de vencimiento y no generan intéreses.
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11

IMPUESTO A LA RENTA

Las partidas que afectaron la utilidad contable con ia wilidad fiscal de la Compafia, para
propositos de determinacion del yaslo por impuesto a la renta por 103 anos terminados

el 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron las siguicntes:
2016 2015

Utilidad segln estados financieros antes de

Impuesto a la renta 19,293 4,265
Mas:
Gastos no deducibles 4.148 7.460
Utilidad gravable 23,441 11725
Impuasto a la renta causado 5,157 _2.680
Anticipo calculado (2) (1) _8,826 12,924
Impussto a la renta corriente cargado a resultados (1) 8,826 12,924

(1) De conformidad con disposiciones legales, |2 tarifa para cl impuesto a la renta, se

calcula en un 22% scbre las utilidades sujetas a distribucion y del 17% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2} A partir del ano 2010, se dehe considerar como impuesto a la renta minime el valor

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para el afio 2016, la Compania determind como anticipo de impussto a la renta
USE. 8826 (USE 12,924 en el ano 2015}, sin embargo, el impueslo 4 la renta
causado del ato es de USS. 5157 (USE. 2580 en el afic 2015)
Ceonsecugntemente, la Compania registrd en resultados USS. 8,826 equivalente al
impuesto a la renta minimo (US$.12, 824 en el ano 2015}, el mayor entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado.

Aspectos Tributarios: El 20 de mayo del 2016, se cmitio la Ley Qrganica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion vy
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

¢« Sc cstablece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujsto
pasivo esta en paraiso fiscal.

21



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA
{Manta — Ecuador)

Notas a los kstados Financieros

For el aho terminado el 31 de diciembre del 2016
{En dolares de los Estados Unidos de América)

¢ Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravahle del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a lag sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

« Exoneracion del pago dclimpuesto a la renta por cinco anos a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Fameraldas,

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas 15D y aranceles aduaneros,
a las importaciones efectuadas a tavor de contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion economica directa en sus aclivos productivos  como
consecuancia del desastre natural v que tengan  su domicilio en las
provincias de Manabhi y Esmeraldas.

e Exoneracion del pago del saldo dcl impuesto a la renta correspondiente al
cjercicio fiscal 2015, & lus sujetes pasivos gue hayan sufrido una afectacton
directa en sus activor o actividad ccondmica, como consecuencia dgl
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas, Log sujstos
pasivos gue ya hubleren cancelado dicho saldo tendran dsrechio a la
clevolucion del mismo.

¢ Incrcmento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un ano.

o Devolucion o compensacion de 6 puntos porcentualas adicionales del IVA
pagado por las transacciongs realizadas con dinere elecironico.

e Mediante Decretos No. 1044 del 25 de mayo y 1106 del 30 de junio de 2016,
el Presidente de la Republica exonerd del pago del 100% del valor del anticipo
de lmpuesto a la Renta del pericde fiscal 2016, a todos los seciores
economicos de la provincia de Manahi v el cantan Muisne en la provincia de
Esmeraldas.

lLas declaraciones do impueste a la renta de |os anos 2013 al 2015 s encusntran
susceptibles de revision para las auforidades tributarias.

12 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como Sigue:

2016 2015
Beneticios sociales 3,862 3,046
Farticipacion trabajadores 3.404 753
Total L,266 3.799
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Participacién de trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar 2n las utilidades de la Compafia en un 15%
aplicable a las wtilidades liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue,

2016 2015
Saldo al inicio del afio 7h3 30,284
Provision cargada al gasto 3,404 /03
Pagos _{753) (30.264)
Saldo al final del ano 3,404 753

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las ohligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2016 2015
Reserva por Jubilacion Patronal 256,072 20,822
Reserva por Desahucio 8.686 7.709
Total 33.758 28,531

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una
misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal y en agquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional.

La Compania no mantiene un fondo separado para este beneficio sino gue establece
una reserva en base a estudio actuarial realizado durante los afos 2016 y 2015, por una
firma de actuarios independientes debidamente calificada. De acuerdo al referido
estudio, el valor actual de |as reservas maleméaticas de jubilacian patronal y bonificacion
por desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ascienden a USS 25,072 (US$ 20,822
en el 2015) vy USE 8,688 (USE 7,709 en el 2015), respeclivainenle. El malodo actuarial
utilizado es el de "Credito Unitario Proyectado”.

Los fundarnentos teécnicos utilizados por el actuario para el establecimiento de la reserva
para jubilacion patronal fueron: aj la remuneracion del empleado y disposiciones del
Codigo del Trabajo, gue establece gue la pension mensual del empleado por jubilacion
patronal no podra ser mayor que ¢l salario béasico unificado medio del Ultimo afio USS
360 {(USS 354 en el 2015), b) 25 afios de servicio como minimo: ¢) bases demograficas
del personal; d) tabla de montalidad ecuatoriana; v, ) una tasa de interes actuarial del
4% anual.
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Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal es como sigue:

. Diciembre 31, ..

2016 2015
Trabajadores con tiempo de servicio
Mayor a 10 anos 23,297 19,461
Trabajdadores con tiempo de servicio
Menor a 10 anos 1.775 1.361
Total 25072 20,822

El movimiento de las reservas para Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, es
como sigue:
...Diciembre 31...

2016 2015
Jubilacion Patronal:
Saldo al inicio del afo 20822 13,242
Provision cargada al gasto 4,342 7,580
Ganancia Actuarial _ (92 -
Saldo al final del afo 25,072 20,822

.Diciembre 31...

2016 2015
Bonificacion por Desahucio:
Saldo al inicio del afo 7,708 7.227
Provision cargada al gasto 1.612 482
Ganancia Actuarial (635} -
Saldeo al final del ario 8.6806 7.709

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2016, la provision cargada
a gastos por conceplo de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible
para propdsito de determinacién del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la
Compania tengan menos de 10 aios de servicio.

PATRIMONIO

Capital Sgcial Al 31 de diciembre de 2016, el capital suscrito y pagado de la
Compafia es de US$257,800, dividido un P57 800 acciones de US$1 de valor nominal
unitario.

Mediante acta de junta General bxtracrdingriay Universal de accionistas del 15 de marzo
de 2016, se aprobd el incremento del capital de la Compafiia por US$235,000
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equivalente a 235.000 nuevas acciones, segun escritura con fecha 16 de marzo del 2016
e inscrita en el registro mercantit &l 30 de marzo del 2016.

LIn detalle de la conformacicn del capilal al 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:

Valor Participacion USS.
Acoiongs naminal cn gl capital
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Mavsizal g Arbulu SL. SERE DD EAREEH] 1.0 |
Carlos & Calzro Ga'derd: 020 &1 1003 100
lotal 2H7.600 22,800 257,800 22,800

S Prarticipacion
2018 2015

i
K

100.00% 100.00%

Al 31 de Diciembre del 2016, Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas del 15 de Marzo de 2016, se aprobd &l aurmenlo de capilal de la
compania por US$ 235,000 equivalente a 735 acciones, aprobado por la SCVS segun
resolucion no. SC. DIC.P2012, 0842 el 15 de Marzo 2016, e inscrita ¢n el registro

maorcantil el 30 de Marzo del 2016,

Reserva Legal.- La Ley de Companlas dela Republica del bouador, establece gue salvo
disposicion estatutaria en contrano, de las utilidades hguidas gue resulten de cada
gJCreicio econamico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar
el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital soctal. En
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, despues de

constituido, resultare disminuido por cualguier causa.

165 INGRFESOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:

Ingresos por servicios de cormunicacion
Venta de equipos v matenalcs
ServICios

auos

Total

ESPACIO EN BLANCO

2016 2015
705,913 843,097
241,649 204,859

58,489 h2,612

7.400 11.000

1.013.451 1.117.568
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros es comao sigue;

2016 2015
Costo de ventas:
Comunicacidn 641,494 815,870
fWMano de obra 62,171 59,307
Inventarios 6,705 2.701
| otal 712,370 877.878
Gaslos financieros 143,862 122.738
2016 2015
Gastos de administracion y ventas:
Sueldos y benelicios scoiales 27,930 22,793
Servicios hasicos 21,643 21,081
Depraciazion 13,167 10,846
Honecrarios 8,095 4 479
Vigjes 6,401 3,005
Mantenimiento v reparaciones 4,235 4 828
SegUIoS 3,325 5,793
Gasios ds personal 2,200 2,421
Suministros 2,137 3.974
Impuestas, contribuciones vy otros 2,007 2,745
Provision - 871
Otros gastos _44.116 53,288
Total 135,350 137.224

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DL:i_PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Cntre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de cmision de s eslados lnarcisros (28
de marzo del 2017) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion
pudieran terier Un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de dicicmbre del 2018, han sido
aprobados por la Gerencia el 22 de marzo del 2017, Dichos estados financieros seran
presentados a la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas para su aprobacion
final,
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