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KRESTON 

INFORME DF | OS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

NAUTICAL DEL ECUADOR S A NAUTECSA 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NAUTICAL DEL ECUADOR S A 

NAUIECSA, gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, 
y los conespondientes estados de resultado integral de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha. así como las notas a los estados financieros 
que incluyen un resumen de las políticas contables significativas 

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos 
los aspectos materiales, la posicion financiera de NAUTICAL DEL ECUADOR S A 
NAUTECSA al 31 de diciembre del 2016 el resultado de sus Operaciones y sus flujos de 

efectivo por el año termmado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIF para PYMES 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en 

este informe en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoría de los 
estados fmancieros” Somos independientes de NAUTICAL DEL ECUADOR S A NAUTECSA 
de acuerdo con el Codigo de Elica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las 

disposiciones ae independencia de la Superintendencia de Compañias Valores y Seguros 

del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con 
dicho Código Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente 

y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión 

Responsabilidades de la Administracion y de los Accionistas de la Compañía en 

relacion con los Estados Financieros 

La Administracion de la Compañia es responsable de la preparación y presentación 

razonable de estos estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de 
Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES emitida por 

el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interno 
determinado por la Administracion como necesano para permitir la preparación de estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la 

capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando según 

corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable 
de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intencion de liquidar la 

Compañia o de poner fin a sus Operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que 

hacerlo



La Aurinistración y los Accionistas, son responsables de la supervision del proceso de 
presentacion del reporte financiero de la Compañia 

Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales debido a fraude 0 error, y ent 
un mformea de auditoria que meluya nuestra opimón Segundad razonable es un alto grado 

de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conforrmdaad con Normas 
Internacionales de Auditoria (NIA) detectará siempre un error material cuando este exista 

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si 
Individualmente o en su conjunto pueden razonablemente preverse que influyan en las 

decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los ostados fmancieros 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 

Auditoria aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 

profesional durante toda la auditoria Tambien 

o Idertificamos y evaluamos los nesgos de error maternal en los estados financieros 

debido a fraude o error disenamos y ejecuramos procedimientos de auditoria para 

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditona suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinion El riesgo de no detectar un error 
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una INCONELCIoÓn Malerlal 

debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación omisiones 

dellberadas manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneración de control 
interno 

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cireunstancias, pero 

no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 

la Compañia 

> Evaluamos sí las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 

contables y la correspondiente infomación revelada por la Administración es 

razonable 

o Concluimos sobre lo adecuado ds la utilizacion, por parte de la Administración de la 
base contabl= de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida 
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos 0 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 

Compañia para continuar como negocio en marcha Si conclumos que existe una 

incertidumbre material se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de 

auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas 
revelaciones no son adecuadas expresar una opinion modificada Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 

informe de auditoria sin embarga, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar 

que la Compañia deje de ser una empresa en funcionamiento



. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados 

financieros incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañia respecto a, entre 

otros asuntos el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los 

hallazgos significativos así como cualquier deficiencia significativa de control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoria 

KRESTON AS ECUADOR CÍA LTDA Fekpe Sanchez M 
SC-RNAE No 643 Representante Legal 
Manta, marzo 28 del 2017



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA 

Estago de Situacion Financiera 

Al 31 de diciembre del 2016 

(En dolares de los Estados Unidos de America)   

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y bancos 

Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 
Compañías relacionadas 

Inventarios 

Activos por impuestos corrientes 

Total activos cornentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad y Equipos 

Otros activos 

Total activos no cornentes 

TOTAL 

NOTAS 2016 2015 

426 374 309,035 

    

    

    

    

316 295 555,110 

91751 - 
34,655 39,742 

149,353 53,932 

1018428 957 819 

44,267 56,488 

71,474 1,798 

115,741 58,286 

1,134,169 1,016,105 

- “or 

  

Sr Pablo Caparrós Alvarez 

Apoderado 

Ver notas a los estados financieros 

KCS Ecuador Cia Ltda 
Contador 

 



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA 

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre del 2016 

(En dolares de los Estados Unidos de América)   

PASIVOS: 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 

Compañias relacionadas 
Pasivos por impuestos corrientes 

Obligaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Combañras relacionadas 

Obligación por beneficios definidos 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 

Capral social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

TOTAL 

NOTAS 

10 

12 

10 

13 

2016 

5553 

473 651 

168 775 
7 266 

655 245 

41 920 

33 758 

75678 

730 923 

257 800 

2 953 

142 493 

403 246 

1134 169 

2015 

4 838 

779,052 

186 

3799 

187 873 

  

  

22,800 
2,953 

132 025 

157 779 

1016 105 

  

Sr Pablo Caparros Álvarez 
Apoderado 

Ver notas a los estados financieros 

KCS Ecuador Cia Lida 
Contador 

 



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA 

Estados de Resultado Integral 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 

(En dolares de los Estados Unidos de América) 
  

  

NOTAS 2016 2015 

VENTAS 15 1,013 451 1 117 568 

COSTO DE VENTAS 16 712,370) 877,878) 

MARGEN BRUTO 301081 239 690 

Gastos de administración y ventas 16 (135 350) (137,224) 

Gastos financieros 16 (143 862) (122,738) 

Participación de trabajadores (3 404) (753) 

Otros ingresos (egresos) neto 828 25.290 

Total gastos 281,788) 235,425) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 19 293 4 265 

Gasto de impuesto a la renta corriente 11 8826) 12,924) 

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AÑO 467  __1(8,8659) 

  

Sr Pablo Caparros Alvarez KCS Ecuador Cia Ltda 

Apoderaoo Contador 

  

Ver notas a los estados financieros 
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NAUTICAL DEL ECUADOR SA _NAUTECSA 

Estados de Flujos de Efectivo 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 

(En dolares de los Estados Unidos de América) 
  

  

    

  

2016 2015 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

OPERACION 

Recibido de clientes 1160515 1 305 349 

Pagado a proveedores y empleados (1134212) (1476 195) 

Otros egresos, neto (143 034) (17 996) 

Flujo neto de efectivo utilizado en 
actividades de operación 116,731) 188,842) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 

Aumento de capilal 235,000 - 

Adquisicion de activos fijos 930) 54 423) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de inversion 234,0/0 54 423) 

EFECTIVO Y BANCOS 

Aurnento (disminución) neto del efectivo y bancos 
durante el año 117,339 (243,265) 

Saldos al comienzo del año 309,035 552,300 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 426,374 209,035 

' 1 | 2.7 A La 

Sr Pabió Caparros Alvarez KCS Ecuador Cia Ltda 

Apoderado Contador 

Ver notas a los estados financiero 
 



NAUTICAL DEL ECUADOR S A NAUTECSA 
(Manta — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 

(En dolares de los Estados Unidos de América) 

1 

  

INFORMACION GENERAL 

NAUTICAL DEL ECUADOR SA NAUTECSA esta constituida en Ecuador, y fue inscrita 
en el Registro Mercantil de la ciudad de Marila el 8 de mayo de 1997 Su actividad 
principal es venta al por menor de equipos de comunicacion y electronicos incluido sus 

partes y piezas servicios de imstalacion. mantenimiento y reparacion de equipos 
electronicos 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

22 

23 

24 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros de NAUTICAL DEL ECUADOR S A NAUTECSA han sido 

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Intormacion Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades - NNF para PYMES 

Moneda funcional 

La moneda tuncional de la Compañia es el Dolar de los Estados Unidos de America 
(US dolar) el cual es la moneda de cnoulacion en el Ecuador 

0 ases de preparacion 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico 
excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores 
razonables tal corno se explica en las politicas contables incluidas mas adelante 
El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la 

contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor 

pagado para transterir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 

estimado utilizando otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 

activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las características del activo o 

pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del 

activo o pasivo a la fecha de medicion 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros 

Efectivo y bancos 

Incluye activos financieros hquidos de fácil dispombiidad mantemdos 

principalmente en cuentas corrientes de bancos locales



NAUTICAL DEL ECUADOR S A NAUTECSA 
(Man 

  

Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 
(En dolares de los Estados Unidos de America) 
  

25 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

26 

27 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a 
su valor 1azonable e incluyen una provisión para reducir su valor a! de probable 
realización Esta provisión se constituye en funcion de un analisis de la 

probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activos corrientes excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha 

del estado de situación financiera que se clasifican como activos no cornentes 

Inventarios 

Los inventarios son registrados al costo de adquisicion o valor neto realizable el 

menor El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos 

los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta Estan valuados 

como sigue 

En almacen Inventarios en almacen al costo promedio los cuales no exceden a 
los valores netos de realizac on 

La Gerencia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia 

o lenta rotación de los inventarios se establecera una provision, la cual sera 

calculada a partir del analisis de la intencion de uso y la consideracion de la 
potencial obsolescencia 

Propiedad y Equipos 

27 1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de activos 

tios se mediran inicialmente por su costo 

  

El costo ae activos fijos comprende su precio de adquisicion más todos los 

costos directamente relacionados con la ubicación del activo su puesta en 

condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administración y la 
estimación imcral de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del 
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo 

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos los 

costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisicion o 

construccion de activos calificados 

272 Medición posterior al reconocimiento modelo del costo - Despues del 

reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la 

depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de 

deterioro de valor 

10



NAUTICAL DEL ECUADOR S A_NAUTECSA 
(Manta — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado el 31 de dictembre del 2016 
(En dolares de los Estados Unidos de America) 
  

28 

29 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 

el periodo en que se producen 

273 Metodo de depreciación, vidas útiles y valores residuales - El costo de 

los activos fijos se deprecia de acuerdo con el metodo de lnea recta En 

funcion de la vicla ut! 

A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y las 
vidas utiles usadas en el calculo ae la deprecracion 

lte: Vida util (en años 

Muebles y equipos de oficina 10 
Vehículos 5 
Equipos de computacion 3 

274 Retro o venta de activos fijos - La Utilidad O perdida que suna del retiro o 

venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el precio de 

venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal o 
implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia 
tenga que desprenderse dle recursos que incorporen beneficios economicos para 
cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 

obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del 
desembolso Necesano para cancelar la obligación presente, al final de cada 

periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente 

291 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la 

utilidad gravable (inbutaria) egistrada durante el año La utilidad gravable 
difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles El 
pasivo de la Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula 

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

11



NAUTICAL DEL ECUADOR $ A_NAUTECSA 
(Manta - Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 
(En dolares de los Estados Unidos de América) 

210 

211 

212 

Beneficios a empleados 

2101 Beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (ubilacton patronal y 
bonificación por desahucio) es determmado utilizando el Metodo de 
Costeo de Crédito Unitano Proyectado. con valoraciones actuaiales 

realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año cn cl que se generan, asi como el interes financiero generado por 

la obligacion de beneficio definido 

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y perdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo 

o abono a otro resultado inegral en el período en que se producen El 

reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado 
Integral se reflejan mmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 

reclasiicadas a la utihidad o perdida del periodo 

2102 Participación a trabajadores - La Compalla reconoce un pasivo y un 

gasto pa: la participacion: de los trabajadores en las utilidades de la 

Compañia Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 

Iiguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobiada o por 

cobrar tentendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento 
bonificacion o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

2111 Venta de bienes y prestación de servicios - Los ingresos ordinarios 

procedentes de la venta de bienes y prestación de servicios son 

reconocidos cuando la Compañra ha transferido al comprador los nesgos 
y beneficios de tipo significativo dernvados de la propiedad de los 
bienes los importes de los ingresos ordinarios pueden ser medidos con 

fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 

economicos asociados con la transacción 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago y se registran en el periodo más cercano en el que se 

conocen 

12



NAUTICA! DEL ECUADOR SA NAUTECSA 

(Manta — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 

Por el ano termirado el 31 de diciembre del 2016 
(En dolares de los Estados Unidos de America) 

2 13 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 

pavivus lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion 
sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene 

la intencion de liquidar por su importe neto o de Iealizar el activo y proceder al 

pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de 

resultados 

214 Activos financieros 

Las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades - NIF para PYMES en su Seccion 11 han establecido tes catego!1as 

para la clasificacion de los activos financieros al valor razonable con cambios en 

resultados, instrumentos de deuda medidos al costo amortizado e instrumentos de 
patrinonto medidos al costo menos deterioro del valor La Compañía, clasifica los 

siguientes activos financieros 

2 14 1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
incluye el efectivo - El efectivo, es un activo financiero poque 

representa un Medio de pago y por ello es la base sobre la que se 

miden y reconocen todas las transacciones en los estados financieros 

y esta sujeto a nlesgos insignificantes de cambios en su valor razonable 

2 142 Activos financieros al costo amortizado - Son activos financieros no 
derlvados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un 

mercado acuvo Surgen cuando la Compañia provee bienes O servicios 

directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por 

cobiar Se incluyen en el activo comente Los activos Ímancieros al 

costo amortizado incluyen las cuentas comerciales y ottas cuentas por 
cobrar A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que 

se haya transferido el nesgo inherente a la propiedad de los mismos, 
hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se tenga control 

alguno El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor 

nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado usando 
el metodo de tasa de interés efectiva, menos la estimación por 

deterioro El costo amortizado es calculado considerando cualquier 

descuento o prima incurrida en la aoquisicion y comisiones y costos 
que constituyen una parte imegral de la tasa de mteres efectiva 

Al 31 de diciembre del 2016 la Administracion estima que los valores 

en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de 
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo adernás
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no tienen un interes contractual y el efecto de no actualizar los fujos de 
efectivo no son significativos razon por la cual se mantienen al valor 

nominal 

Pasivos financieros 

Respecto a los pasivos financieros, las Normas Internacionales de Información 

Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIF para PYMES en su 
sección 11, ha establecido dos categorías a valor razonable con cambios en 
resultados y aquellos registrados al costo amoruzado 

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan pol 

los pasivos financieros mantenidos para la negociación y pasivos financieros 
designados en su reconocimiento inicial corno a su valor razonable a través de 

resultados 

AL31 de diciembre del 2016 la Compania no dispone de pasivos fmancieros a 

valor razonable 

Los otros pasivos financieios como cuentas por pagar comerciales y Ullas 

cuentas por pagar, son pasivos financieros no dervados con pagos hjos O 
determimnables que mo cotizan en un mercado activo, son inicialmente 
reconocidos a su valor razonable y posteriormente, de ser aplicable al costo 

amortizado los gastos financieros. se contabilizan segun el criterio del 
devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interes efecto 

reconociendose el gasto a lo largo del periodo correspondiente 

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar si la diferencia entre el valor 
nominal y el costo amortizado en su medicion final no es significativa se utiliza 
el valor nommal como medicion final 

Compensación de activos y pasivos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho 
legal de compensarlos y la gerencia tene la intencion de cancelarlos sobre Una 

base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente 

Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros Un activo financiero es dado de baja cuando (1) los 

derechos de recibw flujos de efectivo han termmado o (11) la Compañia ha 
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una 

obligacion de pagar la totalidad de los fluos de efectivo recibidos 
inmediatamente a Una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y (111) también 
la Compañia a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas 

inherentes a la propiedad significativos, ha transferido el control del activo a otra 

parte, y este tiene la capacidad practica de vender el activo en su integridad a 
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Una tercera parte no relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad 

unilateralmente y sin necesidad de imponer restricciones aorcionales sobre la 

transterencia 

Pasos fmancieros Un pasivo fmanciero es dado de baja cuando la obhgacion 

de pago se termina se caricela o expira Cuando un pasivo financiero existente 

es reemplazado por otro del mismo  prestatano en condiciones 

significativamente diferentes O las condiciones son modificadas en forma 
imporlante dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo 
original se teconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los 

resultados del periodo 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Noimas 

Internacionales de Información Financiera NHF para PYMES requiere que la 

Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 

a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En 
opinion dle la Gerencia tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 

utilización de la Informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de 

sus efectos finales 

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la 
administracion de la Conipania ha utilizado en el proceso ae aplicacion de los enteros 

contables 

31 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se considere 

necesario se analiza el valor de los activos para determinar sí existe algún indicio 

de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por detenoro En caso de que 

exista algun indicio se realiza una estimación del importe recuperable de clicho 

activo Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de 
torma independiente se estima la recuperabildad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos antenores son 

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el mite 

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida 
por deterioro 

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo 
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actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utilizados para determmar 
el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier 

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios 

El actuario contratado por la Compañra para realizar el calculo actuarial, utiliza la 

tasa de descuento la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 

reportado por la administración de la Compañia La tasa de descuento es la tasa 
de inleres que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 

obligacion de estos beneficios 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañia se descuentan a una 

tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al tnal del periodo de 
referercia de los bonos corporativos de alta calidad Se requiere un juicio 

significativo al establecer los criterios para bonos a sei meluidos en la poblacion 

de la que se deriva la curva de rendimiento Los criterios mas importantes 

considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamaño de la emision de 
los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores 

atipicos que sé excluyen 

  

  

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen del efectivo en caja y bancos, es como sigue 

2016 2015 

Bancos 425 606 307 989 

Caja 768 1046 

Total 426,374 309 035 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
  

Un 1esumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como 
sigue 

2016 2015 

Anticipo compra bien nmueble 165 009 

Cuentas por cobrar comerciales 143 013 584 435 
Anticipo a proveedores 43 001 - 
Otras Cuentas por cobrar 2727 8 121 

(-) Provisión valuación por deterioro de carlcra 37 446) 37 446) 

Total 316,295 555 110 

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de las cuentas por cobrar comerciales tienen 
vencimientos promedios de 60 dias y no generan intereses



NAUTICAL DEL ECUADOR S A NAUTECSA 
(Manta — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 
(En dolares de los Estados Unidos de Ámerica) 
  

Anticipo compra bien inmueble — Corresponde a valores entregados por concepto de 

anticipos para la compra futura de un bien inmueble que se describe en la clausula 
segunda del contrato de Promesa de compraventa celebrado entre la Asociación o 
Cuentas en Participación denormnada Manta Business Center y Nautical 5 A, con fecha 
febrero 13 del 2016 

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre 
del 2016 y 2015 es como sigue 

Corriente 

Vencido en dias 

1-30 

31 - 90 

Mas de 90 dias 

Total 

Los movimientos de la provision para cuertas incoblables, es como sigue 

Saldos al inicio del año 

Provisión del ano 

Saldos al final del año 

6 INVENTARIOS 

2016 

73 487 

3134 
2978 

63414 

143,013 
    

2016 

37 446 

  

100
 

5 Le He [e
 

  | 

  

  

  

Al 1 de diciembre del 2016 los Inventarnos corresponden principalmente a maternales 

e inventario de equipos utilizados para los servicios de comunicacion satelital 

Materiales 

Equipos 

Saldos al final del año 

ESPACIO EN BLANCO 

2016 

18 804 
15,851 

34,655 
  

2015 

23,880 

15 862 

9742 103
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7 IMPUESTOS 

Un resumen activos por impuestos corrientes es como sigue 

2016 
Activos por impuestos corrientes 

Credito Tributario lva retenciones 2016 70295 

Credito tributario año anteriores 56 399 

Credito tributario por retenciones de IVA 20,501 
Credito Tributario N/C SAI 2 158 

Retenciones en la fuente año corriente - 

Menos compensación con impuesto a la renta oz 

Total 149 353 

Un resumen de los pasivos por impuestos cornentes. es como sigue 

  

2016 
Pasivos por impuestos corrientes 
Retenciones de Impuesto Renta 76 841 

Retenciones de IVA 91934 

Total 168 179 

8 PROPIEDAD Y EQUIPOS 

Un resumen de los activos fijos es como sigue 

2016 

Vehiculos 93 552 
Muebles y enseres 12918 

Fauipos de cormputacion 9754 
Equipos de trabajo 6 766 
Equ pos de oficina 4 288 

Depreciación acumulada 43011) 

Total 44 267 

ESPACIO EN BLANCO 

    

  

Po
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95 798 
12,918 
8,824 
6765 
4 288 

(72 105) 

56 488
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9  QTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2016, la compañia mantiene en banco local Una garantia de 

concesión US$69,675 a una tasa de interes del 4% y con vencimiento al 8 de marzo del 

2017 los irtereses generados de esta inversión eran entregados al termino de la 

negociacion 

Adicionalmente tiene una garantia pol arriendo por US$1,798 sobre la oficina asignado 
con el No 403 del Edificio El Navio situado en la Av Malecón J Chavez entre Av 18 y 
calle 19,con la compañia Inmobiliana Milenio inrulen S A 

10 COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos y tansacciones con compañias relacionadas es como sigue 

2016 2015 

Estado de situacion tinanciera 

Activos comentes 
Compañias relacionadas (1) 91,/51 _ - 

Pasivos corrientes 

  

Compañias relacionadas (2) 4/3.65 

Pasivo no corriente 
Aceicnistas (3) 1920 41 920 

Estado de resultado mtegral 

Ventas 
Ingresos por servicios 308,902 211.503   

(1) Los saldos a cobrar a compañias relacionadas se onginan por el pago de las facturas 

de Nautical España, el valor 1epresenta a la retencion del 22% sobre el excedente 

de las operaciones entre relacionadas segun resolución No NAC-DGERCGC16- 
00000204 

(2) Los saldos por pagar a compañias relacionadas se originan por servicios de 

comunicación, los cuáles se cancelan en funcion al vencimiento de las facturas y no 

devengan mereses 

(3) El saldo de cuenta por pagar relacionada a largo plazo por US$ 41 920 a favor de 
los accionistas corresponde valores pendientes de años antemores que no tienen 

fecha especifica de vencimiento y no generan mtereses
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11 IMPUESTO A LA RENTA 

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compañía, pa a 

propositos de determinación del gasto por impuesto a la renta por los anos terminados 
el 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron las siguientos 

2016 201 

Utilidad segun estados financieros antes de 

  

  

  

Impuesto a la renta 19 293 4 28 

Mas 

Gastos no deducibles 4148 7,460 

Utilidad gravablo 23,441 11/25 

Impuesto a la renta causado 35157 2 580 

Anticipo calculado (2) (1) 8820 12,924 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (1) 8,826 

  

(1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las Utilidades sujetas a distribución y del 12% snbre las 

utilidades sujetas a capitalizacion 

(2 A parti del aro 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor 

del anticipo calculado el cual resulta de la suma matematica del O 4%, del activo 
02% del patrimonio 04% de Ingresos gravados y 02% de costos y gastus 

deducibles 

Para el ano 2016, la Compañia determmo como anticipo de impuesto a la renta 

US$ 8826 (USE 12924 en el año 2015), sin embargo, el impuesto a la renta 
causado del año es de USS 5,157 (US% 2580 en el ano 2015) 

Consecuentemente, la Compania registro en resultados USS 8,826 equivalente al 

impuesto a la renta minimo (US$ 12 924 en el año 2015), el mayor entre el anticipo 

pagado y el impuesto a la renta causado 

Aspectos Tributarios El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de 

Solidandad y de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucción y 

reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a 
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley 

  

e Sc establece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos 

representativos de capital existantes en Ecuador de propiedad de sociedades 

no residentes en Ecuador equivalente al 0 9% en general y 18% al sujeto 
pasivo esta en paraiso fiscal 
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Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la Utilidad gravable del 

ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 

economicas y que fueren sujetos pasos de impuesto a la renta 

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones 

realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas 

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD y aranceles aduaneros, 

a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido 

una afectación economica directa en sus activos productivos como 

consecuencia del cicsastre natural y que tengan su domicilo en las 

provincias de Manabi y Esmeraldas 

Exonsración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al 
ejercicio fiscal 2015 a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 

crecta en sus activos O actividad economica como consecuencia del 

desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas Los sujetos 
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendtan derecho a la 

devolución del mismo 

Incremento de la tarifa del IVA al 14% pol el periodo de un año 

Devolución o compensación de 6 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dmero electronico 

Mediante Decretos No 1044 del 25 de mayo y 1106 del 30 de junio de 2016, 
el Presidente de la Republica exonero del pago del 100% del valor del anticipo 

de Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2016 a todos los sectores 

economicos de la provincia de Manabi y el canton bluisne en la provincia de 

Esmeraldas 

Las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2013 al 2015 se encuentran 

susceptibles de revisión para las autoridades tributarias 

12 OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obhgaciones acumuladas es como sigue 

2016 2015 

Beneficios sociales 3,862 3 046 

Participacion trabajadores 3 404 753 

Total 1,266 3799  
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Participación de trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las Utilidades de la Compañia en un 15% 

aplicable a las utilidades líquidas Los movimientos de la provisión para participacion a 
trabajadores fueron como sigue 

2016 2015 

Saldo al nicio del año 753 30,284 

Provisión teargada al gasto 3,404 193 

Pagos 153) (30,284) 

Saldo al final del año 3,40: 753   

OBLIGACIONES POR BENFEICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

  

016 2015 

Reserva por Jubilación Patronal 25072 20,822 

Reserva por Desahucio 8 686 7 709 

Total 33,758 28.531     

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, 

los empleados que hayan cumplido un tiempo ninimo ce servicio de 25 años en una 

misma institución tendran derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los 

cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se 
reconocerá en forma proporcional 

La Compañia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece 
una reserva en base a estudio actuarial realizado durante los años 2016 y 2015 por una 

firma de actuaros independientes debidamente calificada De acuerdo al referido 
estudio, el valor actual oe las reservas malematicas de jubilación patronal y bonificación 
por desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ascienden a USS 25,072 (US$ 20,822 
en el 2015) y US$ 8 688 (US$ 7,/09 en el 2015), respectivamente El metodo actuarial 
Utilizado es el de * Credito Unitario Proyectado” 

Los fundarnentos tecnicos utilizados por el actuanto para el establecimiento de la reserva 
para jubilacion patronal fueron a) la remuneracion del empleado y disposiciones del 

Codigo del Trabajo que establece que la pension mensual del empleado por jubilacion 
patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del ultimo año US$ 

360 (USS 354 en el 2015) b) 25 años de servicio como mínimo c) bases demografiras 

del personal d) tabla de mortalidad ecuatoriana y e) una tasa de interes actuarial del 
4% anual 
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Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion 

patronal es como sigue 

Diciembre 31 

    

2016 2015 

Trabajadores con tiempo de servicio 

Mayor a 10 años 23 297 19 461 

Trabajadores con tiempo de servicio 
Menor a 10 años 1775 1361 

Total 25 072 20 822 

El movimento de las reservas para jubilacion patronal y bonificación por desahucio es 

como sigue 

Diciembre 31 

2016 2015 
Jubilación Patronal 
5alao al micio del año 20822 13,242 

Provisión cargada al gasto 4,342 7,580 

Ganancia Actuarial -— (22) - 

Saldo al final del año 25072 20,822 

Diciembre 31 

2016 2015 
Bonificación por Desahucio 
Saldo al inicio del año 7,709 7.227 
Provisión cargada al gasto 10612 482 

Ganancia Actuarial (635) z 

Saldo al final del año 8686 7709 

De acuerdo a disposiciones trbutanas vigentes para los años 2016 la provision cargada 

a gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible 
para propostto de determinacion del impuesto a la renta cuando los trabajadores de la 

Compania tengan menos de 10 años de servicio 

PATRIMONIO 

Capital Social Al 31 de diciembre de 2016, el capital suscrito y pagado de la 

Compañia es de US$257,800- divido un 257 800 acciones de US$1 de valor nominal 

unitario 

Mediante acta de junta General Extraordinaria y Universal de acciomstas del 15 de marzo 
de 2016, se aprobó el incremento ael capital de la Compania por US$235,000 
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equivalente a 235 000 nuevas acciones, segun escritura con fecha 16 de marzo del 2016 

e Inscrita en el registro mercantil el 30 de marzo del 2016 

Un detalle de la corformacion del Caplial al 31 de diciembre del 2016 es el siguiente 

      

Valor Participacion US$ 
Acciones nominal en ol capital % Parhicipacion 

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 

Natisal ne Arta S L MS Ir 20) ALEA ROT 
carlys a Gelare Ca lero E) bs AS) NS 

lotal 297,800 22,800 257,800 22.800 100.00% 100 00% 

Al 31 de Diciembre del 2016 Mediante Acta de Junta General Extraordmaria y Universal 

de Accionistas del 15 de Malzu de 2016 se aprobo el aumento de capital de la 
compañia por US$ 235 090 equivalente a 235 ar ciones aprobado por la SCVS segun 

resolucion nu SC DIC P2012, 0842 el 15 de Marzo 2016 e mscrita en el registro 
morcantl el 30 de Marzo del 2016 

Reserva Legal - La Loy de Compañtas de la Republica del Ecuador, establece que salvo 

disposición estatutaria en contrano, vc las utilidades hquidas que resulten de cada 

ejercicio económico se tomara un porcen aje no menor de un 10%, destinado a forma: 

el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital soctal En 

la misma forma debe ser remtegiado el fondo de reserva legal sí este despues de 
construido resultare disminwao por cualquier causa 

15 INGRESOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue 

2016 2015 

Ingresos por servicios de comunicacion 705,913 849 097 

Venta de equipos y materiales 241,649 204 859 

Servicios 58,489 52612 
Otros 7,400 11.000 

Total 1,013,451 1117 5608 

ESPACIO EN BLANCO 
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16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados 
financieros es coma sigue 

      

  

2016 2015 
Costo de ventas 

Comunicación 641,494 815870 
Mano de onra 62,171 59,3U/ 

Inventarios 8705 2701 

lotal (12,870 877. 8/8 

Gaslos fnancieros 143 802 122738 

2016 2015 
Gastos de administracion y ventas 
Sueldos y beneficios sociales 21,990 22 793 

Servicios basicos 21643 21081 

Deprectacion 13151 10 946 

Honorarios 8 095 4479 

Viajes 6,401 3,005 

Mantenimiento y reparaciones 4 235 4 828 

Seguios 3325 5.793 

Gastos de persona) ¿250 2,421 

Suministros 2,137 3974 

Impuestos, contribuciones y otros 2,007 3745 

Provisión - ar 
Otros gastos 44 116 53 288 

Total 135 350 137 224   

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DLI_ PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de comision de los estados financieros (28 
de marzo ael 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración 

pudieran tener un efecro importante sobre los estados financieros adjuntos 

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 

aprobados por la Gerencia el 22 de marzo del 2017 Dichos estados financieros seran 

presentados a la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas para su aprobación 

final 
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