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Y AS ECUADOR 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Accionistas de 
NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA: 
Manta, Ecuador 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NAUTICAL DEL ECUADOR 
S.A. NAUTECSA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 
2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES y del control interno 
determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos 
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de 
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error Al efectuar 
esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles intemos 
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de 
la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas 
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la 
Gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los . 
estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría 

Arazonos 31:23 y Arsoy Edificio Coplod, Jere pio Cenlla 17 17-306 Quit: Ecuador 
Phone +593 2 2279958 * +590 2 2255928 
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Opinión 

En nuestra opunión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA 
al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES. 
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NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA 

Estado de Situación Financiera 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

ACTIVOS Notas 2014 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 4 552,300 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 5 735,719 

Inventarios 6 46,275 
Activos por impuestos corrientes 7 —45915 

Total activos corrientes 1,380,209 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Activos fijos 8 19,011 
Otros activos —_17988 

Total activos no corrientes 4,809 

TOTAL 1395018 

rl 

2013. 

517,454 

404,598 
54,829 

1,057,431 

17.570 

1,078,493 

   
  Sr. Pablo Caparrós Alvarez 

Gerente 

Ver notas a los estados financieros 

UHY Management Advisory Cia. Ltda. 
Contador



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA 

Estado de Situación Financiera 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

PASIVOS: 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 

Compañías relacionadas 
Pasivos por impuestos corrientes 
Provisiones 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES. 
Compañía relacionada 
Obligación por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO. 
Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL 

  

Notas 2014 2013 

4,374 6,179 
8 1,102,345 944,228 
7 26,404 16,312 
1 —320.068 11.288 

13 
22.800 22,800 
2,953 507 

  

  Sr. Pablo Caparrós Alvarez 
Gerente 

Ver notas a los estados financieros 

UHY Management Advisory Cia. Ltda. 
Contador



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA 

Estados de Resultado Integral 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

VENTAS 
COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de administración y ventas 
Participación de trabajadores 
Otros egresos 

Total gastos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Menos gasto de impuesto a la renta corriente 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 

  

Notas 

14 
15 

15 
10 

10 

2014 

1,755,806 

(1.270.209) 

485,603 

(255,631) 

(30,284) 
—-(28,081) 

(313,996) 

171,607 

2013 

1,863,860 

(1,500,835) 

363,025 

(274,649) 
(6.920) 
(42,245) 

(323.814) 

39,211 

14,743) 

  

  Sr. Pablo Caparrós Alvarez 
Gerente 

Ver notas a los estados financieros 

UHY Mañagement Advisory Cia. Ltda. 
Contador
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NAUTICAL DEL ECUADOR S.A, NAUTECSA 

Estados de Flujos de Efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Impuestos pagados 
Otros egresos, neto 
Flujo neto de efectivo provenientes de (utilizado en) 
actividades de operación 

2014 2013 

1,417,150 1,752,694 
(1,274,348) — (1,482,997) 
(77,988) (21,917) 

—-(28,081) (310,615) 

——26,793 (62,895) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de activos fijos y flujo de efectivo utilizado 
en actividades de inversión 1.887) (13,169) 

Aumento (disminución) neta del efectivo en caja y bancos 
durante el año 

Saldos al micio del año 

Saldos al final del año 

  

Polk. 
Sr Pablo Capafrós Alvarez 

Gerente 
  

Ver notas a los estados financieros 

34,846 (76,004) 

17,4: 593,458 

352,300 512,454 

  

UHY Management Advisbry Cia. Ltda. 
Contador



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A, NAUTECSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por!los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

1 

2 

IN 

NAUTICAL DEL ECUADOR S.A NAUTECSA, está constituida en Ecuador, y fue inscrita 
en el Registro Mercantil de la ciudad de Manta el 8 de mayo de 1997 Su actividad 
principal es venta al por menor de equipos de comunicación y electrónicos incluido sus 
partes y piezas, servicios de instalación, mantenimiento y reparación de equipos 
electrónicos. 

Pp ICATI 

21 

2.2 

23 

24 

D l PP 

Los estados financieros de NAUTICAL DEL ECUADOR S.A NAUTECSA han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades — NIIF para PYMES. 

Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 
(U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico 
excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores 
razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo El 
costo histónco está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Elec y 

Incluye activos. financieros líquidos de fácil disponibilidad mantenidos 
principalmente en cuentas cormentes de bancos locales.



¡AUTICA! Ti 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

25 

26 

2.7 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a 
su valor razonable e incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización. Esta provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha 

del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Inventarios 

Los inventarios son registrados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 

menor. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos 

los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. Están valuados 

como sigue: 

En almacén: Inventarios en almacén al costo promedio; los cuales no exceden a 
los valores netos de realización 

La Gerencia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia 
o lenta rotación de los inventarios; se establecerá una provisión, la cual será 
calculada a partir del análisis de la intención de uso y la consideración de la 
potencial obsolescencia. 

ios fi 

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de activos fijos se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la administración y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retro del 
elemento o de rehabiltación de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos calificados. 

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el mporte acumulado de las pérdidas 
de deterioro de valor.



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

28 

29 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen. 

2.7.3. Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales 

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta. En función de la vida útil 
A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación. 

Ítem Vida útil (en años) 

Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 

2.7.4 Retiro o venta de activos fijos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados 

ss 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para 
cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente. 

2.9.1 — Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

10



NAUTI: 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

2.10 Beneficios a empleados 

2:11 

2.12 

2.10.1 

210.2 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (ubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al final de 

cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como el interés financiero generado por 
la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo 
0 abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan mmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo 

Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en sus utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula 
a la tasa del 15% de las utilidades líquidas o contables de acuerdo con 
disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

211.1 Venta de bienes y prestación de servicios 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y prestación 
de servicios son reconocidos cuando la Compañía ha transferido al 
comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la 
propiedad de los bienes, los importes de los ingresos ordinarios pueden 
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la techa en que 
se haya realizado el pago y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen. 

1



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

2.13 

2.14 

  

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 

pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitda por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de 
resultados. 

Activos financieros 

Las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades - NIIF para PYMES, en su Sección 11, han establecido tres categorías 
para la clasificación de los activos financieros: al valor razonable con cambios en 
resultados, instrumentos de deuda medidos al costo amortizado e instrumentos de 
patrimonio medidos al costo menos deterioro del valor. La Compañía, clasifica los 
siguientes actwos financieros" 

2.14.1, Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, 

incluye el efectivo - El efectivo, es un activo financiero porque 
representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se 
miden y reconocen todas las transacciones en los estados financieros 
y está sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable. 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía no ha designado ningún 

activo financiero al valor razonable con cambios en resultados, 
exceptuando por el efectivo que incluye aquellos actwos financieros 
líquidos, que se pueden transformar rápidamente en efectivo. 

2.142. Cuentas por cobrar- Son actwos financieros no derivados con pagos 
fos o determinables que no son cotizados en un mercado acto. 
Surgen cuando la Compañía provee bienes o semicios directamente a 
un deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen 
en el activo comente. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas 
comerciales y otras cuentas por cobrar, A estos instrumentos 
financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el rlesgo 
inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos 
de cobranza o ya no se tenga control alguno. El reconocimiento inicial 
de las cuentas por cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego 
son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de interés 
efectiva, menos la estimación por deterioro. El costo amortizado es 
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la 
adquisición y comisiones y costos, que constituyen una parte integral 
de la tasa de interés efectwa. 

12



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

2.15. 

2.16. 

AL 31 de diciembre del 2014, la Administración estima que los valores 
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de 
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo, además, 
no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de 
efectivo no son significativos, razón por la cual se mantienen al valor 
nominal. 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía no ha designado ningún activo 
financiero mantenido hasta su vencimiento ni activo financiero disponible para 
la venta 

Pasivos financieros 

Respecto a los pasivos financieros, las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, en su 

sección 11, ha establecido dos categorías: a valor razonable con cambios en 

resultados y aquellos registrados al costo amortizado. 

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por 
los pasivos financieros mantenidos para la negociación y pasivos financieros 
designados en su reconocimiento inicial como a su valor razonable a través de 
resultados. 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía no dispone de pasivos financieros a 
valor razonable. 

Los otros pasivos financieros como cuentas por pagar comerciales y otras 
Cuentas por pagar, son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo, son inicialmente 

reconocidos a su valor razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo 

amortzado. Los gastos financieros, se contabilizan según el criteno del 
devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo, 

reconociéndose el gasto a lo largo del período correspondiente. 

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor 
nominal y el costo amortizado en su medición final no es significativa, se utiliza 
el valor nominal como medición final. 
b á Si ans 

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho, 
legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una 
base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

13



EL. CSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

2.17. Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros. Un acto financiero es dado de baja cuando (1) los 
derechos de recibir flujos de efectivo han terminado; o (ii) la Compañía ha 
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una 
obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (ii) también 
la Compañía, a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad significativos, ha transferido el control del activo a otra 
Parte, y este tiene la capacidad práctica de vender el activo en su integridad a 
una tercera parte no relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad 
unilateralmente y sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la 
transferencia 

  

Pasivos financieros. Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación 
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente 
es reemplazado por otro del mismo prestatano en condiciones 
significatvamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo 
original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los 
resultados del período. 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para 
PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables. 

3.1. Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio 
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que 
exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho * 
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo. 

14
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

  

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos 
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo 
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar 
el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportado por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una 
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del período de 
referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio 
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población 
de la que se deriva la curva de rendimiento. Los critenos más importantes 
considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de 
los bonos corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores 
atípicos que se excluyen. 

4 EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen del efectivo en caja y bancos, es como sigue: 
2014 2013 

Caja general 147 329 
Entidades bancarias 552.153 517,125 

Total 352.300 517,454 

15
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5 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como 
sigue: 

2014 2013. 

Cuentas por cobrar comerciales 772,217 433,561 
(-) Provisión valuación por deterioro de cartera (86,576) — (28,963) 
Otras cuentas por cobrar 8 = 

Total 735719 404598 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por cobrar comerciales 
tienen vencimientos promedios de 60 días y no generan intereses. 

La antigúedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre 
del 2014 y 2013 es como sigue: 

2014 2013. 

Corniente 233,787 152315 
Vencido en días 
1-30 88,781 70,218 

31-90 140,919 90.662 
Más de 90 días 308.730 120.266 

Total 112.217 433,561 

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables, es como sigue 

2014 2013 

Saldos al comienzo del año 28,963 25,792 
Provisión del año 7.613 3,171 

Saldos al fin del año 26,576 28,963 

6 INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios corresponden principalmente a 
equipos de comunicación, amplificadores, magnetrones, faxes, acopladores de 
antenas, entre otros. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los items reconocidos en el costo de ventas por 
consumo de inventarios durante el periodo con respecto a las operaciones continuas 
fueron de US$. 22,021 y US$. 61,961, respectivamente, ver nota 15. 

16



NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

7 IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen activos por impuestos cornentes es como sigue, 

2014 
Activos impuestos corrientes: 

Crédito tributario año anteriores - 
Credito tributario año 2011 19,674 

Crédito tributario año 2013 36,163 
Anticipo de impuesto a la renta - 
Retenciones en la fuente año comente 34,033 
Menos: compensación con impuesto a la renta (43.955) 

Total 45915 

Un resumen pasivos por impuestos corrientes, es como sigue: 

2014 
Pasivos impuestos corrientes: 
Retenciones de Impuesto Renta 210 
Retenciones de IVA 429 
IVA por pagar 25.765 

Total 26,404 

TIV 

Un resumen de los activos fijos, es como sigue. 

2014 

Muebles y enseres 12918 
Equipos de oficina 4,288 
Equipos de computación 7,954 

Vehículos 42,244 
Equipos de trabajo 6,766 
Depreciación acumulada 161.159) 

Total 3,011 

29,771 
20,247 
36,163 
9,112 

147: 

188 
334 

15.790. 

12,716 
4,288 
6,269 

42,244 
6,766 

(54.713) 
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9 COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos y transacciones con compañías relacionadas es como sigue: 

  

2014 
Estado de situación financiera. 

Pasivos corriente: 
Compañías relacionadas (1) 1102345 944,228 

Pasivo no corriente: 
Compañía relacionada (2) 41.920 41.920 

Estado de resultado integral 
Ventas 

Ingresos por servicios —L122 250 

Costo de ventas: 
Costos por servicios 1,196,269 — 1,444,383 

(1) Los saldos por pagar a compañías relacionadas se originan por servicios de 
comunicación, los cuáles se cancelan en función al vencimiento de las facturas y no 
devengan intereses. 

(2) El saldo de cuenta por pagar relacionada a largo plazo por US$ 41,920 a favor de 
los accionistas, corresponde valores pendientes de años anteriores que no tenen 
fecha específica de vencimiento y no generan intereses 

10 IMPUESTO ALA RENTA 

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compañía, para 
propósitos de determinación del gasto por impuesto a la renta por los años termmados 
el 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron las siguientes
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1 

2014 2013 

Utilidad antes de participación de los trabajadores 
en las utilidades e impuesto a la renta 201,891 46,131 

Participación de los trabajadores en las utilidades (30,284) 16.920) 

Subtotal 171,607 39,211 

Menos ingresos exentos (8,341) - 
Más gastos no deducibles 31,528 27.805 

Utilidad gravable sujeta a mpuesto a la renta 199,794 67.016 

Impuesto a la renta 22% 43,955 14,743 

Crédito tributario 189,870) (95.293) 

Saldo a favor de la Compañía 45,915 180,550) 

PROVISIONES 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 
2014 2013. 

Beneficios sociales 2,784 4,368 
Participación trabajadores 30,284 6,920 

Total 33,068 11.288 

Participación de trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compañía en un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a 
trabajadores fueron como sigue: 

-..Diciembre 31... 
2014 2013 

Saldo al comienzo del año 6,920 1,202 
Provisión cargada al gasto 30,284 6,920 
Pagos efectuados 6,920) (1.202) 

Saldo al final 20,284 8.920
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12 OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de la obligación de beneficios definidos es como sigue" 

2014 2013. 

Reserva por Jubilación Patronal 13,242 12,962 

Reserva por Desahucio 1221 6818 

Total 20,409 19,780 

De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del Ecuador, 
los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una 

misma institución, tendrán derecho a la jubilación patronal y en aquellos casos en los 
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se 
reconocerá en forma proporcional. 

La Compañía no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece 
una reserva en base a estudio actuarial realizado durante los años 2014 y 2013, por una 
firma de actuarios independientes debidamente calificada. De acuerdo al referido 
estudio, el valor actual de las reservas matemáticas de jubilación patronal y bonificación 
por desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ascienden a US$ 13,242 (US$ 12,962 
en el 2013) y US$ 7,227 (US$ 6,818 en el 2013). respectivamente El método actuarial 
utilizado es el de "Crédito Unitario Proyectado” 

Los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el establecimiento de la reserva 
para jubilación patronal fueron: a) la remuneración del empleado y disposiciones del 
Código del Trabajo, que establece que la pensión mensual del empleado por jubilación 
patronal no podrá ser mayor que el salario básico unificado medio del último año US$ 
340 (US$ 318 en el 2013), b) 25 años de servicio como mínimo; c) bases demográficas 
del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, e) una tasa de interés actuarial del 
4% anual. 

Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación 
patronal es como sigue: 

  

Diciembre 31. 
2014 2013 

Trabajadores con tiempo de servicio 
mayor a 10 años 12,287 9,979 

Trabajadores con tempo de servicio 
menor a 10 años 955 2.983 

Total 13,242 12.962 
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El movimiento de las reservas para jubilación patronal y bonificación por desahucio, es 
como sigue: 

..Diciembre 31... 
2014 2013 

lación Patronal: 

Saldo inicial 12,962 10,860 
Provisión cargada al gasto —280 2.102 

Saldo final 13,242 12.962 

Diciembre 31... 
2014 2013 

¡ón nuci 

Saldo inicial 6,818 6,487 
Provisión cargada al gasto —409 1 

Saldo final 1.227 6818 

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los años 2014 y 2013, la provisión 
cargada a gastos por concepto de jubilación patronal no podrá ser considerada como 
deducible para propósito de determinación del impuesto a la renta, cuando los 
trabajadores de la Compañra tengan menos de 10 años de servicio. 

13 PATRIMONIO 

Capital Social - Al 31de diciembre del 2014 y 2013, está representado por 22,800 
acciones de valor nominal unitario de USS. 1.00; todas ordinarias y nominativas. 

Un detalle de la conformación del capital es el siguiente: 

Valor Participación US$. 
Acciones nominal enelcapital — %Panicipación 
2014 2013 2014 2019 2014 2013 2014 2013 

Nautical,Luls AMbUIO SL. — 21960 21960 100 100 2190 21000 9622% 96.32% 
Carlos A. Caloro Calctorón 840 840 100 100 M4 _ 840 268% 368% 

Total 22800 22800 22.800 22800 10.00% 100.00% 

Reserva Legal — La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece que 
salvo disposición estatutaria en contrario, de las utilidades liguidas que resulten de cada 
ejercicio económico, se tomará un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar 
el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En 
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal sí éste, después de 
constituido, resultare disminuido por cualquier causa. 
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14 INGRESOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue: 

2014 2013 

Ingresos por servicios de comunicación 1,621,820 1,696,861 
Venta de equipos y materiales 41,968 88,194 

Servicios 83,618 69,605 
Otros —2.400 220 

Total 1755806 1,863,860 

15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos de administración y ventas reportados en los estados 

financieros es como sigue: 

2014 2013 
Costo de ventas: 

Comunicación 1,188,193 1,380,841 

Inventarios 22,021 61,961 

Mano de obra 59,989 —58,033 

Total 1270208 — 1500835 
Gastos de administración y ventas 
Comisiones 117,774 135,507 

Sueldos y beneficios sociales 28,297 25,036 
Servicios básicos 22,015 21,117 

Suministros 6,367 8,287 
Viajes 8,966 7,256 

Depreciación 6,446 6,336 
Provisión 7,612 3,171 
Otros servicios 59,154 57,939 

Total 255631 274,649 

16 RI 1NI 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (16 * 
de marzo del 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
aprobados por la Gerencia el 27 de febrero del 2015. Dichos estados financieros serán 
presentados a la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas para su aprobación 
final. 
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