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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA
Manta, Ecuador

Informe sobre los Estados Financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NAUTICAL DEL
ECUADOR S. A. NAUTECSA, en adelante “la Compafiia®, que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviaciéon material, debido
a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
reguerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin

de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como la evaluacion
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de NAUTICAL DEL ECUADOR 5. A
NAUTECSA al 31 de diciembre del 2013, asi como el resultado de sus operaciones, y
sus flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA

(Manta — Ecuador)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

2013 2012
(U. S. délares)

Caja y equivalentes de caja 4 517 454 593 458
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 408,090 296,923
Inventarios 6 54 829 79,735
Activos por impuestos corrientes 7 80,550 83,104
Total activos corrientes 1.060.923 1.053.220
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo fijo 8 17.570 10,737
Total activos no corrientes 17.570 10,737
TOTAL 1078493  1.063.957
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Gerente

Las notas 1 a 17 son parte integ_iante de los estados financieros
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NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA
{(Manta — Ecuador)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013

PASIVOS: Notas 2013 2012
(U. S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 6,179 630
Compafiias relacionadas 9 944 228 956,263
Pasivos por impuestos corrientes 7 16,312 27,785
Obligaciones acumuladas 12 11,288 23,041
Total pasivos corrientes 978,007 1.007.719

PASIVOS NO CORRIENTES:

Companiias relacionadas 9 41,920 41,820
Obligacion por beneficios definidos 13 19.780 -
Total pasivos no corrientes 61.700 41.920
Total pasivos 1,039,707 1,049,639
PATRIMONIO: 14

Capital social 22,800 22,800
Reservas 507 212
Resultados acumulados 15479 (8.694)
Total patrimonio _ 38786 _ 14318

TOTAL 1078493  1.063.957
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Sr. Gabriel Sarmiento f Angélica Fernandez
Gerente /Eﬁ
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Las notas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA
(Manta — Ecuador)
Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2013

Notas 2013 2012
(U. S. dolares)

VENTAS 15 1,863,860 1,674,179
COSTO DE VENTAS 16 (1.500,835) (1,346,543)
MARGEN BRUTO 363,025 327 636
Gastos de administracion y ventas 16 (274 ,649) (313,642)
Otros egresos (42.245) (5.980)
Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 46,131 8,014
Impuesto a la renta 10 (14,743) (1,746)
Participacion de trabajadores 10y 12 (6,920) (1,202)
UTILIDAD NETA 24468 ___ 5066

Pinn%

Sr. Gabriel Sarmiento
Gerente

= Las notas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA

(Manta — Ecuador)

Estado de Cambio en el Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2013

Saldos al 1 de enero de 2012
Efectos de aplicacion de las NIIF
Transferencia a reservas
Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Transferencia a reservas
Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2013
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Sr. Gabriel Sarmento
Gerente

Las notas 1 a 17 son parte mte_grante de los estados financieros
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NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA
{(Manta — Ecuador)
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2013

2013 2012
(U. S. dolares)

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,752,694 1,601,698
Pagado a proveedores y empleados (1,482,997) (1,068,495)
Impuestos pagados (21,917) (16,862)
Otros egresos, neto (310.615) (319.161)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (62.835) (197,180)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de muebles y enceres, equipos de oficina y

Equipos de computacion (13.169) (1.120)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (13.169) (1,120)
CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento (disminucion) neta durante el afio (76,004) 196,060
Comienzo del afio 593,458 397.398
FIN DE ANO 917454  _ 593,458
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Sr. Gabriel Sarmiento
Gerente

Las notas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA
(Manta — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

INFORMACION GENERAL

NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA, esta constituida en Ecuador, esta
inscrita Registro Mercantil de la Ciudad de Manta el 08 de mayo de 1997, su actividad
principal es la de venta al por menor de equipos de comunicacion y electrénicos incluido
sus partes y piezas, servicios de instalacion, mantenimiento y reparacion de equipos
electronicos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

.2

23

24

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus
siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de |las referidas normas internacionales.

Los estados financieros del periodo 2013 fueron aprobados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas del 24 de febrero del 2014.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de NAUTICAL DEL ECUADCR
S. A. NAUTECSA, se valoran utilizando la moneda del entorno economico en que
la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compaiiia es &l
dolar de los Estados Unidos de Ameérica (US$) que constituye ademas, la moneda
de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite
papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal.

Bases de preparacion y medicion

Los estados financieros de NAUTICAL DEL ECUADOR S.A. NAUTECSA han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja y equivalentes de caja incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos

o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.



NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA
(Manta — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

2.5

2.6

2.7

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a
su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Esta provisiébn se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son registrados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta. Estan
valuados como sigue:

En almacen: Inventarios en almacén al costo promedio; los cuales no exceden a
los valores netos de realizacion.

Activo fijo
2.71 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de Activo fijo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de Activo fijo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administracion y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.7.3 Meétodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. En funcion de la vida util.



NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA
(Manta — Ecuador)
MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

2.8

29

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo, las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La Compafia no considera el valor residual de los activos fijos para la
determinacion del calculo de la depreciacion, en virtud que los activos
totalmente depreciados son dados de baja de acuerdo a politicas
corporativas.

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo

de la reserva de revaluacion es transferido directamente a las utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo la Compariia evallia los valores en libros de sus activos
tangibles para determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido
alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo
si el activo se registra a un imporie revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocida la pérdida por deterioro para dicho activo en
anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en

cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en
la revaluacion.

Prestamos
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préestamos se

registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se

10
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3.1

o sc= en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
3do de interés efectivo.

Las obligaciones con partes relacionadas se clasifican como pasivo corriente a

menos gue la Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la

obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su
valor razonable.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.11.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a empleados

2.121 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. Los resultados provenientes de los calculos actuariales se
reconocen durante el ejercicio economico.

2.12.2 Participacién a trabajadores

La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en sus utilidades del afio. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Comparia pueda otorgar.

1




NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA
(Manta — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

3

3.2

3.3

3. 13.1 Venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y prestacion
de servicios son reconocidos cuando la Compaiia ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; los impories de los ingresos ordinarios pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, las cuales se describen en la

Nota

2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los

importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

2013 2012
(U. S. dolares)
Caja general 329 144
Entidades bancarias 517,125 593.314

Total

517,454 593,458

12



NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA
(Manta — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
2013 2012
(U. S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales 433,561 301,174
(-) Provision valuacion por deterioro de cartera (28,963) (25,792)
Otras cuentas por cobrar 3492 21.541
Total 408,090 296,923

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de las cuentas por cobrar comerciales
tienen vencimientos promedios de 60 dias y no generan intereses.

La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales - clientes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
(U. S. dolares)
Corriente 152,315 252,726
Vencido en dias:

1-30 70,218 38,255
31 - 90 90,662 6,543
Mas de 80 dias 120.366 3.650
Total 433.561 301,174
Los movimientos de |a provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2013 2012
(U. S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 25,792 25,775
Provision del afio 3171 17
Saldos al fin del afio 28.963 25,792

& INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios corresponden principalmente a
equipos de comunicacion, amplificadores, magnetrones, faxes, acopladores de antenas,
entre otros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los items reconocidos en el costo de ventas por
consumo de inventarios durante el periodo con respecto a las operaciones continuas
fueron de US$ 61,961 y US$ 57,311, respectivamente, ver nota 16.

13



NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA

{(Manta — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

7

IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen activos por impuestos cormrientes s como sigue:

Activos impuestos comientes:
Crédito tributario ario anteriores
Crédito tributario ano 2011
Credito tributario ano 2012
Anticipo de Impuesto a la Renta, arfo 2012
Retenciones en la fuente ano corriente
(menos) compensacion Impuesto a la Renta

Total

Un resumen pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos impuestos corrientes:
Retenciones de Impuesto Renta
Retenciones del IVA
IVA por pagar
impuesto a la Renta

Total
ACTIVO FlJO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Muebles y enceres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Equipos de trabajo
Depreciacion acumulada

Total

2013 2012
(U. S. dolares)

29771 31,517
20,247 20,247
- 31,340
9112 -
36,163 -
(14.743) -

2013 2012
(U. S. dolares)
188 86
334 155
15,790 25,798
s 5o _1.746

16,312 21785

2013 2012
(U. S. dolares)
12,716 1,995
4 288 2,350
6,269 6,159
42 244 42,244
6,766 6,766
(54.713) (48.377)
17.570 10,737

14



=1

(ETZ¥S) (002'9) (GI8'ZE) (069°S) (I6¥ €102 'LE aiqueinig
(gega) Y (09LF) (B9%) 9z¢ ugloeioaldap ojseq
(L28'8P) (689°0) (6oL 'eg) (zgz's) (122'2) (980'1) 2102 'L 2iqueioid
(ZI8'S) 45 o (@91%) (zg87 @8 €2 ugioejosidep ojseq
(095°2¥) (8¥9'9) (eve'8z) (G9e'y) (161'2) (€10 z10z ‘| olaug

anman ﬁﬂ@.—ﬂqﬂ..ﬁ _.m .:_.w sEnEs
[E10 L oleqety ap so|nalya, UooBINdWIoD BUIDIJO 8p  Sel@sus A
sodinbg ap sodinbh3 sadinbg sa|geny

:enfiis owoo uotany odinba A ejue|d ‘sepeps|doid ap epejnLNoe UQIDEIDBIdSP B 8P SOJUSILIAOW SO

€82 ¢l 49979 A4 6929 agc v £10Z 'LE 2iquwaini]
BOLEl 5 T oL 8E6 | sauoPIpY
¥LL'6S 99/'9 A TAA 651'9 0se'z GBG'| Z1L0Z 'LE aiqueioig
5 M T I 021 T e = S0Py
vG6'LS 99.'g9 A 6£0'S 0G€'2 GES'L ZL0z '} oleug
oy Ammhm_ﬂﬂ_ ‘g .3”— T

[e1o] oleqes; ap sonalyap, Uoioejnduwios BUDJO ap saJlasua A

sodinbg ap sodinbg sod|nbg sajgeanp

:anbis owo2 uossny odinba A ejueld ‘sepepaidold ep 021IQISIY 0}SOD [9P SOJUSIWIADL SO

€102 |3p 8iquisidip ap | g
SOJ319UBUI SOPE)ST S0| E SEJON
(lopenag — ejuep)

VSOILINVYN 'V 'S HOAVvNo3 190 1VOILNVN

1 OO R




NAUTICAL DEL ECUADOR S. A. NAUTECSA
(Manta — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

9 COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las companias relacionadas es como sigue:

2012 Pagos Compras 2013
.-... (U. S. ddlares) .....
Nautical Transoceanica INC. 321,376 (1,814) 72,222 391,784
Nautical Luis Arbulu S.L.U 634.887 (2.061,114) 1,978.671 552 444
Total 956.263 (2.062,928) 2.050.893 944 228

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar relacionadas a largo plazo,
corresponden a US$41,920 a favor de los accionistas, las cuales no tienen fecha de
vencimiento establecida y no tienen tasa de intereses establecida.

10 IMPUESTO A LA RENTA

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Companiia, para
propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los anos terminados
el 31 de diciembre del 2013 y 2012, fueron las siguientes:

2013 2012
(U. S. délares)

Utilidad antes de participacion de los trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta 46,131 8,014

Participacion de los trabajadores en las utilidades _(6.920) _{1,202)

Subtotal 39,211 6,812

Mas gastos no deducibles _27.805 780

Utilidad gravable sujeta a impuesto a la renta 67,016 7,592

Impuesto a la renta 22% (23% en el 2012) 14,743 1,746

— Crédito tributario (95.294) 84.850
- Saldo a favor de la Companiia (80.550) (83,104)
:. Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién - Con fecha diciembre

29 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
- aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la

renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2013 y
22% a partir del afio 2013.
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12

13

. Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuestc a la renta para
sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$5 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compania con partes relacionadas en el exterior
durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2013 2012
(U. S. dolares)
Sueldos y remuneraciones 4 368 21,839
Participacion trabajadores 6,920 1,202
Total 11.288 23.041

Participacion de trabajadores — De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compaiia en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas, Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion de beneficios definidos es como sigue:

2013 2012
(U. S. délares)
Reserva por Jubilacion Patronal 12,962 -
Reserva por Desahucio 6.818 -
Total 19,780 pal®
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Jubilacién _patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Beneficios por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Caodigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Companiia entregara el 25% de la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afnos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afno de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

PATRIMONIO

Capital Social — Al 31de diciembre del 2013 y 2012, esta representado por 22,800
acciones de valor nominal unitario de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias de |la Republica del Ecuador, establece que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio economico, se tomara un porcentaje no menar de un 10%, destinado a formar
el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, despues de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

INGRESOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 2012
(U. S. délares)
Ingresos por servicios de comunicacion 1,696,861 1,469,356
Venta de equipos y materiales 88,194 91,720
Servicios 69,605 106,503
Otros 9.200 6.600
Total 1863860 1674179
18
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16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es

17

como sigue:

2013 2012
(). S. dolares)
Costo de ventas:
Comunicacion 1,380,841 1,289,232
Inventarios 61,961 57,311
Mano de obra 58,033 -
Total 1500835 1346543
Gastos de administracion y ventas:
Comisiones 135,507 140,316
Sueldos y beneficios sociales 25,036 85,908
Servicios basicos 21,117 11,474
Suministros 8,287 8,593
Viajes 7.256 7,844
Depreciacion 6,336 5,817
Provision 3.1 15
Otros servicios 67.939 53,675
Total 274,649 13,642

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (11
de marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

)?fé{( [

Ger&nte

ﬁﬁﬂ. Angehca Fernandez
Contadora
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