Biralisa ~ Bienes Raices del Litoral Cla. Lida.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2015
Expresadas en Dolares de EUA,

1. INFORMACION GENERAL
Riralisa - Bienes Rajces del Liforal Cia. Lida. (en adelante la Compafia} se constituys ef 14 de oclubre de 1855,
¥ fue inscrita en el Registre Mercantl e 20 de enero de 1297 con el objeto social de compra, venta, aiguiler v

axplotacion de bienes inmuebles propins o arrendados.

La Compailia forma parte del Grupe Marizam, gripo econdmics local dedicado principalmente a fa venta de
productos derivados del petroleo, transporie maritime de combustible, alguiler de inmuebles, y agenciamients

naviers.

La Compafia se encuentra domicilizda en la provincia de Manabi, cantdén Manta, en la Avenida Malecon calle 18

v 18, edificio El Navice, pise 2, oficing 201,

Los estmdos financieros de fa Compaitia pana el alo terminade of 31 de diclemibxe de 2816, fueren aprobados v
aulorizados por & gerencia para suemision el 14 de abril de 2017 v seran presentados para la aprobacion de i3
Junta General de Socios. Enopinidn de a gerencia, estos estados financieres seran aprebadoes sin modificacion,

2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estadoes inancigroes adjuntos han side preparados de acuerde con las Mormas Internacionales de informacion

Financiera {en adelante "NIF), emitidas por B International Accounting Standards Board {en adelante "IASE™.

Los presentes estados financierss de la Compafia han sido preparades en base sl costo historice excepte por
tas obligaciones por benehcios a empieados farge plazo que son valorizadas gn base a meétedos aciuariales
{Vease hota 3), a parlir de los registros de contabilidad martenidos poria Compadia. Los estados financieros sa
presentan en Dolares de EUA que es la moneda de curso legal en Ecuador v la moneda funcional de

presentacion de la Compafia.

Las poliicas de conbilidad adoptadas son consistenies con s aplicadas en afios anteriores, excepto que 13
Compafia ha adoptade fas nuevas MIF v NIC's revisadas gue son ebiigatorias para periodos que sginiciaren a

partir del 1 de enero de 2016, segln se describe a continuacion:

- MiF 14 Cusntas de difenimientos de actividades reguiadas

- Enmiends a3 i3 NiF 11 Acuerdes conjunios - Confabilizacion de adgquisicionss de partipaciones en
cperaciones conjunias

- Enmienda a ias NIC 168 v NIC 38 Fropiedades, planta y equipo v aclivos intangibles - Aclaracion de los
metiodos aceplaies de depreciacion v amortizacion

- Enmienda 3 la MIC 16 vy la NIC 41 Propiedades, plants v equips v agricuitura: Flantas productoras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Métedo de la participacion

- Enmienda a ia NiF 10 y NIC 28 Venia o contribucion de activos entfe un imversor y su asociada o jomnt
venie

- Enmienda a la MIF 5 Activos mantenidos para la venta v operacionas discortinuadas no cornentas
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Enmienda ala NIF 7: Instrumentos financieres - Revelaciones: Contralos de manienimiento, aplicabiidad

de ias enmiendas de fa NIF 7 a estados financieres condensados interinos
Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleadoes

Enmienda ta NIC 34 Reporte financiers intering

Enmienda 3 la NIC 1 Iniciativa de revelacion

Enmisnda a la NIIF 10, NIIF 12 ¢ NIC 28 Entidades de inversion: Aplicande la excepcion de consolidacion

Debide a la estructura de la Compadia v la naturaleza de sus ogeracionas, (@ adopcion de dichas normas no e

fuercn aplicables o no o un efecto significatvo en su posicidn financiers v resultados de operacion; por o

tanto, no ha side necesano modificar los estades financieres comparatives de la Compafia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES BIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por s Compadia en la preparacion de sus estados financieros

sor las siguientes:

a}

B}

Efectivo en bancos-

El efectivo en bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un resgo signficativo de cambins en su valor,

Instrumentos financieros-

{}  Activos financleres
Reconocimients y medicion iniclal
Los activos financieros denfroe del aicance de 3 Norma Internacional de Contabilidad (MIC) 39 s2
clasifican come aciivos financieres ai vaior razonable con cambios en resuitades, presiamoes v cusnias
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiente, inversiones financieras disponibles
para fa verta o derivados desighades como instrumentos de cobertura. La Compafis determing la
clasfficacion de sus activos fimancieres al momenio de su reconocimiente inicial ¥, cuando as

apropiade, revaiua esia determinacion al finat de cada afio.

Todos los actives financiaros s2 raconocen iniciaimente pof su valor razonable mas, en el caso de
aoiives inanciems no registrados al valor razenable con cambios en resuifados, los cosios de

transacoiones atiibuibles son reconocidos como costos de adquisicion del active financiern.

Las compias ¢ vertas de aclives financieros que mquieran ta entregs de o5 actives dentro da un
periode de tiempoe establecide por regulacién o por convencien en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en fa fecha de 13 negociacion, s decir, en i3 fecha en fa que 13
Compafiia 3¢ compromete 3 comprar o vender 2f aciive

Bedicién posterior
La medicidn posternor de fog actives financieros depende de su clasificacion, {al como se detalia a

continuacion:

a Activos firancieres at valor razonable con cambics en resultados
® Prastamos v cuentas por cobrar

& inversiones a ser mantenidas hasta su vencimierto
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® Actives financieres disponibles para ia venia

Los activos financieres de la Compania se clasifican en prestamos v cuentas por cobrar,

Frasfamos y cuentas por cobrar

Los préstamas v 135 cuentas por cobrar son activos financieres no dervades cuyoes cobros son fios o
determinables, que ne se negocian en un mercade activo, por los gue 13 entidad ne Hene intencion de
venderios inmediatamenta o en un fulure proxime v que no tignen riesgos de recuparacion diferentes
& su detenore crediticio.

Daspués de su reconocimiento inicial, estos actives financiegros se miden al coste amortizado medianta
el use del maetodo de 8 fasa de interés efectiva, menos cuaiquier delerioro det vaior, El costo
amortizade se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisicion v las
comisiones & o8 costos que son una parte infegrante de fa tasa de intereg efectiva. La amortizacion
de la tzsa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiere en e estade de resultades
integrales. Las pérdidas que resullen del deteriore del valor se reconncen en ol estado de resullados

integrales como costos financieros.

La Compallia iene an esta categonia las siguientes cuentas: efectivo en bancos, cuentas por cobrar
comerciales v otras cuantas por cobrar v cuentas por cobiar 2 parles relacionadas, jas cuales son

exprasadas al vaior de la transaccion, netas de provision para cuentas incobrables cuande es apcabia,

Baja de activos financieros
U active financiers (o, de corresponder, parte de un activo financiers o parte de un grupe de activos
financieros similares) sg da de baja cuando:

& Expiren ios derechos confractuaies sobre fos flujos de efectivo del sctve,

b Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo o se asuma una
obiigacion de pagara un tercerm |a totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acusrdo de tansferencia (pass-through arrangement), v {a) se navan ansiende
sustancialmente todos los riesgoes y beneficios inherentes a la propiedad del active, (b} no s2
hayan ni transferido ri retenide sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismao.

Cuandoe la Compafia haya transfericlo sus derechos contractuales de recibir ios flujes de efectivo de
un active, ¢ haya celebrado un acuerde de transterencia pero no haya ni fransfendo ni retenido
sustanciaimenie todos o5 nesgos v beneficios inherentes a iz propiedad del active, ni haya transterids
g control del mismeo, ef active se continua recencciendo en ia medida de la implicacidn continuads de
la Compafia sobre el aclivo. En ese ¢aso, & Compaiia ambién reconoce ¢l pasivo relacionade. K
actvo transferido v & pasive elacionado se miden de una manera que refigjen ivs derechos y las

chiigaciones gue la Compafia ha retenido.

Una implicacion continuada que fome a forma de una garantia sobire o activo transferido se mids
como el menar impone enfre 2l importe onginal en libros del aciive, ¥y el mporte maxims de
contraprestacion que fa Compaiia sena requenda a devoiver,
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Deteriore de actlvos financieres

La Compafiz evalua en cada fecha del estado de situacion financiers, si existe evidencia objetiva de
gue un actvo financiere o un grupe de activos financieros estan detenorades. Un active financisre o
un gruns de activos financieres se consideran afectados si, v sélo 5i, existe avidencia objetiva de
deteriore como resultade de uno o mas evenios que han ccurride después del reconocimiante inicial
del active (un evento de "pérdida sutnida™ v si el evento de pérdida tiens un impacts en los Hujes de
stective futuros estimades del active finenciero o activos financieres de fa Compsahia que pueden
estimarse de forma confizbie. Evidencia de deferioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrases en
pages de infergses o princigal, 18 probabilidad de que entren en quiebrs u olfg reorganizacidon
financiera y cuando ios datos ohsenvabiles indican que existe una disminucidn mensurabie enlos flujos
de efective fuluros, ales comoe cambios, alrases o condiciones econdmicas que sg corfelacionan con

vaiores predelerminados.

Paslvos financieres-

Reconacimisnto y medicidn infclal

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Confabilidad (NIC) 39 se
clasifican comoe pasivos financieros al valer razonable con cambios en resuftados ¢ pastamos v
cuertas por pagar, segun sea pertinents. La Compafia determina ia clasificacion de sus pasives

financieros en su reconecimients inicial.

Tedos los pasives fingncierns se reconooen inicialmeants por su valor razonabie v en 2 caso de los
préstames v cuentas por pagar son contabilizados al coste amortizade netos de los costos de

transaccion directamente atribuibies.

&

Los pasivos inancienss se reconecen cuando la Compaiia es parte de os acuerdos conlractusies det
&

instrumenio. Los pasives financieres son clasihcados como obiigaciones 3 corte piazo @ menoes que fa
tenga

Compaiiia tenga e derecho irevocable pars diferir el scuerde de ias obligaciones por mas de doce
meses despues de la fecha del esiado de situacion financiera. Los costos de financiamiente se
reconccen segun el criderio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas conla adquisicion

del inanciamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financigros depende de su clasificacion. Los pasives financigros de
la Compafia se clasifican en préstamos v cuentas por pagar.

FPréstamnos v cuenias por pagar

Después del reconcaimiento inicial, los prestamoes v las cuentas por pagar g2 miden al costo
amoiizade, utilizande el metods de 1a tasa de interas efectiva

El costo amorlizade se calcula tomando en cuents cusiquier descuento © prima en iz adquisicion y 1as
comisiones ¢ coslos que sen una parde integrante de @ 13s5a de interes efectiva. La amortizacion de

i3 tasa de interss eleciiva se reconoce como 0osto tnancierc en gl estado de resuitagos integraies
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La Compalia mangene en esia categoria a acreedores comeiciales v olias cuentas por pagar v
cuertas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Ln pasivo financiero a3 dado de bajs cuando (a obligacion especificada en el correspondienie contrato

haya siclo pagada o cancalada, o haya expirado.

Cuando un pasive hinanciere existents es reemplazado por otre proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialments diferenies, o sl fas condiciones de un pasiko existenie se modifican
de mansra susiancial, {al permula o modificacion se frala como unag baja del pasive original v sl
reconocimients de un nuevo pasive, ¥ 1a diferencia en los impories respeciivos an ibros se reconocern
en & estado de resultados inlegrales.

{liy Compensacidn de instrumentos financierss
Los activos y pasivas inancierss se compensan y el monto nelo se presenta en ef estado de situacion
financiera, cuando se tieng el derecho legal de compensaries v la gerencia tiene a inlencidn de

cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar ef pasive simuitaneamente.

Muebles v equipos
Los muebles v equipos se miden al costo de adguisicion neto de la depreciacion acumulada v perdida por
deterioro cuando esta ultima comrespondsa.

El costo inicial de los muebles y equipos comprends su precio de compra, incluyendo aranceies e impuestos
de compra ne reemboisables v cualquier cosio necesario para poner dicho activo en operacion y, enelcaso
de aciivos que califican, ef costo de financiamiento. B precio de compra es ef importe fotal pagado vy ef vailor

razonable de cualquier olra contraprestacion entregada gara adauinin e activa

Los bienes clasificados como muebies vy equipes se deprecian en forma lingal, a lo farge de suvida wil la
gue se expresa en afos. A continuacion se presenta una descnpeicn de ias estimaciones de vida 0l para
astos activos:

Wicda (il
Muehies y ensures 10
Equipos aunlliares 10
Equipos de ofizing 10
Lavadora 10
Eueuipos de computacidcn 3

Uina partida de muebles v equipos es retirada al moments de su venta o cuande no se esperan benaficios
acondmicos de sy s o venta postenion, Cualguier ganancia o perdida que suria al mamento del retiro dat
actvo fiie {calculada como & diferencia entre los ingresos por is venda v o valor en libros del activoe) eg

incluida en el astado de resultados infegrales en el aRo en que se retira of active.
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La vida wil, valores residuales v ef matodse de depreciacicn seleccicnados se revisan vy ajustan

prospectivamente a Ia fecha de cierre de cada ejsicicio, de corresponder.

Propiedades de Inversion-

Son aguelios actives (terreno v edificios) destinados a la obtencidn de rentas mediante su expiokacionen
regimen de alguiler, o bien a la obtencion de plusvalias por suventa, La Compaia registra contablemeants
las inversiones en propiedades segun e modele de costo. Los blenes clasificados como edificios se

depracian en forma tineal, a o large de suvida Glil, la gue se expresa en afos.

Los terrenos se registran en forma independients de los edificios o instalaciones en que pusdan estar
asentados sobre los mismos y se entiende gue Senen una vida util indefinida, por o tanio no son objsto de

depreciacion.

Las propiedadas de inversion s dan de baja, ya sea en e memente de suventa o cuande sa retiran del
uso de forma permanente v no se espera recuperar benehcio econdmico algune de suventa. La diferencia
gntre ¢l ngrese neto procedente de fa venta y el imponte en libres del active se recenoce en el estade del
resultado en e periodo en el gue el active &3 dado de baja.

Se realizan transferencias a o desdse ias propiedades de inversion solaments cuande exista un cambio en
su use. Fara una fransferencia desde una propiedad de inversion hacia un componenie de propiedad, planta
¥ eguipg, e coste atribuide tomade en cuenta para su posterior contabilizacion es el valor razenable a 13
fecha del cambio de uso. Siun componante de propledad, pianta v eguipo se transtiers 8 una propiedad de
inwversion, la Compaiia contakiliza el active de acuerds con la politica estabdecida para propiedades, planta
¥ equipe hasta la fecha del cambio de uso.

Las vidas Gliles de los edificios e instalaciones son as siguientes:

Yida Gl
Edificios 30
Instaiaciones 10

Inversion en ancion-
La Compsilia registra su wersion en accion al costo, Los dividendos procedentes se reconocen en |08

resuttados del afio cuando surja ef dereche a recibiro.

Deterlore de actives no financleros.

La Compafia evaiuz a hinde cada afe si existe algin indicie de que elvalor de sus actives s ha delericrado.
S existe fal indicio, 8 Compafia hace un estimado del imporfe recuperable del active. &l imporie
recuperadle del active es o mayoer entre su valer razonable menos los costes de venta v su valor en uso, v
as determinade para cada active individual, 2 menes gue el active no genere Hujos de efective que sean
largamente independienies de otios activos o grupos de actves, Cuando el valor en dibres de un active
axcade suimporte recuperable, se considera gus el active ha perdido valor ¥ 25 reducide a esg importe
recuperabie Fara getarminar elvalor en uso, log fivics de electivo fulures estimados son descorntados a su

valor presente usandoe una 1383 de descuenio que refleja I3 evaluacion actual del marcado dat valor deal
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dinero en el tempo v 1os riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
s costos de wenta, se toman en cuenia operacionss recientes del mercado, silas hubiera. Sino pueden
identificarse aote po de operaciones, se utiliza of modele da valoracion que resuite mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiplos de valeracian, cotizaciones de accignes vy otres indicadoras disponibles

de valor razonable. Las pérdidas por deteriore son reconocides en gl estade de resultades integraies

Dicha evaluacion reguiers ol uso de estimados y supuestos fales como 108 velimeanes en invarsionas por

realizar, presupuestos de capital, préstamoes v ta3sas, tarifas establiecidas y cosios operativoes.

impuestos-

Impuesic 3 ia renta corrients

El aciive o pasive porimpuesto a fa renta corriente es medido como el impone esperado qus sea recuperadse
de o pagado a las autoridades uibutanas., Bl impuesto a la renia @s calculade sobre la base de 3
informacion financiera de s Compadis. Lasiasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son [as que estan vigentes a la fecha de cierre de cada aile.

L3 gemnciz evalua pericdicamante la posicidn asumida en as declaracionss de impuesis 3 13 renta

respecio de situacionas en ias gue s leyes tributarias son chielo de inferpretacion,

Impuesic sobre [3s ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, Ios gastes v ios activos se reconocen excluyendo & importe de
cuaiguier mpuesto sobre ias vertas (o] Impuesto al valor agregade), salvo:

- Cuando gl impuesto sohre las ventas incuride en una adguisicidn de actives o en una prestacion de
serdicios no resulle recupenable de 3 autoridad fiscal, en Cuys case 2se IMPUSSIo 58 rROONGCCe COMS
e del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuenias por cobrary por pagar que ya estén expresadas incluyendo sl importe de impuastos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ gue corresponda pagar 3 la
awtoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobyar o una cuenta por pagar en el estade de situacion
financiera, seqin corresponda.

Beneficlos 3 empleados-

Ceorto plazo
Son teneficios cuyo pago es liguidade hasta el termine de 08 doce meses siguientes 3l cierre del periodo
an el qua los empleados han prestade 1o Sevicios, 52 reconcceran como un gasio por ef valor (sin

descontan de los beneficios a corto plare gue s¢ han de oagar portales servicios

Como parte de los bensticios de corto plazo se incluye la participacion & trabajadores, gue se calcula
apicando gl 15% sobre la utilidad contable.
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Largo plazo

La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiens slanes de beneficios que incluven jubilacion
paronal v bengficios por terminacion de empleo, gue se reqistra con oarge a resuftados del aflo v su
pasio representa ef valor presents de iz obligacion a i3 fecha del estade de situacion financiers, qus se
determing anuaiments con base 3 estudios actuariales realizados por un perito independients, usando &
metodo de unidad de crédito provectado. Bl valor presente de las obiigaciones de beneficios definidos v
post-empiec se determing descontande (05 flujes de salida de efectivo estimados usando una tasa de
interes determinada en base 3 los rendimientos de los bones corporatives de aka calidad que se negocian

2n ios mercados de Estados Unidos de Amérnca.

pérdidas v ganancias actuariales en olros resulades integrales en ol patrimonic.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son recenocidos cuando se ha prestado el sevicio, es probable que ios beneficios econdmicos
asociados & la ransaccidn fluyan a 1a Compaiia v el monte del ngrese puede sar medido confizblements,
independieniemente del momento en ef que ef cobro sea realizade. Los ingresos se miden por el valor
razonatde de I3 contraprastacion reslizada, fomando en cuenta 3s condiciones de cobys defindas

contraciualmente v sin incluir impuastos.

ngresas por arendamenio

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos solre as propiedades de inversion se
contabilizan en forma lineal a o largo del plazo de amrendamiento v se los clasifica come ingresos de
actividades ordinarias en o estado de resullados, debido 38 su naturaleza operativa.

Reconecimiento de gastos-
Los gasios se reconccen a meadida gue se devengan, independiemements del momeanto en qus se pagan

v s [egistran en l0s periodos con los cuales se relacionan,

Walor razonable-

Elvalor razonable es el pracio que se recibina por vender un activo ¢ que se pagaria al trangfernr un pasive
an ung ransaccien ordenada entre panticipantes de un mercade 2 ia facha de medicion. La medicion al
valor razonable se 353 en el supuesto de que ta Tansaccidon para vender of active o transferir el pasive
fiene lugar, ya sea;

- Enel mercade princigal para e aclivo o pasive, ¢

- En ausencia de un mercado prancipal, en e mercado mas vertajoso para e active o pashe.
Ef marcado principal ¢ mas vertajoso dele ser accesible porla Compaiia,
Elvaior razenable de un active o pasive se mide Wtilizando 108 supLesios que o participantas en el mercads

usanan @ ponerie valor al aclive o pasive, gsumiendo gue los participantes en el mercads actdan en su

mejer interds econcmico.
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La medicidn del valor razonabde de aclives ne inancieres toma en consideracion la capacidad de un
patdicipante en el marcada pars generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del actvo ¢

vendiendolo a olre participante en ¢l mercado que usana el active de la mejor manrera posible.

La Compaiia uiillza igcnicas de valuacidn que son aprepiadas an as circunstancias v por 1as cuales feng
sificiente informacién disponible para medir 3l valer razenable, maximizando 2 uso de dates chservables

relevantes v minimizando el uso de dalos no ohservables,

Todeos los activos v pasivos por ios cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financiercs son clasihcados dentro de 13 erarquia de valor razenable, descrita a coninuacion, en base al

nivel mas bajo de ios dalos usados que sean significatives pars 1a medicion al valor razenabie como un

- Wivel 1 - Pracios cotizades (no gjustados) en mercados actives para acives ¢ pasivos identices.

- Mivel 2~ Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significative
para la medicion al valer razonable es directa ¢ indirectaments cbservabie

- Mivel 2~ Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significative

para la medicidn al valor razonable no es obsarvable.

Fara los activos y pasivos que son regonccidos al valor razonabie en los estados fmancieros sobre una
base recurrente, la Compadia determing si se han producido transgferencias entre 10s diferentes niveles
denfro de i3 jerarquia mediante la revision de 3 categorizacion al final de cada penicdo de reporte,

La gerencia de Ia Compaiia delerming las poliicas v procedimisnios para mediciones af valor razonable
recurrentes v no recurrentes. A cada fecha de reporte, 3 gerencia analiza los movimignios en os valores

de ios activos ¥ pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contabies de iz Compaflia,

Fara proposites de as revelaciones de valor razonabie, fa Compaia ha determinado las clases de actives
Y pashos sobve ia base de su naturaieza, caracterislicas y riesgoes ¥y el nivel de ia jerarguia de valor

razonable tal coma se explico anteriormente.

Eventos posteriores-

Los eventos posteniores impoiantes al clere del ejercicio que proveen infermacion adicional sobre la
situacian inanciera de ta Compafia a la fecha del estade de situacion Hnanciera {eventos de ajuste) son
incluides en los estados financieres. Los eventos posteriores imparantes que no son evenios de ajuste son

incluides en notas a los estados financinroes.

LSO DE BESTINIACIONES Y SURPUESTOSB CONTABLES BIGNIFICATIVOS

Yarios de fos impories inciuidos en los estados inancieros implican el use de criterios y/o estimaciones. Sslos

criterios v estimaciones se efectuaron sobre 3 base de su mejor conocimignte de los hechos relevantes vy

circunstancias, teniendo en cuenta i3 experiencia previa; sin embsarge, fos resuitados finales podran diferir de las

estimaciones incluidas en los astades finangiagres,

Los principaies supuestos relacionados ai fuluro y otras principales fusntes de incerhidumbre & la fecha de reporte,

fque tenen un resgo signiticativo de originar un ajuste matenal a los valores de activos v pasives an el afie
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financiere siquiente, se describen en ias notas adiuntas a los estados financieros. La CompaRia basa sus
supuestos v estimaciones sobre paramelros disponibies cuande los egtados financieros son preparados.
Circunstancias existentes v supuesios acerca de desarrofios fulures, sin embarge, pueden cambiar debide a
cambios en e mercade o circunstancias gue estan mas 3i3 del controt de ta Compafia. Tales cambios seran

reflejados en los supuestos cuande elios ocurman,

5 NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumearan as Normas internacionaies de Infermacion Financiera y enmiendas emitdas pero
que no se encontraban en vigencia para los peredos anuales gue se iniciaron al 1 de enero de 2018, En este

sentido, iz Compania liens la intencion de adoptar estas normas segln correspenda, cuands entren en vigencia.

Fecha slectiva de

Normas VigBncia

Enmienda s fa MIC 7 Estada de Flujo de efeclive ~ Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmiesnda ala NIC 12 impussio a las gangndas — Reconcamisnto de astives por impusste diferidos 1 de enero de 2017
poF pé&dides no realizadas

NIIF 12 — Revelazion de intereses en ofras entidades — Adaracidn del aicance delos requenmienios de 1 de enero de 2017
reveelsnidn

Enmisnda a Iz Ni 40 ~ Translersncias de propiedades de inversion 1 de enero de 2918
Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones -- Clasificaddn y medicidn de operaciones de pago  1de anero de 2018

basado ef acciones

NIF 15 Ingreses de actividades ardinarias provenienies de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIF 2 Instrumentos financieros 1de eners de 2048
NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 20189

Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 - Venia o aportacion de adivo enfre un inversar vy su asociads [

NEGOGIS GORjunia Aun no definida

La gerencia ne ha completade ef process de evaluacion de los etectos que resultaran de 13 adopcion de 33
enmiendas mencionadas, sin embarge 3 expectaliva de la gerencia es gque no existan impactos significatives de

la adopcion de esfas normas o enmiendas.

€. EFECTIVO EN BANCOS
Los fondes se manienen en bancos iocales, son de bre disponibilidad v no generan intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, ef saldo de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se
desglosa de o siguients manem:

018 20435
Clisntes locales 84892 B50G72
Antizipos a sroveedores - 25
24,382 83170
Banos. Provision pars cientas incobrables {84,862 184,332
- 278
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£l movimiento de ia provision de cuentas incobrables durante s afoes 2016 v 2015 es el siguiente.

2018 20145
Saido inicio 84,697 25,552
fas- Provision (Wease Nota 18) - 58,300
Salde al final 84,852 54,282

g WUEBLEEY EQUIPDSE

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el saldo de muebles v equinos se formaba de la siguiente manera:

Af 31 de dictemnbre 2016

Al 31 de diciembrs 2045

Depra- Depre-
ciacién clacion
BERIIFHS QCLATILI~ Valor
Cosio 1) facds Yalor neto Coste {1} fada neto
Equipos auxikares 62180 (55,634 &.546 62180 {53,908) 8272
MMuehiss v enseres 20,012 £15.1010 4,911 20012 {14,028} 5,686
Equipos de ofidna 11.274 (10.022) 1.252 11.274 (8.572) 1,702
Lavadors 9,382 {9,250) 2 8,352 {8.414) §38
Equipos de compllacin 76,507 (73507 Faa07 {75.507)
170,325 (155.614) 12711 178325 {162,427 16.6888

i1y Duranielcs aiies 2018 v 2015 no 52 han realizado movimienies de adiciones y/o bajas de musbies y eguinas.

Durante los aftos 2018 v 2015, & movimiento de ia depreciacion de muebies y equipos fue come sigue

Equipos de

Equipos Fushies v Ecpipos LT

de oficina onNseTES ausuitiares Lavadora tacion Total
Bepregiacion acumulada:
Saldo & 31 de diciembre 2014 (8,098 {12.353) {52,115 {7,481 {76.507 {158,154)
Depreciacion del periodo (474) {(1.073) {1.78%) {533} - (4.273)
Sakdao af 31 de diciernbre 2015 (857TH {14,026) {53,808 (&.414; (76 507 {162,427
Depreciacian del pariodo {450} {1.075%) 11,725 153G} - {4,186)
Satds sf 31 de dickembire 2018 (18.022) {15,101) {55,834} (9,348} (76,507 {168,813

8. PROPIEDADES DE INVERSION

ALY de diciembre de 2016 y 2015, el saide de las propiedades de inversion de formaba da la siguients manera:

11
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A 34 do diciernbre 20146

Al 3 de diciemnbre 2015

Bapra- Depre-
clacion clacion
JCRATILE- ACTHTIL- Walor
Costo facds Yalor neto Cosio fada neto
Temsnos 788,520 - 788,520 FBB.520 - TRB 520
Edificics = insialaiones 531872 £355,033) 175,829 531872 (355,430) 178,442
1,320,352 {356,033 664,358 1320392 (386,430) RARGGZ

Durante los aflos 2018 v 2015, ef movimientio de as propiedades da inversion fue como sigue

Bad
L)
e
a5

2018

Saldo inicio 263 862 G75.358
Mas fmenosh
Depreciacén del afio {14,6803) {12,436)

Ajusle de depreciacion (1) 15,000 -

Saldo al final 864354 GE3.062

(13 Duranie el afo 2018, la Compafa reguigrizd schressiimaddn de g depreciacion acumuiada de afios antenmwss por

15 000 registrada en patnmaonio.

Durante los afios Z018 v 2015, las propiedades de inversion generaron ingresos por arendamiento por 118,485
¥y 138 000, respectivaments, generados por dos contratos de amendamienie operative de sus inmuetles

celebrados en agoste de 2012 con Primax Comercial del Ecuadoer S.A., por i} esiacion de sarvicio
)

Mortecrish”,
uiicads en el km 1 de fa via Manta ~ Quevedo; v, i) estacion de servicio "Malecdn” ubicads en ¢l Malecdn Jaime
Chaverz Gutigrez, estaciones que se dedican 3 comercislizar combustibles, lubricantes, repuestos, accesonos y

demas articuios diversos. Ei plazo estiptlado de estos contratos es de 8 afos a parlir de su celebracion.

Al 31 de diclembre de 2016 v 2015, as propiedades de inversidn se valoran a su coste menes depreciacion
acumulada, sin embarge de acuerdoe a lo reguendo por fa MNIC 40, se debe revelar e valor razonable de las
mismas. Bl valor razonable se define como ef precio que senia recibide por vender un active o pagade por
transferir un pasive en una Yansaccon ordenada entre participantes del mercadoe en la fecha de iz medicidn,
Cuargio se mide el valor razonabie de un active o pasive, la Compafia utiliza dates de mercade ohserables
sigmpre que 3ea posinle. De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los valores
rargnabies ze clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las

variabies usadas en las teonicas de valoracion, come se mancicna en 13 nota 3(k).

Einvel 2 utitizado para determinar alvalor razonable de los terrenes v edificios, 52 basd an ios pracios de venta
comparables de temencs cercanos 3 fa Compaitia, v enlos costos de construccion actusies por md considerando
ademas o uso y estade de conservacion de los inmusbies. Los vaileres razonables de las propledades de
inversion se han obienide 3 través de fas valoraciones realizadas por un tercere, un experto envalomciones de
aste tipo de actives,
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Al31 de diciembie de 2016 el valor razonabile de las propiedades de inversion determinado asciende a 1,083,326

aproximadaments,

INVERSION EN ACCION
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el salkdo de & inversion en accion comresponde 2 aporte entragado a
Giobalirader S AL empresa ecuatoriana dedicada a proveer servicies de trangsporte de carga pesada

{combustibie) para futuras capitaiizaciones que e encusnira en proceso de legalizacien

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, of saide de acreedores comerciales y ofras cuenias por pagar s¢ desgiosa

COMU Sigus:

2018 2015
Comercisles 4.625 5827
Ofros 75,9095 8535

an521 12,363

12, PARTES RELACIONADAS

{a} Saldos con partes nzisclonadas-
Al 31 de diciembre de 2015 v 2015, s saldes por cobrar v poy pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:

2045 {2} 25N
Corto Lasrgpe Conte Largn
Pais piazn plaza plaza plazs
Paor cobras:
Marzam Cia. Lids. Ecuaidor 102880 - 23,413 -
Agrotrader S, A, Ecuador 15100 - 11.641 12,359
faritima de Camercio Gia. Lida. Mardeomsa Ecuador - - 7343 77638
Automolores Manabitas Cia. Lida. Ameo Ecuadar - - 25,688 130510
Negodas iInmobilanos Negooorp Cla. Lida. Ecuador 184,000 - 21,865 23,000
Clchallrader 5 A, Ecuador - - 3755
301.980 - 233,280 213507
Par pagesr:
fAarzam Cia. Lida, Ecuadir - - 45,837 155,186
Mavara Marnizam Cia. Lids, Eouador - - 14,132 15004
fAaritima de Caomercio Gla, Lida, Mardeemsa, Ecuador - - 13,855 14.816
Agrotrader Manabl A Atraman Ecuador - - 3821 -
Globaldrader § A Enuador - - 51 -
Olros Ecuador 45231 - 45231 -
45,231 - 123.027 185,000
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Ers diciembre de 2015, 1a Adminisiracion de la Compafia suscribié convenios para acordar 1os plagos v pago de

estos Ainancamientos recibidos u otorgados, y gue sinvieren para financiar capdal de trabajo. De acuerde a los
convenios celebrados. Estos valores serian iquidados enire 2 v 7 afles y generanian intereses a una tasa anual del
5 % a partiv de la fecha de suscripsdén de los mismoes. Durante ef afo 2016 estos valores fueron hquidados a fravés

de compensadones de ssidos segun convenios suseritos oon fecha 1 de enero y 31 de diclembre de 2018,

Corresponde a valares enfregados en o afo para capital de trabajo gue ne devengan intereses v no tenen

venzimienio,

Los saldos pendientes por cobrar v por pagar a panes relacionadas no estan garantizados.

Durante los afos 2016 v 2015 no se han realizade transacciones comerciaies con partes reizcionadas.

13, BENEFICIOS A EMPLEADROS

14

{a} Coro plazo-

Al 31 de diciemnbrre de 20106 v 2015, los benefcios a empleadoes a corie plaze se formaban de la siguients

mansia;
2018 20145
Participacion a iigbajadores 4152 3,404
Beneficios sooizles 2,091 7240
5,243 4,184

{bY  Largo plago-

Medianie resclucion publicads en ¢l Registre Oficial No. 421 del 25 de enere de 1982, & Corde Suprems de
Justicia dispuso que los tabajadores tienen ef derecho a I3 jubilacion patronal mencionada en e Codige
del Trabajo, sin peruicic de iz que les comesponda segun la Ley del Seguro Sccial Obligatoric. De
corformidad con fo gue menciona ef Codigo del Trabaejo, los empieados gue por veinticinee afies o mas
hutieren prestado servicios continuada ¢ interrumpidaments, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionaimenie, ios empleados gue a ia fecha de su despido hubieran cumplido veinte afics
¥ menos de veinticinco afos de trabajo continue o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcionsi de

dicha jubliacion.

Asl tambien de acuerdo con el Chdige del Trabajo, la Compadia tendria un pasko por indemnizaciones con
s empleados que se separen. Esla provisiin cubre los beneficios de terminacion de a relacion abomi
por desahucio solicitado por of empieador ¢ por el trabajador, el empleador bontficara al trabajador con e
veinticince por cente del equivalents a ia Gitima remuneracion mensual par cada une de los afos de

servicios prestados 3 13 misma empresa ¢ empieador

Al 3 de diciembre de 20186 y 2015, as obligaciones de large plazo por Deneticios 3 emplesdos s

cortermaban de 2 siguiente manaera;
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2018 ity i3
Jubiiscion patronas G.6848 5,354
Desahucis 2,051 1,458
11,887 7.810

Durante los aftos 2016 v 2015, el movimiento de tas obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados
fug como sigue:

Jubilacion Besahucio
26 20145 20148 20145
Saldo al inicic 6,254 5387 1,458 1.153
Costos 1.820 1,228 344 385G
Pérdida (ganancia) aduarial det aio 225 {E62) {35} {47y
Efecic de enmienda NEZ 18 (1} 1.247 - 285 -
Satdo al final 9,848 8354 2,051 1.458

Los principales supuestos actuarniales usados en ef afo 2016 v 2015 en la determinacidn del pasivo por
jubilacion patronal ¥y desahucio fusron os siguignies:

2016 2045
Tasy de descuento (1) &.20 % 8,31 %
Tasa espersds de incremento salanat 3% 3%
Tabls de mortalidad IE8S 202 =58 262
Tasa de incidencia de invalidez IESS 202 1E8S 202
Antigizedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 siiog 25 afios
{1y Tal como se menciona en la Mdaa 2, ia Compattia en < aflo Z016 aplict por primers vez ia enmienda de la NIC 15,

efeciiva para pericdos anuales que empiezan en o despues del 1 de enerc de 2016 La aplicacion de eda
enmienda. impled una reducddn de latass de descuento de 6.31% 3 4.20% I3 cual no tuve un mpadato signifizative

en iz provision mantenida ! 31 diclembre de 2016,

14, IMBUESTOS

{2y  Impuesios por recuperar ¢ impuestos por pagar-

Al 31 de diciembire de 2016 y 2015, o saido de impuestos por recuperar ¢ impuesios por pagar se formaba
de fa siguiente manera:
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20486 N5
Por recuperar
Retenciones en la fente (Yosss lteral (b 5874 38751
Retenciones en la iente de WA [els'a) [els'a)
2,340 40,717
Por pagar:
VA en ventas 1.380 15
Retenciones en la fuenie - &5
1.380 281

{b} Impuesic s ia renta

Reconocido en resultados del afio-
El gasto por impuesio a la renta cormente que s& muestra en f estado de resullados integrales de los afios

2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Impuesto 3 la renta comente 18308 13,2905
13.308 18,205

Concifizcion del resultado contable-fributario-
Las partidas que principeiments afeciaron @ ulilidad contable con ia base para la deferminacion dal

impuesto a8 13 renta en los aftos 2018 v 2015 fusmon i3s3 siguientas:

2018 2015
Utiidad antes de la provisian para impuesio a fa renia 23531 12,292
Has- Gastos no deducibles 23324 83,458
Litiidad gravable 48 855 537
Tasa de impuesta 25% 22%
Provision pars impuesio s la renta 13,308 18,205

Al 31 de dlemnbre de 2016 v 2018, i determinacion del salde del impussto a 18 renta por recuperar fue

COMm2 Sigue!

pas i 2015
Prosasicn parampuesto a i rents cormients 18,208 13,205
Blenos~ Retendones en iz fuenie def 380 $38, 1823 {57.656)
impueste 2 g rerda cormente por frecuperan 25874 (36.751)
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Otres asunies relacionades con Impuesto a2 fa remda

Eituacion tributaria-

De acuerdo con disposicionss legales, la aulondad trinutaria fiene 1a facultad de mevisar las declaracionas

2
&

Vimpuesto 3 1a renta de la Compafiia, dentro del piaze de hasta tres aflos posteriones contados a partir
de ia fecha de presentacion de ia declaracion del impussto a iz renta. siempre v cuando haya cumplids
aporfunamente con sus obligaciones tributanias.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde ia fechs de su constitucian,

Determinacion v pago del impuesto a ja renta-
El impuesto a la renia de 8 Compafiis se determina sobre una base anual con cigrre al 31 de diciembre de
cada pericde fiscal, aplicando a las utilidades gravabies la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago delimpuesto 2 la renta por el periode
de cineo afios, siempre y cuando lag inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de fas jurisdicoenes

urbanas de los cantones Quite y Guayaquil v dentro de ciertos sectores econdmices.

Estan exoneradas del pago del impuesto a ia renta hasta por cince anos, 1as nuevas inversionas productivas
que 32 realicen en las provincias de Manabl y Eameraldas en los tres afos siguentes contados 3 partir de
la vigencia de ia Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsahilidad Ciudadana para fa Reconstruocion
v Reactivacion de las Zonas Afectadas porel Terremoto del 156 de abni de 20146, publicada en el Suplemeanta
3l Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016,

Tasas del impuesto a 13 renta-

La tasa del impussto a 13 renta as del 229%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% en el case de que
la sociedad tenga accionistas, socios, participes. consttuventes, beneficiarios ¢ similares, residentes ¢
astablecidos en paraises fiscales o regimenes de menor IMposicion; con una participacion dirscts ©
indirect, indidual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la

naturaleza de ia sociedad.

Cuando la mencionada participacion de 1os accionistas domiciliados an paraisos fiscales o regimenes de
cor

mener impasicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara scbre fa propercion de fa bage imponible
aue corresponda a dicha participacion,

Asimismo, 52 aplicara I3 tarda del 28% 3 toda i3 base imponible, fa sociedad que incumpla con el deber de
informar iz composicion de sus sccionisias, socios, paticipes. contribuyentes, beneficiarios o similares,
conferme a o que establezea @ Ley Organics de Ragimen Trnibutado interno v a3 resclucicneas que amita

al Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de olras sanciones que fueren aplicabies.

En caso de que ks Compaiia reinvierts sus utilidades en ef pais en los termines y condiciones que estabiece
la Loy Organica de Regimen Tributano Inferne, podia ebiener una reduccidn en s iasa del impusste a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre e monie reinvertide, siempre v cuando efecten el correspondisnte

aumento de capital hasti el 31 de diciembre del siguiente ano.
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Anticipo del impuesio a g renta-

El anticipo se determming sobre la base de ia declaracion del impuesto a la renta dael afio inmeadiate antenor,
aplicande clertos porcaniajes al valor det active tolal {menes clertos componentes), patrimonia total,
ingresos gravables v costes v gastos deducibies. Ef anticipe sera compensads con of impuasto a ia renta
causadc v no es susceptible de devoluwcion, sakvo casos de excepoion. En caso de que o impuesio 3 la

renta causado fuere menor 3l anficipe determinade, ef anficips se conviere enimpuesio a la renta minima,

Asi tambien, se excluiran de i3 determinacion del antcipo del impuaesio a & renta 105 gasios incrementales

r generacion de nuevo emples o mejors de masa salanal v en general aguellas inversiones v gastos

€

sfeciivamente realizades, relacionados con os bensficios Tributanos que para el page del impuesto a la
renta reconoce ¢ Codige Organice de fa Producciaon, Comercio @ inversiones para 1as nuevas inversiones,

asi como ofras afectaciones por aglicacion de nofmas ¥ principios contables.

Tambign estan exoneradas del page del anticipo de impuesto a [ renta las seciedades nuevas constituidas

2 partir de i vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e inversiones hasta por un perioda de & afos.

Se excnera el pago del saldo del impussio a la renta correspondiente al gjercicio fiscal 2015 a los suetos
pasives gue havan sufnde una afectacion directa en sus activos ¢ aciividad eContmica coma consacuencia
del desasire natural, cuyo domicilio se encuentre en 3 provincia de Manabi, el canton Muisne v olras
cirgunscripeiones de iz provincia de Esmersidas afectadas que se definan mediante Decreto. Los suetos
pasives gque hubleren cancelade diche saide tendman derechs a la devolucian det mismo, sin intereses,

conforme a o seflalade medianie resclucicn det Servicio de Rentas Internas.

Se exonera del 100% del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2016, a las
personas naturales v juridicas residentes en los cantones: 24 de Mayo. Jigijapa, Oimede, Fajan y Puerto
Logez, Bolivar, Chone, Bl Carmen, Flavio Alfaro, Jama. Jaramijs, Junin, Manta, Mortecnsti, Fedemnales,
Pichincha, Poriovigjo. Rocafuerte, San Vicente, SBanta Ang, Sucre y Tosagua, ¥ en la provincia de

Esmeraidas, al cantdn Muisne.

Exoneracion del 100% de anticipo de impuesto a la rema comespondients al periodo fiscal 2017 en 135
provincias de Manabil v Esmeraldas,

Dividendos en efectiva-

Los ¢ividendos y utitidades, calculados despues del page del impuesio a & renta, distnibuides por
sociedades nacionaies o extranjeras residentes en e Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
axiranieras, no gomiciiadas en paraises fiscales o jurisdiccidn de mensr iIMposician ¢ de personas naturales
no residentes en o Ecuador, estan exentos del impuestc 3 la renta.

Esta exencion no aplica si el bensficiario efeclivo; guien econdmicaments ¢ de heche tiene e poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, &3 una persona natural residente en el Eocuader Ei
porcentaje de retencitn de dividendos o utifidades que se aplique al ingrese gravado dependera de guieny
donde @sta localizade ef beneficians efeciivo, sin que superes ia diferencia entre la maxima tarifa de impusests
a la renia para perscnas naturales (35%:) y iz tanfa general de impuesto a i3 rents prevista para sociedsdes

(2% 0 25%).
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En ef case de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciladas en paraises fiscales ¢
regimenes de menar imposicidn se debe aplicar una retencidén adicional por la diferencia entre Ia tasa
reaxima de tributacion de una persona natural {35%) v ia fanifa de impuesio a la renta corporative aplicable

para sociedades (22% o 26%).

Cuande ia seciedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla 2! deber de informar sobre st
CoOmpPosiciin accionana se procedars a la refencidn de impuesio a la renta sobres dichos dividendns como

5t g2 existiera un beneficiario etectivo residents en ¢ Ecuador.

Cuande una socedad distribuya dividendes anies de {3 terminacion del ejercicio econdimics u olorgus
préstamos de dinere a sus secios, accionistas ¢ alguna de sus panes relacionadas {prestamos no
comerciales), esta operacion s& considerara como pago de dividendes anficipados y por consiguisnie se
debera efectuar la retencidn correspondients a 3 fanfa de impuesio a 1a renta corporative vigenie al afc en
curse, sebre ef monto de tales pagos. Tal retencitn sera declarada v pagada 3l mes siguients de efeciuada
y constituira credito nbutario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesio a ta renta, las utiidades que parciban las seciedades domiciliadas
o no en Ecuador y las persenas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en o pals,
provenentes de la enajenacion directa o indirecta de acciones ¢ participaciones de sociedades domicliadas

o gstablecimientns permanentes en Ecuador,

Impuesic a fa Sallda de Divisas (180}
El Impuests a ia Salida de Divisas es del 2% y grava 3 lo siguients:

s [atransierencia o traslado de divisas al exterior.

*  lLos pagos efectuados desde ef exterior, inciusive aguelios realizades con recurses financierss en &
exterior de la persona natwral o s seciedad @ de terceros.

= Las importacionas pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

= Las exportaciones de bienes y senvicios generadas en ef Ecuados, efectuadas por persenas naltuales o
sociadades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes 3 108 pagos pof concapio
te dichas exportacionss no ingresen al Ecuador.

= Cuande i@ salida de divisas se produzea como resultads de i3 compensacion ¢ netee de saldes
deudones v acreedores con @l exieror, 13 base imponible estara constiuida por la tolidad de la
operacion, s decr, tants por 2l aalde nets ransferide come por el moento compensado.

Estan exentos del Impueste 2 la Salida de Divisas (18D}, entre ofros o siguients:

»  Transferencias de dinero de hasia tres salarnios tasices unificados por mas.

s agos realizados al exterior mediants lanetas de crédito o débiio hasts 5,000,

»  [Pages reaslizados al exierior por amotizacion de capilal ¢ infereses de credites otorgadas [or
instituciones financierss internacionales, con un plazo mayor 3 un afo, destinadoes al financiamianto de
inversiones previsias enel Codigo Craanico de la Froduccion, Comercio e Inversionss y aue devanguen

intereses 2 ias aaas referenciaies.
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= Pagos reaiizados al extenor por concepto de dividendos distnibuidos por socledades nacicnales ¢
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuds del pago dal impueste a 13 renta, a favor de olias
sociedades extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en ef Ecuador, siempre v cuando no asten
domiciliados en paraises fiscales ¢ jurisdicciones de mener imposicion.

s Hasgta por un afo, log pagos por imporiacionss efectuadas por confribuyentes gue hayan sufrido una
afectacion econdémica directa en sus activeos productivos como consecuencia del desastre natural
courmnda el 16 de abril de 2016 vy qgue tengan domicilio en 135 provincias de Manabl y Esmeraldas, pagos
por bienes de capital no producides en el Ecuador vy que s& destinen a proceses productives ¢ a 13

prestacion de servicios ubicadeos en fas zonas afectadas.

El impuesto a I3 Salida de Divisas {I15D) podra ser uiilizado coma crédifo tributario pars la determinacion
del impuesto a |3 renta hasta por & 3fes, siempre que haya sido originado &n 3 importacion de materias
primas, insumos vy bienes de capital con (3 finalidad de gue sean incorporades en procesos producives v

gue consten en el Iistado emitido por el Comite de Politica Tribuwtana.

Contribuclones especiales-

De acuerda con iz Ley Organica de Sclidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥ Readtivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 18 de abril de 2016, publicada en el Suplements
3l Registro Clicial No. 759 det Z0 de mayo de 2016, se exonara del page 105 contribuyentes gus havan
sufricde una afectacion directa en sus acfivos o aciividad econdmica coms consecuancia del desasire natural
¥ cuyo domicitio 82 encugnire en la provingia de Manabi el canion duisne v ofras circunscripoiones
afectadas de i3 provineia de Esmeraldas, ast como ios confribuyentes de olras circunscrigciones gua

hublesen sido afectados econdmicaments conforme 3 las condicionas que s2 definan mediante 3

resclucion del Servicio de Rentas Intermas.

Impuesio 3f Valor Agregado-
Se incrementa [a @arifa del (VA al 14% durante ¢f periode de hasta un afte contade a partir det 1 de junio de
2018, El Presidents de i Republica. mediante Decreto Ejecutivo, podrd disponer qus ia vigencia de esle

incremento concluya antes de cumplido el ano.

Las personas naturales v sociedades gue sean consumidores linales v realicen sus adguisicionss de bienes
0 servicios, en 3 provincia de Manabi, el cantén Musne y 2n las otras circunseripoionas de ia provincia de
Esmeraidas que se definan mediame Decreto. ecibiran del Estado un descuento equivalente at incremeanto
de dos puntos porcentuales del IVA pagado 2n SUs CONBLIMOS.

16, CAPITAL 80OCIAL
A3 de diciembre de 2016 v 20185, ol capital de a Compaiia esta conformado de 1a siguiente manara:
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Mlrners Aporta-
de chores de %
participa-  Valor capital Parici-
Hccionista Fais clones  noming {Dolares) pacién
Marzam Cia. Lda. Ecuador 385000 1 385,000 &%
Automotores Manabitas Cia. Lida. Ecuador 182.500 1 182,500 5%

Maridima de Comercio Cla. Lida. Mardoomsa Ecugdor 182500 1 182,500 25%

16. REEBERVAS

a}

b}

Regerva legal-

La Ley requisre que se transhens a la reserva legal por io menos e 5 % de | uWilidad neta anua!l, hasta gue
la reserva Hegue por lo menos al 20 % del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en elective, excepto en caso de liguidacion de 1a Compafiia, pero pusde ulilizarse para cubrir
perdidas de operaciones ¢ para capializarse.

Reserva facuiiativa-

Corresponde a apones generades en afos antenores que no represertan para (a Compania una obligacion
confractual de enfregar efective U ofro aclivo financiere o de intercambiar activos o pasivos Snancierss ni
oorresponden 3 contratos gue regueninan la utilizacion de algun instrumento de patimonic y que puede gser
utilizado par incrementar ef capital sacial 0 para absorber pérdidas, si las hubigre.

Mediante actas de Junta General Ordinariz Universal de Socies celebradas el 38 de marzo de 2017 v 30
de marze de 2016 se aprobd [ distribucion def resultade de los afios 2016 v 2015 3 las cuentas de reservas

de la Compafia

17, UTILDADES RETERIDAS

a}

Ajustes de primera adopcion-

De acuerde 2 la Resolucion No, SCICLCPAIFRS.G.11.0 de Ia Superintendencia de Companias, los ajustas
provenientss de la adopcidn por primera vez de las Mormas Internacisnales de infermacion Financiera (NIF),
que generarcn un saldo acreaedor, 50lo podra ser capiziizado en la pare que exceda al valor de las pardidas
acumuiadas y 135 del ulime gjercicio econdémics concluido, 51 1as hubieren; utilizade en atgorber perdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaitia.

Reserva de capital-

De acugrdo a la Resciucion No. 3G ICLCPA IFRS.6.11.007 de i3 Superintendencia de Compaftias, & saidse
acreedor de las cuentas resevas de capial y reserva porvaluacion genarade hasta el aflo anterior al pericde
de transicion de apdicacion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, debsn ser transieridas
a la cugnta resultados acumuizdes v solo podran ser capitalizados en fa parte que exceds gl valor de las
pérdidas acumuiadas o del afio, 81 8s hubien2, o ser devuelo 2 108 accionistas en gaso de liquidacion de la

Compania.
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16, GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ OPERACION

14,

20,

Por ios afos 2016 y 2015, los gastos de administracion v operacion se formaban de la siguiente manera:

216 20145
Impuesios y contnibuciones 28187 11.688
Sueldos y beneficios souiales 30370 24135
Depreciacion (WVéase Notas 8y 8) 19880 16.7G8
Honoranos prefesionales G475 [ERE
Mantenimienio y reparaciones 3831 -
Indemnizaciones 1865 1.580
Gastos de gestidn 70 -
Provision de cuentas incobrables (Véase Nola 7 - 52 300
Ciras menores 388 3380

48900 120,341

ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias v supuestos empieados por la Compaftia para determinar los valores estimados de mercads
dependen de os lermincs v caracternsticas de riesgo de jos diverses instrumentos financieros. Para squellos
instrumentos financierss que se llevan al costo amertizado v cuyo valor razonable es simitar 3 su vaior en libros;
como son, e efeclive en bances, cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, cuentas por cobiar
& pares relacionadas, acrgedores comerciales vy olras cuerdas por pagar, ¥ cuerdas por pagar 3 pantes
relacionadas, ne se divulga fa informacion de valor razonable segun io reguerido por fas NHF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las prncipales herramientas de la Compadlia comprenden principaiments of sfective. £ proposiio principal de
esias herramientas financieras es sumentar e capial de trabsjo v capital financiere de inversidn para las
operacionss de la Compafia. La Compafig fene diferentes actvos v pasivos hnancieros como cuentas por
pagar a partes relacionadas, oiras cuentas por pagar y acreedores comerciales, gue son genserados directameanta
de gus operaciones,

For ia naturaleza de sus adividades, ia Compaiia se encuentra expuesta a los riesgoes de mercado. de credito y
de liquidez, ios cuales son manejados a traves de un procese de idenfificacion, medicion y monitorea continu,
con suiecion a ios imites de riesgo v otros controles. Este proceso de manejo de riesge es corifico para la

rentabiicad continua de fa Compafiia.

La gerencia revisa v acuerda ias politicas para 3 gestion de cada uno de 3103 riesgoes, 1as que se resumen en

135 seccionas siguientes

{a} Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es of resgo de gue ¢l valor razonabie o los flujos futures de efective de ur instruments
fnanciero fluctden debido a s cambics en los precios de mercade. Los precios de mercade invelucran el
nesgo de tasas de interes v of nesge de fasas de cambic. Los instrumentos financieres afectados por ef

nesgoe de memade incluyen s depositos en efectivo,
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Rigsgo de credito
Elriesgo de credito es el riesgo de que una contaparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instiumenio financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La Compafia esta

axpuesta 3 un rigsge de crédito por sus actividades operativas (principaiments en cuentas por cobrar), sin
ambargo, este s& considera menol par & cportung Mecuperacion de las mismas

Riesgo de liguider-
L3 Compaftia monitorea su riesgo de escase? de fondes usands un fuio de caja provectads. Bl objetivo de
la Compafia es mantensr una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiens un cierte nivel de efective en bancos, consideradas adecuadas por ia
administracion para financiar 1as opergciones de la Compafia, para asegurar la continuidad dei

financiamiento v para mitigar los efectos an el cambio de fiujo de efecivo.

El sigulente cuadie muestra el perfil de vencimientos de los pasives financieros a la fecha de estado de
situacion financiera sobre 1a base de os importes noe descontadoes:

Masta

menos de RMayora i

12 mesas afis Totat

A 31 de diciemnbre de 2048
Acresdores comercisies y oirss cuentas por pagar £0.621 - Al s21
Cuenlas por pagar & partes relacionadas 45,283 - 4523

125,882 - 128,852
Al 3 de diclembre de 2015
Acresdores comersaies y olras cuenias por pagar 57 594 - 57 54
Cuentas por pagar a paries relacionadas 77.798 26270 340,485 (1)

{1y Incluye intereses al vencimiento por 77,700 Véase Nda 12(3).

GESTION DE CARITAL

Para propdsitos de gestidn del capifal de la Compania, ¢f capifal incluve of capifal emitido v {odas ias demas
regeivas de patiimonio atribuibles a los propletanos de s controladora. B objetive principal de la gestion del
capital de la Compafia s maximizar 2l valor para el socio,

La Compaiia gestiona su estructura de capital y realiza ios ajustes perdingntes en funcion de los cambios en las
condiciones economicas v los reguenmientos de @s clausuias financleras. A Bn de mantener y ajustar su
estruciurs de capiial, i3 Compaitia puade modificar los pages de dividendos a 108 socios. La Compaiia meniforaa
iz estructura de capitat ulilizando un ralic de endeudamisnto, definido come el cotient2 entre ia deuda nela v &l
capital iotel mas 1a deuds neta.

£l ratio de endeudamianiec al 31 de diclembre de 2046 y Z015 e85 como sigus:
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Total sereedores comerciales y oras cuenlas por pagar v cuentas
por pagar a paries relacionadas

-3 Efedive en caja y bancos

Deuda nefa

Total patnmonic
Total desds neta v patrimonmo

Ratio de apalancamento

EVENTODS SUBSECUENTES

20148 215
125.852 320380
{14.221) (12,152}
111,821 208,238
1.329.39% 1287 438
1,441,030 1.588 677
8% 24 %

En el penodo comprandide entre e 1 de enere de 2017 y iz fechs de emision de estos esfados financieros, no

han ocurnids hechos de caracter financiere o de ofra indale, que atecten en forma signiticativa los saldos ¢

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2046,



