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Notas a los estados financieros 
A131 de diciembre de 2016 y 2015 

Expresadas en Dolares de EUA 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Bralisa - Bienes Raices del Liforal Cia Lída (en adelante la Compañia; se constluyo el 14 de octubre de 1226, 

y fue inscrita en el Registro Mercantil el 20 de enero de 1997 con el objeto socal de compra, venta, alquiler y 

explotación de bienes inmuebles propios o arrendados 

La Compañta forma parte del Grupo Marnizam, grupo economico local cedicado principalmente a la venta de 

productos dermacos del petroleo, transpone martmo de combustnle, alquier ge inmuebles, y agenciamiento 

naviero 

La Compaña se encuentra donucilada en la prowincia de Manabi, canon Manta en la Avenida Malecor calle 18 

y 19, edificio El Navto, piso 2, ohicina 201 

Los estados financieros de la Compañia para el año terminado el 31 de diciembre de 2016, tueron aprobados y 

autorizados por la gerencia para su emision el 14 de abril de 2017 y seran presentados para la aprobacion de la 

Junta General de Socios En opinion de la gerenca, estos estados financieros seran aprobados sin modificación 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados fnancioros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion 

Financiera (en adelante “NIF erutdas por ta International Accounting Standards Board (en adelante ¡ASB ) 

Los presentes estados financieros de la Compañia han sido preparados en base al costo historico excepto por 

las obligaciones por beneficios a empleados targo plazo que son valorizadas en base a metodos acruanales 

¡(Vease Nota 3), a parur de los registros ae contabilidas mantenidos por la Compañia Los estados financieros se 

presentan en Dolares de EUA que es la moneda de curso lega! en Ecuador y la moneda funcional de 

presentación de la Comparta 

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 

Compañia ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para penodos que se mataron a 

partr del 1 de enero de 2016, segun se describe 3 continuacion 

- NUF 14 Cuentas de diferimientos de activdades reguladas 

  - Enmienda 3 la NUF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de adquisiciones de participaciones en 

operaciones conjentas 

- Enmienda a tas NIC 18 y NIC 38 Propiedages, planta y equipo y actuvos intangibles - Aclaración de los 

metodos aceptables de depreciación y amortización 

- Enmienda 3 la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura Plantas productoras 

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Metodo de la participación 

- Enmienda a la MuUF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de actvos entre un meersor y su asociada O fomi 

venture 

- Enmienda a la NIF S Activos mantenidos para la venta y operaciones discortinuadas no cornrentes
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Enmienda a la NIF 7 Instrumentos financieros - Revelaciones Contratos de mantenimiento, apicabilidad 

de las enmiendas de la NNF 7 a estados hinarcieros condensados intermos 

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados 

Enmienda la NIC. 34 Reporte thnanciero miermno 

Enmienda 3 la NIC 1 ineciabya de revelación 

Enmienda a la NIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entoades de inversion Aplicando la excepcion de consolidación 

Debido a la estructura de la Compañia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le 

fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultacos de operación por lo 

tanto, no ha sido necesano modificar los estados financieros comparativos de la Compañia 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales politicas de contabilidad apucadas por la Compañia en la preparación de sus estados financieros 

son las siguientes 

a) 

b) 

Efectivo en bancos- 

  

O en bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un nesgo significabvo de cambios en su valor 

instrumentos financieros- 

(Activos financieros 

Reconocimiento y medición inictal 

Los actvos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NICi 39 se 

clasifican como activos tmaricieros 31 vator razonable con cambios en resutados prestamos y cuentas 

por cobrar, inversiones a ser menteridas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles 

para la venta o denvados designados como instrumentos de cobertura La Compañia determina la 

clasficación de sus actos fmancieros al momento de su reconocirmento inictal y, cuando es 

apropiado, revalua esta determinación al final de cada año 

Todos los actos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de 

activos fmancieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de 

  

transacciones atribuibles sor tecorocidos como costos de adquisición del activo financiero 

Las compras o ventas de actvos financieros que feguieren la entrega de los activos dentro de un 

periodo de tiempo establecido por regulación o por convencion en el mercado (tansacciones 

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es dec, en la fecha en la que la 

Compañta se compromete 3 comprar o vender el acto 

Medición posterior 

La medicion posterior ae los activos financieros depende de su clasificación tal como se detalla a 

contruacion: 

e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

> Prestamos y cuentas por cobrar 

e inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
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» Actos financieros disponibles para la venta 

Los actreos financieros de la Compañia se clasifican en prestamos y cuentas por cobra: 

Préstamos y cuentes por cobrar 

Los prestamos y las cuentas por cobrar son actos financieros no derwados cuyos cobros son fos O 

determnabies que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de 

venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tenen nesgos de recuperacion diferentes 

a su deterioro crediticio 

Despues ge su reconocimiento mictal, estos actvos financieros se miden al costo amortizado mediante 

e: uso del metodo de la tasa de interes efectwa, menos cualquier cetenioro del valor El costo 

amorbzado se caleua tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las 

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de imleres efectra La amortización 

de la tasa de interes efectya se tecoroce como ingreso financiero en el estado de resultados 

integrales Las perdidas que resulien del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 

mtegrales como costos financieros 

La Compañia tene en esta categoria las siguientes cuentas efectvo en bancos, cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar 3 partes relacionadas Jas cuales son 

expresadas al valor de la transaccion, netas de provisión para cuentas moobrables cuando es ap:cable 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o ge correspendaer, parte de un activo financiero o parte de un grupo de acívos 

financieros sirmiares) se da de baja cuando 

3 Expiren los gerechos contractuales sobre tos flujos de efectrvo del acuvo 

b  Setrarsferan los derechos contractuales sobre los flujos de efecto del activo o se asuma una 

obligación de pagara un tercero la totalidad de los fiigos de efectivo sim ina demora signiticaliva, 

a traves de un acuerdo de transferencia (pase-through arrangement) y (a) se hayan tanstendo 

sustancialmente todos los tlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actreo (b) ho se 

hayar ni transferido ni retenido sustancialmente todos los fiesgos y beneficios mierentes a la 

propiedad del acto, pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando la Compañia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectrro de 

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transterencia pero no haya mu transferido ru retenido 

sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, nt haya transferido 

el control del mismo, el activo se contnua reconociendo en la medida de la implicación comnuada de 

la Compañia sobre el activo En ese caso, la Compañia tambien reconoce el pasivo retacionado Et 

actvo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las 

obligaciones que la Compañta ha retenido 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantia sobre el acto transfendo se mide 

como el menor importe ente el importe orginal en libros del activo, y el importe maximo de 

contraprestación que la Compañia sena requerida a devolver
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Deterloro de activos financieros 

La Compañia evalua en cada fecha del estado de situación imanciera, sí existe evidencia obyetiva de 

que un acto financiero O un grupo de activos fnancieros estan deteriorados Un activo financiero o 

un grupo de activos financieros se consideran afectados 3), y solo 31, exsste evidencia objetiva de 

deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurndo despues del reconocimiento m:ctal 

del acto (un evento de "perdida sutrica”) y sí el evento de perdida tene un impacto en los tuyos de 

efectivo futuros estimados del activo financiero o actros financieros de la Compañia que pueden 

estmarse de torma confiable Evidencia de deterioro pueden ser ingicios de que los deudores o un 

grupo de deudores estan expermentando dificultages financieras significativas, impagos o retrasos en 

pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización 

financiera y cuango los datos observables indican que extste una disminucion mensura bie en los fiuyos 

de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones económicas que se correlaciónan con 

valores pregeterminados 

Pasivos financieras- 

Reconocimiento y medición inictal 

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como pastos fmarasros al valo: razonable con cambios en resultados o prestamos y 

cuentas por pagar, segun sea pertinente La Compañia determina la clasificación de 5us pasos 

financieros en 3u reconocimiento ncial 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los 

prestamos y cuentas por pagar son contabilizados al costo amortzado netos de los costos de 

transaccion directamente atribuibies 

5 Los paswos financieros se reconocen cuando la Compañia es pane de los acuerdos contractuales del 

e instrumento Los paswos imnancieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 

t Compañia tenga el derecho irrevocable para difenr el acuergo de tas obligaciones por mas de doce 

meses despues de la fecha del estado de situación financiera Los costos de financiamiento se 

reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas conia adqussición 

del financiamiento 

Medición posterior 

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion Los pasivos financieros de 

la Compañia se clasifican en prestamos y cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas por pager 

Despues del teconociriento inicial. los prestamos y las cuentas por pagar se miden al costo 

amortzado, untlizando el metodo de la tasa de interes efectwva 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 

comisiones o costos que son una parte integrante de la tasa de Inleres etecta La amortización de 

la tasa de interes efectiva se Teconoce como costo fnanciero en el estado de resultados ntegrales
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o 
La Compañia mantene en esta categoria a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y 

cuentas por pagar a paries relacionadas 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo Ánanciero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato 

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando un pasto financiero existente es reemplazado por otro provemente del mismo prestamista 

bayo condiciones sustancialmente dferentes, o $1 las condiciones de un pasaro existente se modifican 

de manera sustancial, tai permuta o modificación se trata como una baja del paswo onginal y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respecivos en bros se reconocen 

en el estado de resultados integrales 

(6) Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 

financiera, cuando se bene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tene la intencion de 

  cancelarlos sobre ima base neta o de realzar el activo y cancelar el paso simultaneamente 

Muebles y equipos 

Los muebles y equipos se miden al costo de adoussicion neto de la depreciación acumulada y perdida por 

deteroro cuando esta ultima coresponda 

El costo inicial de los muebles y equipos comprende sy precio de compra, incluyendo aranceles e Impuestos 

de compra no reembotsanles y cualquier costo necesano para poner dicho actvo en operación y, en el caso 

Ge actuvos que califican, el costo de Ananciamiento El precio ae compra es al importe total pagado y elwalor 

razonable de cualquier otra contraprestación entregada para acquirir el acto 

Los bienes clasificados como muebles y equipos se deprecian en forma imeal, a lo largo de su vida util la 

que se expresa en años A continuación se presenta una descupcion de las estimaciones de vida uti! para 

estos actwos 

  

  

Vida Qui 

Muebles y ensures 10 

Equi ayalares +0 

Equinos de oficina 10 

Lavadora +0 

Equinos de computación 3 

Una partida de muebles y equipos es retrada al momento de su venta o cuando no se esperan beneficios 

economicos de su uso o venta postero: Cualquier ganancia o perdida que surja al momento del setiro del 

acto fyo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del actvo) es 

incluida en el estado de resultados mtegrales en el año en que se retira el acteo
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a) 

e) 

la vda util, valores residuales y el metodo de depreciación seleccionados se revisan y ajustan 

prospectvamente a la fecha de ciente de cada ejercicio, de corresponder 

Propiedades de inversión- 

Sen aquellos actwos (terreno y edificios) destinados a la obtención de rentas mediante su explotación en 

regimen de alquiler o bien a la obtencion de plusvallas por su venta La Compañra registra contablemente 

las inversiones en propiedades segun el modelo de costo Los btenes clasificados como edificios se 

dGeprecian en forma lineal, 3 lo largo de su vida utl la que se expresa en 308 

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar 

asentados sobre los mismos y se entiende que tenen una vida ublincefmda por lo tanto no son objeto de 

Gepreciación 

Las propiedades de inversión se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando se retiran del 

uso de forma permanente y no se espera recuperar beneficio economico alguno de su venta La diferencia 

ente el mgreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se reconoce en el estado del 

resultado en el penodo en el que el actrro es dado de baja 

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de mersion solamente cuando exista un cambio en 

su uso Para una transferencia desde una propiedad de inversion hacia un componente de propiedad, planta 

y equipo, el costo atabuido tomado en cuenta para su postenor contabilización es el valor razonable a la 

fecha del cambo de uso S: un componente de propiedad, planta y equipo se transhere a una propiedad de 

inversion, la Compañia contabiliza el acto de acuerde con la polbca establecida para propiedades, planta 

y equipo hasta la fecha del cambio de uso 

Las vidas utiles de los ecrficiós e instalaciones son las siguientes 

Vida Qui 

Ecifzos 30 

instalaciones 10 
  

inversión en acción- 

La Compañia registra su inversión en accion al costo Los dradengos procedentes se reconocen en los 

resultados del año cuango surja el derecho a recibino 

Deterioro de activos no financieros- 

La Compañia evatua a in de cada año s1 existe algun indico de que el valor e sus actwos se ha deteriorado. 

hace un es: Si existe tal indicio, la Compañia mado del importe recuperable del achvo El importe     

tecuperable del activo es el mayo: entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, Y 

es determinado para cada actyo indmrdual, a menos que el activo ro genere fijos de efectwo que sean 

largamente independientes de otros activos o grupos de activos Cuando el valor en bros de un activo 

excede su importe recuperable, se considera que el acto ha perdido valor y es reducido a ese imporie 

tecuperable Para determinar el valor en uso, los fiuyos de efectivo futuros esbmados son descontados a ste 

valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
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*) 

dinero en el tempo y los nesgos especificos del acto Fara la determinacion del valor razonable menos 

los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera Sino pueden 

identiicarse este bpo de operaciones se utiliza el modelo de valoración que resulte más aproprado Estos 

calculos se venfican contra multiplos de valoracion cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles 

de valor razonable Las perdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados mtegrales 

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en mversiones por 

realizar, presupuestos de capital prestamos y tasas tantas establecidas y costos operativos 

impuestos- 

impuesto a la renta corriente 

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado 

de o pagado a las autoridades tibutanas — El smpuesto a la renta es calculado sobre la base de la 

informacion financiera de la Compañia Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas 

en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierye de cada año 

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta 

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de Interpretación. 

impuesto sobre las ventas 

Los mgresos de actividades ordinarias, los gastos y los actos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier impuesto sobre las ventas (ey Impuesto al valor agregado), salvo 

- Cuanao el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en na prestación de 

seniicios no resulte recuperaole de ta autondad fiscal en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 

pane del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 

las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar 3 la 

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o ina cuenta po: paga! en el estado de situacion 

Ínanciera, segun corresponda 

Beneficios 3 empleados- 

Corto plazo 

Sen beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doce meses 

  

guientes al cierre del perodo 

enel que los empleados han prestado los servicios, 3e reconoceran como un gasto por el valor (sin 

ttescontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte ae los beneficios de corto plazo se incluye la parucipacion a trabajacores que se calcula 

áapucando el 15% sobre la utilidad contable
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X) 

Largo plazo 

La Compañia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios que incluyen jubilacion 

patronal y beneficios por terminacion de empleo que se registra con cargo a restltados del año y su 

pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de sduación inanc:era que 3e 

determma anualmente con base 3 estudios actuarales realizados por un perto independiente, usando el 

metodo de Unidad de credito proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y 

post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usanco una tasa de 

mieres determmada en base a los rendimientos de los bonos corporatwos de alta calidag que se negocian 

en tos mercados de Estacos Unidos de America 

La poltica contable de la Compañia para los planes de beneficios definidos y postempieo es reconocer las 

peraidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en al patrimonio 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos cuando se ha prestado el servicio, es probable que los beneficios economicos 

asociados a la transacción fluyar a la Compañia y el monto del ingreso puede ser medido cortablemente, 

independientemente del momento en el que el cobro sea ¡ealzado Los ingresos se miden por el valor 

razonable de la contraprestación reshzada, tomando en cuenta las condiciones de cobro defindas 

contactualmente y sin inclu impuestos 

íngresos por anendamiento 

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operatrros sobre las propiedades de Inversion se 

contabilizan en forma imeai a lo largo del plazo de arrendarmento y se los ciasfica como ingresos de 

actividades ordinarias en el estago de resultados debido a su naturaleza Operativa 

Reconocimiento de gastos- 

Los gastos se reconocen a medida que se gevengan, ndependientemente del momento en que se pagan 

y se regsstran en los periodos con los cuales se relacionan 

Valor razonable- 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un acto o que se pagana al transtenr un pasivo 

en una tansaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medeion La medicion al 

valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el acto o transfer el pasivo 

bene lugar, ya 383 

- En el mercado principal para el aciivo O pasivo, O 

- En ausencia de un mercado pancipal, en el mercado mas ventajoso para el acto O D3Svo 

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesibíe por la Compañia 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado 

sanan al ponerte valor al acuvo 0 pasivo, asumienco que los participantes en el mercado actuan en su 

frejor miteres economico
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La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un 

participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayo: y mejor uso del activo 

  

o 

vendiendolo a otro participante en el mercado que usaria el actvo de la mejor manera posible 

La Compañia ubliza tecnicas de valuación que son apropiadas en las crounstanesas y por las cuales tene 

suficiente informacion disponible para mecdtir al valor razonable maximizando el uso de datos observables 

relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Tocos los actos y pasos por los cuales se determinan o revelan vatores razonatles en los estados 

financieros son ciasficados dentro de la jerarquia de vator razonable, descrita a contnuación, en base al 

nivel mes bajo de tos datos usados que sean significativos para la medicion al vator razonabie como un 

- Nwel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos 

- Nivel 2- Tecnicas de valuación por las cuales el nivel mas bajo de mformacion que es significativo 

para la medicion al valo: razonable es drecta o mndirectamente observable 

- Nivel 3- Tecnicas de valuación por las cuales el nivel mas bajo de mformacion que es significativo 

para la medicion al valo: razonable no es observable 

Fara los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 

base recurrente, la Compañia determina s: se han producido transferencias entre los diferentes niveles 

ttentro de la jerarquia mediante la revision de la categorización al final de cada periodo de reporte 

La gerencia de la Compañia cerermina las politicas y procedirmentos para mediciones al valor razonatle 

recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte, ta gerencia anatiza los Mmovirientos en los valores 

de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables ae ta Compañia 

Para propositos ae las revelaciones de valor razonable la Compañia na determinado las clases ae activos 

y pasos sobre la base de su naturaleza caractensticas y esgos y el nivel de la jerarauia de valor 

razonable tal como se explico anteriormente 

1 Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores importantes al cena del ejercicio que proveen información adicional sobre la 

situacion financiera de la Compañia a la techa del estado de situacion Ananc:era (eventos de ajuste) son 

incluidos en los estados financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son: 

includos en notas a los estados financieros 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Wanos de los impones incluidos en los estados Imancieros implican el uso de criterios y/o estimaciones Estos 

crtenos y estimaciones se efectuaron sobre ta base de su mejor conocimiento ae los hechos relevantes y 

creunstancias, teniendo en cuenta ta experiencia previa, sin embargo, los resurados finales podran diferir de las 

estrnaciones incluidas en los estacos imaricieros 

Los principales supuestos relacionados a! futuro y otras puncipales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte, 

que tenen un hesgo significativo de originar un ajuste matenal a los valores de activos y passos en el año
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financiero siguiente, se descriven en las notas adjuntas a los estados financieros La Compañia basa sus 

supuestos y esbmaciores sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados 

Crcunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambrar debido a 

3ca      y cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del contro! de la Compañia CT: Cambios seran 

  refieyados en los supuestos cuando ell 

  

25 OSU Tan 

S. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

A contnuacion, se enumeran las Normas internacionales de Informacion Emanciera y enmie 

  

das emibaas pero 

Al É 2 en n Y 1 do: F OS añu e Mciaron a Qe e Ad eS ue no se encontraban en vigencia para los penodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018 Eneste 

sentico, ta Compañia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva de 

Normas vigencia 
  

Enmier 

  

3la NIC 7 Estada de Flujo de efecivo — Revelaciones 1 de enero de 2017 

Enmenda ala NiO 12 impuedo alas gansnaas — Reconocmmento de activos por impuesto diferdos — 1de enero de 2017 

pao pérdidas no realizadas 

  Adsración del al 

  

NIF 12 — Revelación de ntereses en otras entidades noe de los reguensientos de — 1 de enero de 2017 

revelacion 

Enmienda a la NIC 90- Transierenciós de propiedades de inversion ide enero de 2018 

Ermuenca a las NIF 2 Pagos basados en acoiones - Clasificación y medicion de operaciones de pago “de erero de 2018 

pasado en acciones, 

NUE 13 Ingresos de actidades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018 

MIF Y lastrumentos fiparcieros 1 de enero de 2018 

NIF 19 Arrendamientos 1 de enero de 2019 

  

Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 — Venta a aportación de aciivo entre UN INVersa! y su 3 

negocio conjunta Aun no definida 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los efectos que resultaran de la adopcion de las 

  

enmiendas mencionadas, sn embargo la expectativa de la gerencia es que no existan impactos significativos de 

la agopcion de estas normas O enmiendas 

€. EFECTIVO EN BANCOS 

Los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre eisponibilidad y no generan mtereses 

To. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

At 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes por cobra: se 

desglosa de la sigisente manera 

2018 2013 

Chentes locales £4 892 85.072 

Antuioos a proveedores - 58 

89 382 25 170 

Menos Provisión para cuentes acobrables (84,892) (84,892) 

- 273
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El imovimiento de la provisión de cuentas incobrables durante los años 2016 y 2015 es el siguiente 

Saldo meo 

Bas- Proasion (Yease Nota 18) 

Saico al fina: 

2, MUEBLES Y EQUIPOS 

84,882 

84 892 
  

25,592 

59 306 

Ai 31 de diciembre de 2016 y 2015, el salgo de muebles y equipos se formaba de la siguiente manera 

Equipos auxhares 

Báuebles y enseres 

Equipos ce ofiana 

Lavadora 

Equipos ce computación 

Depraiasion essmulasas 

Saldo al 31 de diciembre 2044 

Depreciación del perodo 

Salida al 31 de diciembre 2045 

Denreciación del penado 

Al 31 de diciembre 20185 A1 31 de diciembre 2043 
  

  

  

  

  

  

  

Despre- Depre- 

ciación ciación 

ACUTE acume Valor 

tada Yalor neto Costa (4) tada neto 

(55,834) 4,548 62180 (53.908) 8.272 

(15.100 4911 20012 (14,025) 5,985 

(19022 1.252 11,274 (9,572) 1702 

(2.350) 2 93852 (8,414) $38 

(798,507 76,507 (79,507) 

(158,614) 42,711 179325 (182,427) 16 €98 

1). Durante los años 2016 y 2015 no se han realizado mownrentos ce adiciones y/o pajas de muebles y equipos 

Durante los años 2018 y 2015, el moéímiento de la depreciación de muebles y equipos fue como sigue 

Equipos de 

Muebles y Equipos compu- 

MENDS auxlilares — Lavadora tación Total 

(12,053) J 17 48h (78 $07 (138,154) 

(1,073) y (933; - (4,273) 

114,026) 153,6081 (2414) (16507 (182,427) 

107%) (17281 (835) - (4,186) 

15,101) 53,634) (9,349) (16507 (169,919 Saldo ae 37 de decembre 20486 

9. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Ai31 de diciembre de 2018 y 2015, 

41 

  

|saido de las pro 

  

des de inversion de formaba de la siguiente manera
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Al31 de decmmmbre 2048 42431 de diciembre 205 

Depre- Depre- 

ciación clación 

ACUM ACUMU- Valor 

Costo fade Valor neto Costo tada neto 

Terrenos 788,520 - 788,520 - 738,529 

Edifigos e muialanmones 511.872 (358,083: 175,839 531.872 (355,430) 175,442 

1,320,392 (358,033) 994,359 1320392 (356,430) — 203,992 
  

Durante los años 2018 y 2015, el movimento de las propiedades de inversion fue como sigue 

2015 2018 

Saldo mc 263,962 979 398 

Más (menos). 

Depreciación del año (14,608) (12 436) 

Ajuste de deprecración (1) 15 000 - 
  

Saldo al final    
(DD. Durante el año 2016, la Compaña regulanzó sobreestimación de la depreciación acumulada de años antenores por 

15 000 regisirada en painmomio 

Durante los años 2018 y 2015, las propiedades de nversion generaron ingresos por arrendamiento por 119,485 

y 138,000, respectivamente, generados por dos contratos de arrendamiento operativo de sus inmuebles 

cetebragos en agosto ae 2012 con Primiax Comercial del Ecuador SÁ por i) estacion ae servicio ' Montecristi, 

2 enelárm 1 de la veta Manta — Quevedo y 11) estacion de servicio Malecon ubicada en el Matecon Jaime 

Chavez Gutierrez, estaciones que se dedican 3 comercializar combustibles, lubricantes, repuestos, accesonos y 

dernas articuios dwversos El plazo esupulado de estos contratos es de 8 años a parkr de su celebracion 

Ai 31 de dicembre de 2016 y 2015, las propiedades de inversion se valoran a su costo meros depreciación 

acumulada, sin embargo de acuerdo a lo reguendo por la NIC 40, se debe revela: el valor razonable de las 

mismas El valo: razorable se define como el precio que seria tecibido por vender un activo O pagado por 

transfer: un paso en una transaccion ordenada ente participantes del mercado en la fecha de 'a medicion 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañia ubliza datos de mercado observables 

siempre que sea posible De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NNF, los valores 

razonables se clasifican en mveles disintos dentro de una ¡erarquia del valor razonable que se basa en las 

vanables usadas en las tecnicas de valoración, como se menciona en la nota 3(k) 

El neeel 2 ublizado para determinar el valor razonable de Jos terrenos y edificios, 3e baso en los precios de venta 

comparables de terrenos cercanos a la Compañia, y en los costos de construccion actuales por m2 considerando 

ademas el luso y estado de conservacion de los mmuebies Los valores razonabies de las propiedades de 

inversión $e han obtenido a traves de las valoraciones realizadas por un tercero, un experto en valoraciones de 

este tipo de actwos 

42
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10 

Y 

12 

At31 de diciembre de 2016 el valor razonable de las propiedades de inversion determinado asciende a 1 033,325 

aproximadamente 

INVERSIÓN EN ACCIÓN 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la inversión en accion corresponde 3 aporte entregado a 

clobaltrader 5 A, empresa ecuatonana dedicada a proveer senficios de transporie de carga pesada 

(combustible) para futuras captalizaciones que 3e encuenta en proceso de legalización 

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

At 31 ge diciembre de 2016 y 2015, el saido de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se desglosa 

  

Como sigue 

2016 2045 

Comerciales 4826 

Otros 78 995 

    

80.521 12363 

PARTES RELACIONADAS 

(a Saldos con partes relacionadas- 

Al31 de diciembre de 2016 y 2015 los salaos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se desglosan 

como sigue 

   
  

      

  

2016 12) 204514) 

Cono Lago 

Pas plazo plazo 

Por cobrar: 

Marzam Cía Ltda Ecuador 102 880 > 93443 - 

AgratraderS A Ecuacor 43,100 - 11841 12 369 

Maritima de Comercio Cia Lida Mardcomsa Ecuador - - 73,12 77638 

Automotores Manabutas Cia Lida Ámco Ecuacor - - 29,688 100 510 

Negodias inmabihanos Negocore Cía Lida Ecuador 124,000 - 21,605 23 000 

Giobaltrader S A Ecuacor - - 3755 

301 920 - 233,260) 213507 

Por pagar: 

Marzam Cía Ltda Ecuador - - 45.837 155 180 

Navera Marmzar Cia Ltda Ecuacor - - 14,132 15 004 

Maritima de Comercio Cia Lida Mardcomsa Ecuador - - 13,955 1486 

Agrotrader Manabi SA A Ecuador - - 3821 - 

Globalirader SÁ Ecuador - - 51 - 

Otros Ecuador 45231 - 35231 - 

4520 - 123 027 185 000
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6 En diciembre ce 2015, la Acmirusiración de la Compañia suscnbio corvenjos para acordar los plazos y pago de 

estos financiamientos recibidos u otorgados y que singeron para financiar capita! de trabajo De acuerdo a los 

convenios celeorados Estas valores senan iuadacos entre 6 y 7 años y generaranr mtereses a una tasa anual del 

5% a parti de la fecha de suseroción delos mismos Durante el año 2016 estos valores fueran haudados a través 

de compensaciones de saldos segun convenios susentos con fecha 1 de enero y 91 de dimembre de 2018 

12 Corresponde a valores entregados en el año para capital de trabajo que no devengan intereses y no tienen 

vencimiento 

Los saldos pendientes por cobrar y por pagar a panes relacionadas no estan garantizados 

Durante los años 2018 y 2015 no se han realizado transacciones comerciales con partes relacionadas 

13, BENEFICIOS A EMPLEADOS 

14 

(a) 

to) 

Corto plazo- 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente 

manera 

2016 2045 

Participación a trabajadores 41452 3,404 

Beneficios sociales 206 720 

6243 4 184 

Largo plazo- 

Mediante resolución publicada en el Regsstro Oficial No 421 del 28 de enero de 1283, la Corte Suprema de 

Justicia dispuso que los trabajadores tienen el derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo 

del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio De 

corformicad con lo que menciona el Cogigo del Trabajo los empleados que por vemicinco años O Mas 

hubieren prestado servicios continuada o iiterrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus 

empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hutieran cumplido vemte años 

y menos de veicinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la pane proporciona: de 

cicha jubilacion: 

Asi tambien de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañia tendria un pasivo por indermmizaciónes con 

  

los empleados que se separen Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación labo 

po: desahucio solicitado por el empleador o por el trabayador, el empleador bonificara al babajador con el 

veiímbemco por ciento del equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de Jos años de 

servicios prestados 3 la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se 

conformaban de la siguiente manera
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20186 2045 

Jubilación patronal $.648 635% 

Desahuco 2.051 1,458 

11 687 7.810 

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de las obligaciones de largo plazo por benefic:os a empleados 

fue como sigue 

Jubilación Desahucio 

2006 2018 2016 2045 

Saldo alinicio 

  

5387 1,458 1 153 

Costos 1,229 344 350 

Perdweda (gananaa) actuarial del año (82) (35) ña 

Electa de enmienda NIS 19 (1) - 238 - 

Saldo al final 9,046 6.354 2051 1,458 

Los principales supuestos actuanales usados en el año 2016 y 2015 en a determinación del pasivo por 

jubilación patronal y desahucio fueron los siguientes 

  

  

2016 2015 

Tas3 de descuento (1) 4,20 %o 631% 

Tasa esperada de mcremento salanal 3% 3% 

Tabis de mortalidad ¡ESS 202 ESS 202 

Tasa de modencia de invalidez ¡ESS 202 ES5 202 

Antiguedad dara ¡ubiscion (hombres y mueres) 25 S años 25 años 

Tal como se menmona en la Nata 2, ta Compañia en el año 2018 aplicó por pamera vez la enmienda dela NIC 19 

efectiva para periodos anuales que empiezan en o despues del 1 de enero de 2018 La aplicacion de esta 

encuenda implico una reducaión de la tasa de descuento de 6 31% a 4 20% la cual no tuvo un impacto sgnificabyo 

en la provisión mantenida sl 31 diciembre de 2016 

14, IMPUESTOS 

(a) impuestos por recuperar e impuestos por pagar- 

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba 

de la siguiente manera
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(bj 

  

Por recuperar: 

Retenciones en la fuente (Vesse eral (>) 25 874 249751 

Retenciones en la fuente de WA 266 266 

23.840 20.717 

Por pagar: 

IVA en ventas 1.380 915 

Retenciones en la fuente - Es 

impuesto 3 la renta 

Reconocido en resultados del año- 

El gasto por impuesto a la renta corriente que se muestra en el estado de resultados integrales de los años 

2018 y 2015 es como sigue 

impuesto s la renta comente 

  

Concifíación del resultado contabte-4ributario- 

Las partidas que principalmente afectaron la ubhdad contable con la base para la deferminacion del 

  

23 impuesto a la renta en tos años 2018 y 2015 fueron las siguiel 

2018 2015 

Utilidad antes de la provisión para impuesto a la renta 24531 19 292 

Más- Gastos no deduables 23,324 83,458 

     Utiidad gravable 

  

Tasa de impuesta 22% 

Provisión para mpuesto 3 la renta 10,308 18,205 

4131 de diciembre ae 2016 y 2015 ta determinación del saldo gel impuesto a ta 

coma sigue 

  

Provisión pe 

  

mpuesto a la renta cornente 19308 

382)      Mienos- Retenciones en la fuente del 380 

impuesto a la renta comente por recuperan (28,874) (39,751) 
    

renta por recuperar fue
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fc) Otros asuntos relacionados con impuesto a la renta 

Situación tributaria. 

De acuerdo con disposiciones legales la autondad inbutaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 

del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 

de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con sus obligaciones tributanas 

La Compañia no ha sido fiscatizada desge ta fecha de su constitucion 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 

cada periodo fiscal, aplicando a las Utilidages gravabies la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta po: el periodo 

de cinco años, siempre y cuando las inversiones huevas y productivas se realicen fuera de las Junsdicciones 

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos 

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta hasta por cinco años, las nuevas Nyers:ianes productivas 

aue se realcen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres años siguientes contados 3 parhr de 

la vigenela de la Ley Organica de Solidandad y de Corresponsabihdad Ciudadana para la Reconstruocioón 

y Reactracion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abni de 2016, publicada en el Suplemento 

3lRegisto Oficial No 739 del 20 de mayo de 2018 

Tasas del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante, la tarifa impositiva sera de! 23% en el caso de que 

la sociedad tenga accionistas, socios, parucipes constituyentes, beneficianos O similares, residentes O 

establecidos en paraisos fiscales O regimenes de menor imposición, con una parteipación directa O 

indirecta, indy dual o conjunta, igual o supero: al 50% del capita! social o de aquel que corresponda a la 

naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domicitados en paraisos fiscales o regimenes de 

menor imposición sea menor al 30%, la tarfa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imporible 

que corresponda a dicha participación 

  

Asimismo, se aplicara la tarfa del 20% a toda la base imponible, la sociedad que neumpla con el deber de 

informar la composicion de sus accionistas socios paríicipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, 

contorme a lo que establezca la Ley Organica de Regimen Tributario interno y las resoluciones que emita 

el Seveicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañia renvierta sus utilidades en el pais en los terminos y condiciones que establece 

la Ley Orgánica ce Regimen Triburano interno, podra obtener una reduccion en la tasa cet impuesto a la 

renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente 

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año



Notas a los estados financieros icontmuación) 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se detenmina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del año inmediato anterior, 

aplicando ciertos porcentajes al valor del acto lotal (menos ciertos componentes) patrimonio total, 

ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta 

causado y no es susceptible de devolución, salro casos de excepcion En caso de que el impuesto 3 la 

renta causado fuere menor al anticipo determmado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

Asi tambien, se excharan de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 

por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas versiones y gastos 

efectivamente realzados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la 

renta reconoce el Codigo Organico de la Proguecion, Comercio e inversiones para las nuevas INersiones, 

asi como otras afectaciones por aplicación de normas Y princimos contables 

Tambien estan exoreradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas 

2 partir de la vigencia del Codigo de la Produccion. Comercio e inversiones hasta por un periodo de 5 años 

Se exonera el pago de! saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio hscal 2015 a los sujetos 

pasivos que hayan sufrido una afectación drecta en sus activos o actividad economica como consecuencia 

del desastre natural, cuyo dormmiadio se encuentre en la provincia de Manabi, el canton Musne y otras 

cexcunscnpejones de la provincia de Esmeraldas afectadas que se definan medante Decreto Los sujetos 

pasos que hubieren cancelado dicho saido tendran derecho a la devolución del mismo, sin intereses, 

conforme a lo señalado mediante resolucion del Servicio de Hentas internas 

Se exonera del 100% del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al penodo fiscal 2016, a las 

personas naturales y juridicas residentes en los cantones 24 de Mayo Jipijapa, Oimedo, Pajan y Puerto 

Lopez, Bolivar Chone El Carmen, Flavio Alfaro tama Jaramijo, Junin, Manta, Montecristi, Pedernales, 

Pienincha Portoviejo Rocafuerte, San Vicente Santa Ára, Sucre y Tosagua, y en la provincia de 

Esmeraldas, al canton Muisnie 

Exoneracion del 100% de anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 en las 

  

provincias de Manabi y Esmeraldas 

Dividendos en efectivo- 

Los dinidendos y Utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, disimbuidos por 

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o 

extranjeras no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicción de mener imposición o de personas naturales 

no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto 3 la renta 

Esta exención no aplica sí el beneficiano efectivo, quien econormecamente o de hecho tiene el poger de 

convolar la atribución de aisponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuacor E 

porcentaje de retencion de dridendos o utilidages que se apuque al ingreso gravado dependera de quien y 

S conde esta localizaco e! beneficiano efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tanfa ce impuest: 

ala renta para personas naturales (30%) y la tanfa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 

(22% 0 25%)
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le) 

En el caso de que los dwidendos sean distribisdos a sociedades domicitadas en paraisos fiscales o 

regimenes de menar mposicion se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 

maxima de tibutación de una persona natural (39%) y la tanfa de impuesto a la renta corporativo aplica ble 

para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad aue distribuye los diwvedendos o utiidades incumpla el deber de informar sobre se 

composición accionana se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dvidendos como 

3:se existiera un beneficano efectvo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad aistripuya dredengos antes de la termmacion del ejercicio economico yu otorgue 

prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 

comerciales), esta operacion se considerará como pago de aridendos anteipados y por consiguiente se 

debera efectuar la retencion correspondiente a ta tarfa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en 

curso, sobre el monto de tales pagos Tal :etencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada 

y consttuirá credito inbutano para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 

Enajenación de acciones y participaciones- 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las Utilidades que perciban las sociedades domiciliadas 

o no en Ecuador y las personas nafurales, ecuatonanas O extranjeras residentes o no en el pais, 

provenentes de la enajenación directa o indirecta de acciones o parke ipaciones de sociedades domiciliadas 

o establecimientos permanentes en Ecuador. 

impuesto a la Salida de Divisas (1SD)> 

El impuesto a la Salida de Divisas es gel 5% y grava 3 lo siguiente 

> Latransterencia o trastado de Givisas 3! exterior 

* Los pagos efectuados desde el exterior, inciusme aquellos realizados con recursos financieros en e 

extenor de la persona natal o la sociedad a de terceros 

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 

> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuado:, efectuadas po: personas naturales o 

sociedades domiciitadas en el Ecuador, cuando las dwisas correspondientes a los pagos por concepio 

de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

«Cuando la salda de diisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 

deudores y acreedores con el extener, la base mponible estara constiuda por la totalidad de la 

operacion es decir, tante por el saido neto tansfendo como por el monto compensado 

Estan exentos del impuesto a la Salida de Drwsas (15D), entre otros lo siguiente 

+* Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes 

s Pagos realizados al exterior mediante tanetas de credito o debro hasta 3,000 

+ Pagos feaizados al exteriór por amortización de capital e mtereses de cregaitos otorgados por 

instluciónes financieras internacionales, con un plazo mayor 8 un año, destinados al fmanciamiento de 

inversiones previstas en el Codigo Organico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguern 

intereses a las tasas referenciales
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+ Pagos realizados al extenor po: concepto de dmidendos distubudos po: sociedades nacionales o 

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no esten 

domiciliados en pararisos hscales o junsdicciónes de menor Imposición 

e Hasta por un 30, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una 

afectación economica directa en sus actvos productvos como consecuenca del desastre natural 

ocurrido el 16 de abni de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos 

por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a 13 

prestacion de sensicios ubicados en las zonas afectadas 

El Impuesto a la Sanda de Divisas (130) podra ser tunlizado como credito trbutanio para la determinación 

Ge: impuesto a la renta haste por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias 

prmnas, msumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos procuctvos Y 

que consten en el istado emitido por el Comite de Poltica Tubutana 

Contribuciones especiales. 

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Crudadana para la Reconslrucción 

y Reactwacior de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 15 de abri de 2016, publicada en el Suplemento 

3l Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 se exonera del pago los contribuyentes que hayan 

suínde una afectación directa en sus actos o sctmidad economica como consecuencia del desastre natural 

y cuyo domicillo se encuentre en la provincia de Manab:, el canton Mumsne y otras circunscripciones 

afectadas de la prowines de Esmeraldas, ast como los contribuyentes de otras cócunscripciones que 

hubiesen sido afectados economicamente conforme 3 las condiciones que se definan mediante la 

resolución del Servicio de Rentas internas 

impuesto al Valor Agregado- 

Se incrementa la tarfa cet WA al 14% durante el periogo de hasta un año contado a partir del 1 ge 

2018 El Presidente de la Republica mediante Decreto Ejecubvo, podra disponer que ta Vigencia de este 

incremento concluya antes de cumplido el año 

Las personas naturales y sociedades que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes 

o servicios, en la provincia de Manaba, el canton Muisne y en las otras circunseripoiones de la provincia de 

Esmeraldas que se definan mecrante Decreto recibirán del Estado un descuento equivalente al incremento 

de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus COn3umos 

15, CAPITAL SOCIAL 

At 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital de la Compañ:a esta conformado de la siguiente manera
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Numero Aporta- 

de clones de y 

participa: Valor capalal Paruer- 

Accionista Pas ciones nomina (Dolares) pación 
  

    Marzam Cia Ltda 385 000 1 50% 

Automotores Manabrtas Cia Lida Esuador 182 506 1 192,500 25% 

Marima de Comercio Cla Ltda Mardcomsa Ecuador 192 500 1 1492 500 2% 
  

770 000 

  

  

18. RESERVAS 

a) 

p) 

Reserva legal 

La Ley requiere que se transhera a la reserva legal por lo menos el 5 % de la utilidad neta anual, hasta que 

la reserva llegue por lo menos al 20 % del capital social Dicha feserva no puede distribuirse como 

dnidendos en efecto, excepto en caso de liquidación de la Compañra, pero puede utilizarse para cubri 

perdidas de operaciones o para caplitalizarse 

Reserva facultativa. 

Coresponde a aportes generados en años antenores que no representan para la Compañia una obligacion 

contractual de entregar efectivo u otro activo Hinanciero a de mtercambiar activos O pasros fhnancieros mu 

corresponden 3 contratos que requensan la utilizacion de algun instrumento de patrmon:o y que puede ser 

ublizado para incrementar el capital social o para absorber perdidas, sí las hubiere 

Mediante actes de Junta General Ordinana Universal de Socios celebradas el 30 de marzo de 2017 y 30 

Ge marzo ge 2016 se aprobo la distribucion ae: resultado de los años 2016 y 2015 a las cuentas de reservas 

de la Compañia 

37. UTILIDADES RETENIDAS 

a) 

») 

Ajustes de primera adopción- 

De acuerdo a la Resolución No SC [C[ CPAIERS G 410 de la Superintendencia de Compañias, los ajustes 

provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NE), 

que generaron un saido acreedor, solo podra ser capiatizado en la parte que exceda al valor de las perdidas 

acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluida, 31 las hubieren, utilizado en absorber perdidas, 

e devuelto en el caso de liquidacion de la Compañia 

Reserva de capital- 

De acuerdo a la Resolucion No SC Cl CPAJERS S 11 007 de ta Superintendencia ce Compañias, el saido 

acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva porvaluación generado hasta el año anterior al periedo 

de transición de apiicación de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, deben ser transteridos 

á la cuenta resultados acumulados y solo podran ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las 

perdidas acumuladas o del año, s: las hubiere, o ser devuetto a los accionistas en caso de liquidación de la 

Compañia
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19, 

20. 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y OPERACIÓN 

Por los años 2016 y 2015, los gastos de administración y operación se formaban de la siguiente manera 

    

Impuestos y caninhuciones 11 698 

Sueldos y benefiaros sociales 24 135 

Depreciación (Véase Notas 8 y 9) 19 990 16 708 

Honoranos profesionales 8.479 6528 

Manteniratento y reparaciones 3,931 - 

lademnizaciones 1995 1 580 

Gastos de gestión TO - 

Prowaon de cuentas incobrables (Véase Nata 7) - 50 2300 

Otros menores 393 390 

  

ESTIMACIÓN DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las metodologias y supuestos empleados por la Compañia para determinar los valores estmados de mercado 

dependen de los terminos y caractensticas de riesgo de jos diversos instaumentos financieros Para aquellos 

instasmentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es samiar a suevalor en libros, 

como son, el efecto en bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar 

a partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. y cuentas por pagar 3 partes 

relacionagas, no se diwulga la información de vaior razonable segun to reguendo por las NAF 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Las pancipales herramientas de la Compañia comprenden principalmente el efecto E! proposro principal de 

estas herrarmentes financieras es gumentar el capital de trabajo y capita! financiero Ge inversión para las 

operaciones de la Compañia La Compañia tiene diferentes acte/os y pasivos financieros como cuentas por 

pagara partes relacionadas, otras cuentas por pagar y acreedores comerciales, que san generados directamente 

  

de sus opera 

  

nes 

Poria naturaleza de sus actividades, la Compañia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado de ciedito y 

de bquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificación, medicion y momtoreo continua, 

con sujeción a los limites de nesgo y otros controles Este proceso de manejo de nesgo es cofico para la 

rentabilidad continua de la Compañia 

La gerencia revisa y acuerda las polhicas para la gestion de cada uno de estos Mesgos, las que 3e resumen en 

las secciones siguientes 

ía) Riesgo de mercado 

El riesgo ce mercado es el nesgo Ge que el valor razonabie o los tuyos futuros de efectivo ge un instrumento 

financiero fluctuen debido a los cambios en tos precios de mercado Los precios de mercado mvolucran el 

nesgo de tasas de interes y el nesgo de tasas de cambio Los mstrumentos financieros afectados por el 

nesgo de mercado meluyen los depositos en efectivo
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Riesgo de crédito 

El nesgo de ciedito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumple con sus obligaciones en relación 

con un instrumento financiero e contrato de venta, generando una perdida financiera La Compañia esta 

expuesta 3 un nesgo de credito por sus actreidades operativas (principalmente en cuentas por cobran), sn 

embargo, este se considera menor por la oportuna recuperación de las mismas 

Riesgo de liquidez 

La Compañia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado El objetwo de 

la Compañta es mantener una contmuidad de fondos 

La Compañia monitorea y mantiene un cierto nivel de efecto en bancos, consideradas adecuadas por la 

admiwistación para financiar las operaciones de la Compañia, para asegurar la contnuidad del 

financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de fuyo de efectivo 

El sigisente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los paswos financieros a la fecha de estado de 

  

stuación financiera sobre la base de los importes no descontados 

Hasta 

menos de Mayoral 

12 m9905    
A 31 de diciombre de 2018 

  

    

  

  

Acreedores comercales y olras cuentas por pagar - 20 621 

Cuentas por pagar a partes relacionadas - 43,231 

- 125 852 

43 31 de diciembre de 2015 

Acreeccres comensales y otras cuentas por pagar 37 384 - 37 394 

Cuentas por pagar a pares relacionacas 77798 262,700 340,198 1D 
  

  

303,090 

  

  

(Incluye intereses al vencimiento por 77 700 Vesse Mota 12(8) 

GESTIÓN DE CAPITAL 

Para propositos de geston del capital de la Compañia, el capral mciuye el capital emiiido y todas tas demas 

reservas de patimonio atribuibles a los propietaros de la contoladora El ogjetwo principal de la gestion del 

capital de la Compañia es maximizar el valor para el socio 

La Compañia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertirentes en tuncion de los cambios en las 

condiciones economicas y los reguennientos de las clausulas Fnancieras A fin de mantener y ajustar su 

estructura de capital, la Compañia puede modificar los pagos de dridendos a los socios La Compañia montorea 

la estructura de capital ublizando un rato de endeudarmento, defimdo como el cociente entre la deuda neta y el 

capital total mas la deuda neta 

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue”
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Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas 125,852 320 390 

por pagar a partes relacionadas 

(2 Efectivo en caga y bancos 

Deuda neta 

Total palamona 

Total deuda neta y palrimosimo 

Rato de apalancamiento 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 

En el penodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la 

  

2cha de emision de estos estados financieros, no 

han ocurndo hechos de caracte 

  

nanciero o de otra mie 

  

que ate: 

  

forma signiiicativa los saldos o 

interpretaciones de los estados financieros al 31 de dictembre de 2016


