Maritima de Comercio Cia. Ltda. Mardcomsa

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Ddlares de E.UA.

1. OPERACIONES
Maritima de Comercio Cia. Ltda. Mardcomsa (en adelante “la Compafiia”), es una compafiia de responsabilidad
limitada constituida mediante escritura publica en la ciudad de Manta el 25 de septiembre de 1996, e inscrita en
el Registro Mercantil el 7 de octubre de 1996, subsidiaria controlada por Naviera Marnizam Cia. Ltda. de

nacionalidad ecuatoriana.
Su actividad principal es brindar servicios de transporte maritimo.

La Compafiia forma parte del Grupo Marzam, grupo econdmico local dedicado principaimente a la venta de
productos derivados del petréleo, transporte maritimo de combustible, aiquiler de inmuebles y agenciamiento

naviero.
La direccion registrada de la Compariia es Av. Malecén s/n, Calles 18 y 19, Edificio El Navio, Manta — Ecuador.

Los estados financieros separados de Maritima de Comercio Cia. Ltda. Mardcomsa, por el afio terminado el 31
de diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 26 de junio de 2019y
seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios. En opinidn de la gerencia, estos estados

financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB").

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3(i)), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por fa Compafiia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la

Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2018, seglin se describe a continuacion:

- NIF 9 Instrumentos financieros

- NIUF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes

- NIHF 16 Arrendamientos

- Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para

cada inversion
- Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le

fueron aplicabies o no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados de operacion; por lo

tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiia.

La Compafiia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretaciéon o medificacion que se haya

emitido, pero que aun no es efectiva (Véase Nota 5).

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

(a)

(b}

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Estados financieros separados -

Los estados financieros separados no consolidados de Maritima de Comercio Cia. Ltda. Mardcomsa se

emiten por requerimientos legales locales y presentan la inversién en sus subsidiarias al costo (Véase Nota

3(e)), de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacionai de Contabilidad (NIC) 27 “Estados Financieros

Separados”.

Efectivo en caja y bancos -

El efectivo en caja y bancos reconocido en el estado de situacion financiera, comprende los saldos

bancarios y documentos de corto plazo, en caso de que hubiere. Estas partidas se presentan a su valor

nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, y del modelo de negocios
de la Compafiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcién de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o al valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de

efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses, sobre el monto vigente del capital
(principal).

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
fravés del cobro, a través de la venta de activos financieros, 0 ambas.

Los activos financieros de la Compafila comprenden el efectivo en caja y bancos, deudores

comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas.
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Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias

siguientes:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros al valor razonable a través de otros resuitados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros al valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en deudores comerciales (activos financieros a

costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiiia y mide sus activos financieros a costo

amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro;
Y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar a fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos de principal e infereses sobre capital (principal) pendiente
de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el

activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen deudores comerciales, otras

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia, y (&) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya

transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se contintian reconociendo en la medida de la
implicacién continuada de la Compafiia sobre los activos. En ese caso, la Compafiia también reconoce
los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que

reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de

contraprestacion que la Compafia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una estimacién por pérdidas crediticias esperadas (Expected Credit L.osses
“ECL" en inglés), las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

— Para las exposiciones crediticias para las que no ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccidon de valor se dota para las pérdidas crediticias
esperadas en los siguientes doce meses; v,

-~ Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor se realiza para las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida restante del activo, independientemente del momento del

incumplimiento.

Para las cuentas de deudores comerciales, la Compariia aplica un enfoque simplificado en el calculo
de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, la Compaiiia no hace un seguimiento de los cambios
en el riesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de cierre una correccién de valor por las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo.

La Compariia ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su historial de pérdidas

crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entorne econémico.

Es politica de la Compafiia valorar las pérdidas crediticias esperadas cada 12 meses. Sin embargo,
cuando existe un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el comienzo, la correccidon de

valor se basara en las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en situacion de impago cuando los pagos
contractuales estan vencidos desde hace 90 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Compafiia
también puede considerar que un activo financiero esta en situacion de impago cuando la informacion
interna o externa indica que es poco probable que la Compafia reciba las cantidades contractuales
pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta cualquier mejora crediticia que tenga la Compania.
Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de

efectivo contractuales.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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(i)

(iii)

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial, como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segln sea pertinente.
La Compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial,

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a partes relacionadas; excepto los pasivos financieros al valor razonable con

cambios en resultados cuyos costos de transaccidn se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a valor razonable y, en el caso de los préstamos y

cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de
la Compaiiia corresponden a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar

a partes relacionadas.

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas
Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo

amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costo financiero en el estado de

resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existenie es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes,
o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacioén de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(d} Pagos anticipados-
Incluye principalmente el seguro pagado por anticipado, el cual es distribuido a lo largo del periodo cubierto

por el pago con cargo a la cuenta cotrespondiente en el estado de resultados integrales. Los pagos

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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(e}

®

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses.

Inversiones en subsidiarias-

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compaiiia ejerce control; es decir, estd expuesta, o tiene
derechos, a retornos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos
retornos a través de su poder sobre dicha inversion. La existencia y efectos de derechos a voto potenciales
que son actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compafiia controla a ofra
entidad.

La Compaiiia después del reconocimiento inicial y de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF), mide su inversion al costo en los estados de resultados
individuales, y no presenta estados financieros consolidados con su subsidiaria, debido a que a su vez la
Compafia es subsidiaria de Naviera Marnizam Cfia. Ltda., entidad controladora.

Embarcacién y equipos-

La embarcaciéon y equipos se miden al costo de adquisicién, excepio por las embarcaciones que son
medidas a valor razonable, neto de la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro de su valor, cuando
hubiere.

El costo inicial de la embarcacidon y equipos comprende su precio de compra, incluyendc aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion
y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren. Los costos de reparaciones

mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como embarcacion y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Util,

la que se expresa en afios.

A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida ttil para estos activos:

Afios
Muebles y enseres 10
Equipos auxiliares 10
Equipo de oficina 10
Embarcacién (Lancha) 8-10
Equipos de computacion 3

Una partida de embarcacion y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son
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{9)
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incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan

prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros -

La Compafiia evaltia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos
los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion gue resulte mas apropiado. Estos
célculos se verifican contra maltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compariia considera que no existen indicios del tipo operativo

o economico que indiquen que el valor neto registrado como propiedades y equipos.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo

importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones vy
cuando se pueda hacer una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacioén que se tenga a esa

fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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(k)

®
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Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el t&rmino de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye

jubitacién patronal y beneficios por terminacién de empleo, que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacidn financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y
post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de
interés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian
en los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las

pérdidas y ganancias actuariales en otros resuitados integrales en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio
prestado y/o venta de bienes, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan
hacia la Compafiia y el montc del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacién realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractuaimente y sin

incluir impuestos ni aranceles.
Los ingresos corresponden principalmente a la prestacion de servicios de transporte maritimo.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de/o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo

de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.
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La gerencia evaltia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre Ia base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situacién financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos actives. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevaltan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién

subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, vy si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a ia

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 9
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{m)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

financiera, segn corresponda.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. El

mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su

mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor usc del activo o

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafifa utiliza técnicas de valuacidén que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base ai
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo

para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compariia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos

y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
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razonable tal como se explico anteriormente.

(n) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. L.os eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a

los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonabies bajo las
actuales circunstancias. L.os resuitados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos: sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros separados.

La preparacion de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas

utilizadas por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales-
La Compafiia reconoce una provisiéon para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda

que no se mantengan a valor razonable a traves de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme
los acuerdos con clientes y todos los flujos de efective que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados indicaran flujos de efectivo por la venta o recuperacion
de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos

contractuales (de aplicar)

Vida util de propiedad y equipos-

La propiedad y equipos se registran al costo (excepto las embarcaciones que se registran al valor razonable) y
se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Util estimada de dichos activos. En aquellos casos
en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos
se viera disminuida. L.as estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
La Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos
o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser

recuperado.

Impuestos-
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
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las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiéncia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones fributarias realizadas por la Compairiia y sus asesores tributarios.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las

circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que ta Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningGn pasivo contingente significativo

relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacion de empleo, se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir
de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas

estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los bonos corporativos

de alta calidad en el mercado de E.U.A.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion disponible a
la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como

asesores legales y consultores.

5.  NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este

sentido, la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

. . 5
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones a la NIF 9- Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con 1 de enero de 2019
Compensacion Negativa
Modificaciones a la NIC 28 — Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 1 de enero de 2019
Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 3y 11, NIC 12 y 23 — Mejoras anuales a las Normas 1 de enero de 2019
Documento de la practica de la NilF 2— Realizacidén de juicios sobre la Materialidad o Afin no definida

Importancia Relativa

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultardn de la adopcién de las
enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que no existiran impactos significativos

de la adopcién de estas normas o enmiendas.
Los aspectos mas relevantes de las Normas Internacionales de Informacién Financiera adn no vigentes son:

Modificaciones a la NlIF 9 - Caracteristicas de Cancelacidn Anticipada con Compensacion Negativa

Aplicando Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa, activos financieros
concretos—con caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una compensacion negativa
razonable por la terminacion anticipada del contrato—son elegibles para medirse al costo amortizado o af valor

razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de a valor razonable con cambios en resultados.

Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos, aclara que las entidades contabilizaran las
participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto—al que no se aplica el método de la
participacidon—usando la NIIF 9 antes de contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando la

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Mejoras Anuales a las Normas NIIF 3y 11, NIC 12y 23
Contiene modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12 impuesto

a las Ganancias y NIC 23 Costos por Préstamos.

-~ Las modificaciones a la NlIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es
una operacion conjunta, medira nuevamente la participacién mantenida en ese negocio.

~ Las modificaciones a la NHF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene el control conjunto de un
negocio que es una operacion conjunta, medira nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.

- Una de las modificaciones a la NiC 12 aclaran que una entidad contabilizara todas las consecuencias
de los dividendos en el impuesto a las ganancias de la misma forma independientemente de la manera
en que surja el impuesto.

- Una de las modificaciones a la NIC 23 aclaran que cuando un activo que cumple los requisitos esta listo
para su uso previsto o venta, una entidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese

activo apto como parte de los préstamos generales.

Documento de Practica de las NIIF N° 2 Realizacién de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa

El documento proporciona guias sobre la forma de realizar juicios sobre materialidad o importancia relativa al
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preparar sus estados financieros, de forma que esos estados financieras se centren en la informacién que es Gtil
a los inversores. El Documento de Practicas de las NIIF reGne todos los requerimientos de materialidad o
importancia relativa en las Normas NIIF y afiade guias y ejemplos practicos que las pueden encontrar dtiles fas
entidad al decidir si la informacidn es material o tiene importancia relativa. El Documento de Practica de las NIiF
N° 2 no es obligatorio y no cambia requerimientos ni introduce otros nuevos.

8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales y son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue:

2018 2017
Clientes (1) 61,770 20,481
Servicios por facturar 28,032 57,540

89,802 78,021
Menos: Provisién para cuentas incobrables (1,478) -

88,324 78,021

(1) Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un perfodo de crédito promedio que oscila entre 30 y 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de deudores comerciales es como

sigue:
2018 2017

Por vencer - 2,554
Vencidos:

De 1 a 30 dias 18,835 16,627
De 31 a 60 dias 23,254 380
De 61 a 90 dias 16,358 640
De 81 a 180 dias 1,923 280
Mas de 180 dias 1,300 -
Total 61,770 20,481

Et movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el periodo 2018 es como sigue:

2018
Saldo al inicio -
Mas (menos):
Provision (1,478)
Saldo al final {1,478)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 14
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8. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:
2018 2017
Naturaleza
de la Corto Largo Corto Largo
relacién Pais Plazo plazo plazo Plazo
Por cobrar:
Naviera Marnizam Cia. Ltda. Comercial Ecuador 44,308 4,874,831 667,250 4,215,340
Negocios Inmobiliarios
Negocorp Cia. Ltda Comercial Ecuador - 539,015 153,837 385,178
Agro Trader Manabi S.A. Comercial Ecuador - 457,707 106,188 354,628
Globaitrader S.A. Comercial Ecuador - 218,953 - 201,796
Automotores Manabitas Cia. Lida. Comercial Ecuador - 6,905 6,465 -
Bienes Raices Del Litoral Cia. Ltda. Comercial Ecuador - - 1,078 -
44,308 6,097,411 934,818 5,156,942
Por pagar:
Marzam Cia. Lida Comercial Ecuador 4,854 55,870 19,237 -
Bienes Raices Del Litoral Cia. Ltda. Comercial Ecuador 2,926 - - -
Socios Comercial Ecuador - 202,625 - 225,000

7,780 258,495 19,237 225,000

Los saldos pendientes por cobrar y por pagar a partes relacionadas no estan garantizados y son pagaderos
en efectivo.

Durante jos afios 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones significativas con partes

relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2018

Ingresos
Intereses por Gastos por
Pais Ventas ganados Compras reembolsos reembolsos
Relacionadas:

Marzam Cia. Ltda Ecuador 82,460 - 61,572 298 4,816
Naviera Marnizam Cia. Ltda. Ecuador 47,766 - 39,026 26 16,044

Automotores Manabitas Cia. Lida. Ecuador . 477 . _ -

Globaltrader S.A. Ecuador - - - 17,997 -
130,226 477 100,598 18,321 20,860
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Al 31 de diciembre de 2017

Intereses
Pais Compras Ventas ganados
Relacionadas:
Marzam Cia. Ltda Ecuador 1,311,798 12,351 -
Naviera Marnizam Cia. Lida. Ecuador 89,522 97,469 -
Automotores Manabitas Cia. Ltda. Ecuador 1,000 . 465
Globaltrader S.A. Ecuador - 13,828 -
Bienes Raices del Litoral Cia. Ltda. Ecuador . . 78
Agro Trader Manabi S.A. Ecuador R - 33,145
Negocios e inmobiliarios Negocorp Cia. Lida Ecuador _ - 38,768
1,402,320 123,648 72,456

(1) Corresponde a intereses ganados netos a una tasa de interés del 7.99% (7.75% en 2017) anual.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compafia reconocié ingresos financieros por 477 y 72,456
respectivamente (Véase Nota 19)

(b) Términos y condiciones de transacciones con compafiias relacionadas-
Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas en los términos y condiciones acordadas entre
las partes.

{c) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y relevantes.

9. EMBARCACIONY EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de embarcacion y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017

Depre- Depre-

ciacién ciacién

Costo acumu- Costo acumu-
histérico lada Neto historico Lada Neto
Lancha 614,484 (98,375) 516,109 624,117 (28,502) 595,615
Muebles y enseres 500 (495) 5 1,150 (1,054) 96
Equipo de computacién 3,445 (2,225) 1,220 3,445 (1,077) 2,368
Equipos de oficina y auxiliares 4,876 (3,439) 1,437 4,876 (2,989) 1,887
623,305 (104,534) 518,771 633,588 (33,622) 599,966
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10.

Durante el afio 2018 el movimiento de embarcacion y equipos fue como sigue:

Saldo neto Depre- Saldo neto

al inicio Bajas Ajustes ciacion al final

Lancha 585,615 (3,345) (13,836) (62,325) 516,109
Muebles y enseres 96 - - (e1) 5
Equipos de computacion 2,368 - - (1,148) 1,220
Equipos de oficina y auxiliares 1.887 - - (450) 1,437
599,966 (3,345) (13,836) (64,014) 518,771

Durante el afio 2017 el movimiento de propiedad, embarcaciones y equipos fue como sigue:

Saldo neto Depre- Saldo neto

al inicio Adiciones Ajustes ciacion al final

Lancha 17,652 602,053 (34) (24,056) 595,615
Muebles y enseres 213 - - (117) 96
Equipos de computacion 1,793 2,295 - (1,720) 2,368
Equipos de oficina y auxiliares 744 1,700 - (557) 1,887
20,402 606,048 (34) (26,450) 599,966

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones en subsidiarias se formaban de la siguiente manera:

Compafiia emisora

Marzam Cia. Ltda. O]
Globaltrader S.A. H
Bienes Raices del Litoral Cia. Ltda.

Casa de Valores Manta Valormanta S.A. (2)

% Acciones

que posee 2018 2017
- 4,500,000 4,500,000
- 200,000 200,000
25% 192,500 182,500
40% 52,862 52,862
4,945,362 4,945,362

(1) Corresponde a aportes entregados para futuro aumento de capital.

(2) Compaflia inactiva y disuelta segtn consta en Resoluciéon No. SC.IMV.DJMV.C.G.13 emitida con fecha 7 de noviembre

de 2013; a criterio de la gerencia no considera necesaric reconocer una provision por deterioro a la fecha de balance,

debido a que tiene prevista la reactivacion de la misma y las previsiones de la gerencia no consideran una pérdida sobre

la inversidn. Adicionalmente, Casa de Valores Manta Valormanta S.A. mantiene 238,555 acciones a un valor de 1 dolar

por accién, equivalente al 5% del capital social de la Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG.

Los estados financieros muestran las siguientes cifras:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Utilidad
Al 31 de diciembre de 2018 Activo Pasivo Patrimonio  Ingresos neta
Marzam Cfa. Lida. 64,190,409 35,772,465 28,417,944 08,397,287 1,989,705
Bienes Raices del Litoral Cia. Ltda. 1,650,167 100,259 1,549,908 138,000 59,597
Globaltrader S.A (%) 5,660,653 3,440,930 2,219,723 1,078,561 31,533

(*) Estados financieros no auditados, a la fecha de emisién de este informe.

Utilidad
Al 31 de diciembre de 2017 Activo Pasivo Patrimonio  Ingresos neta
Marzam Cia. Ltda. 60,289,942 33,873,902 26,416,040 54,183,262 183,674
Bienes Raices del Litorat Cia. Ltda. 1,530,027 110,384 1,419,643 138,000 107,997
Globaltrader S.A 4,652,885 2,780,562 1,872,323 1,794,620 180,561

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar fue como

sigue:
2018 2017
Proveedores locales 173,053 200,169
Proveedores del exterior 15,078 27,965
Provisiones 4,790 4,240
Otros 279 -
193,200 232,374

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados de corto plazo fue como sigue:

2018 2017
Beneficios sociales 11,426 18,028
Participacion a trabajadores 39,653 14,492
Sueldos por pagar - 2,374

51,079 34,894

(b) Largo plazo:
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 méas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
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veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban
de la siguiente manera:

2018 2017
Jubilacion patronal 32,869 30,378
Indemnizacién por desahucio 8,386 11,412

41,255 41,790

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe
reconocido en el estado de situacién financiera:

Indemnizacién por
Jubilacion patronal

desahucio
2018 2017 2018 2017

Saldo al inicio 30,378 73,499 11,412 25,891
Costo laboral por servicios 4,932 10,622 2,161 4,131
Costo financiero 1,223 3,043 452 1,072
(Ganancia) actuarial (1,598) (7,133) (4,907) {19,054)
Beneficios Pagados - - (732) (628)
Reducciones (2,066) (49,653) - -
Saldo al final 32,869 30,378 8,386 11,412

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de rotacién 11,80% 11,80%
Tasa esperada de incremento salarial 1,.50% 2,50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) IESS 2002 IESS 2002
Antigliedad para jubliacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afhos

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio 2002.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 19
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13. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperary por pagar:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar corresponde a:

-

2018 2017
Por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado 31,249 39,476
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 3,575 -
Retenciones en la fuente 1,446 3,548
36,270 43,024

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar corresponde a:

2018 . 2017
Por pagar:
Retenciones en la fuente 254 -
Impuesto a la renta (Véase Nota 13(b)) - 4,725
254 4,725

{b} Impuestos a la renta-
Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la base para la determinacién del impuesto

a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 103,542 82,123
Mas: Gastos no deducibles 56,675 41,947
Utilidad tributaria 160,217 124,070
Tasa de impuesto 22% 22%
Gasto del impuesto a la renta corriente 35,248 27,295

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2018 2017
Impuesto a la renta causado 35,248 27,295
Menos:
Retenciones en la fuente (5,661) (22,570)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (31,032) -
Saldo (a favor) por pagar (Véase Nota 13(a)) (1,445) 4,725

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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(c) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2018, la composicion del activo por impuesto diferido se presenta a continuacion:

Estado de Estado de

situacion resultados

financiera integrales
2018 2018
Activo por impuesto diferido
Amortizacion por pérdidas fiscales 1,508 1,509
Total 1,509 1,509

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no registra activos por impuestos diferidos.

(d) Situacidn fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compariia no mantiene procesos de revisidén en curso.

(e} Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a ia renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta hasta por cinco afios, las nuevas inversiones productivas
que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la
vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento
al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

(f) Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta vigente es del 25% (22% en el 2017). Sin embargo las sociedades que tengan
la condicién de micro y pequefias empresas, asf como aquellas que tengan condicién de exportadores

habituales, tendran una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

No obstante, la tarifa impositiva sera de tres puntos porcentuales mas en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 21
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(g)

{h)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible

gue corresponda a dicha participacion.

Asi mismo, se aplicaré la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y ias resoluciones que emita el

Servicio de Rentas Infernas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a [a renta causado y
no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a larenta
reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas

a partir de la vigencia del Codigo de [a Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Exoneracién del 100% de anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién fiscal o de personas naturales no

residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
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1)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méaxima tarifa de impuesto

a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion fiscal se debe aplicar una retencién adicicnal por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuyere los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobre dichos dividendos como si
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidén se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondientes a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afic en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= | as exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros los siguientes:

=  Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.
= Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.
= Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
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de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otfras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar impaosicidn.

El impuesto a la Salida de Divisas (1ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del

impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en ia importacién de materias primas,

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten

en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

14. REFORMAS TRIBUTARIAS
Durante el afio 2018 se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,

Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 309 el

21 de agosto de 2018, en la cual se establecié principalmente las siguientes reformas:

Exoneracion del impuesto a la renta

Las nuevas inversiones productivas en los sectores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de la Ley de
Reégimen Tributario Interno (LRTI), estédn exonerados del Impuesto a la Renta y, su anticipo, por 12 afios,
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y nicamente a la nueva inversion,
y que se encuentren fuera de jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

Inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil pueden acogerse a
la misma exoneracion, por 8 afos.

Para sociedades nuevas y existentes, esta exoneracién aplica solo en sociedades que generen empleo
neto.

Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial

y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista de 15 afos.

Exoneracién del Impuesto a la renta para el sector industrial

Las nuevas inversiones productivas realizadas a partir de la vigencia de la ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas, de conformidad con lo establecido en el Codigo Orgénico de la
Produccién, tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios, contado
desde el primer afno en el que generen ingresos atribuible directa y Unicamente a la nueva inversion.
Aquellas inversiones que se realicen en cantones fronterizos del pais, tendran derecho a la exoneracion
del impuesto a la renta por 5 afios més.

Para sociedades nuevas, asf como para ya existentes esta exoneracién aplica en sociedades que
generen empleo neto.

En el caso de sociedades constituidas previo a la vigencia de esta norma, la exoneracion aplicara de
manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas, de conformidad con los parametros,
condiciones y el pracedimiento que se establezca en el Reglamento a esta Ley.

La mera transferencia de activos entre partes relacionadas, no sera considerada como nueva inversion.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para nuevas inversiones productivas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran derecho a la
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exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

= |mportaciones de bienes de capital y materias primas, necesarias para el desarrollo del proyecto
hasta por los montos y plazos establecidos en el referido contrato, dichos montos seran reajustables
en los casos en que hubiera un incremento en la inversion planificada, previa autorizacion de la
autoridad nacional.

« Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas
naturales domiciliadas o residentes el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad que los
distribuye, hasta el plazo establecido en el contrato de inversién, siempre y cuando los recursos de
la inversién provengan del exiranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al pais.

~ Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades en nuevos activos
productivos, estaran exonerados del pago del ISD por pagos al exterior por concepto de distribucion de
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador, del correspondiente ejercicio fiscal

— Los dividendos distribuidos por estos contribuyentes se consideraran como ingreso exento del Impuesto
a la Renta para el beneficiario efectivo de dichos dividendos, siempre que se cumpla con el deber de
informar de la composicion societaria.

— Para aplicar este beneficio se debe efectuar el correspondiente aumento de capital que debe ser
perfeccionado hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en que se generan las utilidades materia
de la reinversion.

-~ No se pueden acoger a este beneficio las instituciones del sistema financiero privado ni los beneficiarios
efectivos de los dividendos de tales instituciones.

- Tampoco aplica el beneficio para contribuyentes que ejercen su actividad en sectores estratégicos
establecidos en la Constitucién ni en los sectores priorizados establecidos en la LRTI.

15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia esta conformado de la siguiente manera:

Ntimero Aporta- %

de Valor ciones de  Particip
Accionistas Pais participaci nominal capital acién
ones

Marzam Cia. Ltda. Ecuador 7,000,000 1 7,000,000 80%
Negocios {nmobiliarios Cia. Ltda. Negocorp Ecuador 229,500 1 228,500 3%
Maria Piedad Vera Loor Ecuador 981,750 1 981,750 11%
Enry Vera Loor Ecuador 148,750 1 148,750 2%
Narcisa Zambrano Segovia Ecuador 85,000 1 85,000 1%
Maria Zambrano Segovia Ecuador 85,000 1 85,000 1%
Lucia Zambrano Segovia Ecuador 85,000 1 85,000 1%
Grismaldo Zambrano Segovia Ecuador 85,000 1 85,000 1%
8,700,000 8,700,00 100%

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 25
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16. RESERVAS

(a)

(b)

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

Reserva facuitativa

Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compafiia una obligacién
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar actives o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de algun instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

17. UTILIDADES RETENIDAS

(@)

(b)

Ajustes de primera adopcidon

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
acreedor que se genero producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de fas NIIF, solo
podra ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o ser devuelto en el afio de liquidacion

de la Compafiia.

Ajustes de periodos anteriores
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia reconocio ajustes con cargos a periodos anteriores, segin

se mencionan a continuacion:

2018 2017

Beneficios de empleo, largo plazo 55,417 66,380
Pagos por alcance en participacion de trabajadores
correspondientes al ejercicio fiscal 2014 13,578 -
Errores en el célculo del gasto de depreciacion en activos fijos 13,836 -
Pérdida en venta de activo fijo 2,044 -
Pagos de finiquitos 10,763 -
Otros - (4,466)

95,638 61,914

18. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos y gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2017

Costos Gastos Costos Gastos
operacio- adminis- operacio- adminis-
nales trativos Total nales trativos Total
Remuneraciones y beneficios sociales 130,536 21,431 151,967 228,952 40,219 269,171
Impuestos y contribuciones - 90,572 90,572 - 10,733 10,733
Depreciacion (Véase Nota 9) 62,616 1,398 64,014 24,480 1,970 26,450
Servicios administrativos - 47,189 47,189 - 19,237 18,237
Glosas fiscales - 44 217 44217 - - -
Seguros 30,878 62 30,940 26,853 926 27,779
Gastos de lancha 27,206 - 27,206 5,836 - 5,836
Participacion a trabajadores 15,384 10,691 26,075 13,188 1,304 14,492
Arriendos - 22,800 22,800 - 22,800 22.800
Materiales y suministros 17,580 810 18,390 3,328 1,672 5,000
Honorarios profesionales 7 15,838 15,845 63,552 20,833 84,385
Mantenimiento y reparaciones 5,453 315 5,768 8,275 1,079 7,354
Servicios basicos 3,881 1,122 5,003 10,014 4,264 14,278
Transporte y movilizaciones 2,073 1,413 3,492 1,234,570 1,741 1,236,311
Costos portuarios 3,450 - 3,450 6,485 - 6,485
Intereses y multas 28 248 276 3,100 35,725 38,825
Otros menores 17,512 5,780 23,292 3,243 3,113 6,356
316,604 263,892 580,496 1,629,876 165,616 1,795,492
18. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los otros ingresos se forman de la siguiente manera:
2018 2017
Otros ingresos (1) 82,256 -
Utilidad en venta de activos fijos 269 -
Intereses ganados con relacionadas 477 72,456
intereses ganados en préstamos a empleados 78 20,759
83,080 93,215
(1) Corresponde principalmente a reverso de provisiones no utilizadas y cuya composicién es como sigue:
Beneficios a empleados, largo plazo 47,759
Liquidacion de convenios municipales 14,363
Cuentas por pagar con proveedores 14,274
Finiquitos 1,840
Otros 3,920
82,256
27
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20.

21.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes reiacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas no se divulga la
informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen cuentas por pagar a partes relacionadas vy
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operacicnes de la Compafiia. La Compania presenta saldos por deudores comerciales, cuentas por cobrar a
partes relacionadas, efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este preceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compaifiia.

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiifa, los precios
de mercado comprenden principalmente el riésgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados

por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

e Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
Compafiia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de contratacién de préstamos a tasa fija.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta
a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
financieros. Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaifiia, relacionados a la administracién del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de

presentacion de los estados financieros es el valor de cada clase de activos financieros.

{c) Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
jargo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos. La Compaiiia monitorea y
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mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para financiar las
operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. El siguiente cuadro
resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros de la Compafia sobre la base de los pagos no

descontados previstos en los contratos respectivos.

Mas de 1 mes

En menos y menos de3 Mas de 12

de 1 mes meses meses Total
Al 31 de Diciembre de 2018
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 173,317 3,591 16,292 193,200
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 7,780 258,495 266,275
173,317 11,371 274,787 459,475
Al 31 de Diciembre de 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 51,677 4,511 176,186 232,374
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 19,237 225,000 244,237
51,677 23,748 401,186 476,611

22. GESTION DE CAPITAL
Para propdsitos de gestion del capital de la Compafiia, el capital incluye el capital emitido y todas las demas
reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién del
capital de la Compafiia es maximizar el valor para los socios. La Compaiiia gestiona su estructura de capital y
realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las condiciones econémicas y los requerimientos de
las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia puede modificar los
pagos de dividendos a los socios. La Compania monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de

endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total méas la deuda neta.

2018 2017

Acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes

relacionadas 459 475 476,611
(-) Efectivo en caja y bancos 13,698 1,336
Deuda Neta 445777 475,275
Total Patrimonio 11,208,545 11,233,028
Total deuda neta y patrimonio 11,654,322 11,708,303
Ratio de endeudamiento 0.04 0.04

23. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurride
otros hechos de caracter financierc o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 29



