Maritima de Comercio Cia. Lida. MARDCOMSA

MNotas a ios estados financieros
Al 31 de diciemnbre de 2016 y 2015

Expresadas en Dolzres de EUA

1. QOPERACIONES
Maritima de Cormercio Cla. Lida, MARDCOMSA {en adelante "Iz Compaiia’) es una compania de responsabiiidad
limitada constituida on Ecusdor el 25 de septiembre 1986, La actividad princips! de la Companiz es brindar servicios

de transporte marime.

La Compadia forma pare del Grupo Marnizam, grupo econdmics jocal debicado principalmente a la venta de
productos derivados del petroleo, transporie marntimo de combustible, alguiler de inmusables y agenciamienio naviero.

~

La direccion registrads de a Compania 25 Malecon y Cardeva, Calles 18 v 18, Edificio El Navio, Manta - Ecuador.

Los estados financieros de Maritima de Comercio Cia. Lida. MARDCOMSA por ef afio terminade e 31 de diciembre
de 2016, fueron aprobados v autornizados por 13 gerencia para su emision 2 8 de mayo de 2017 v seran presentados
para la aprobacion de la Junta General de Socios. En opinion de la gerencia, estos estados financiercs seran

aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREFARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
os estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion
Financiera {en adelante "NIIF"), emitdas por & International Accounting Standards Board (en adelante "IASE".
Los presentes estados financieros de la Compania han side prepsrados en base al costo historico exceplo por fas
ochligacionss por beneficios de empleados 3 large plazo que son valorizadas en base a melodos actuariales (Vease
Mota 3}, a partir de los regisiros de contabilidad mantenides por 13 Compania, Los estades finzncieros se presentan
en Dolares de EUA que es la monedsa de curso legal en Ecuador v la moneds funcional de presentscion de is

Compania.

Hugvas normas, enmiendas & interpretaciones

La Compafia en el afio 2018 aplico por primera vez a enmieda de la NIC 18, efectiva para pericdos anuales gue
empiezan en o después del 1 de snero de 2018, La enmienda clarifica que I3 tasa utiizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo se determinara viizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del perindo sobre ef que se informa, corespondientes a 1as emisiones de bonos u chiigaciones empresariales
de stz calidad. En monedas pars s cusles no exista un mercado amplic para estos ftules, se ulilizars &l
rendimignto (2l final del periodo sobre el gue se informa) de los bonos emitidos por el gebiemo dencminados en esta
maneda. La monsda y ef plazo de 108 bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes oon la moneda v
gl plazo estimado de page de las obligacionas por beneficios post-empled, sin embargo 2 naturaleza v of efecdto de
estos cambios no ha sido significatvo por o gue no ha requerido restructurar los estados financieros de afios

anteriores.
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Las olras normas v modificaciones efectivas para s periodos anuales gue comienzaron a partir del 1 de ener de

2018 y que se mencionan 3 conlinuacion, no tuvieron un impacto en los estados financiercs de ta Compaiia

- NIF 14 Cuentas de diferimienios de aclividades reguladas

- Enmienda a la NHF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adguisiciones de panticipacionas en operaciones
conjuntas

- Enmienda 3 las NIC 16 v NIC 38 Propiedades, planta v 2quipo v activos intanginles - Aciaracion de los metoidos
aceplables de deprerséacicrz y amortizacion
Enmiends a la NiC 16 v la NIC 41 Propiedades, plants v eguipe y agricultura: Plantas productoras
Enmiends a la NiC 27 Esiados financieros separades - Método de [z pardicipacion

- Enrmiends a la MNIEF 10 v NIC 28 Venta o contribucidn de aclivos entre un inversor v su asociada o joint venture

- Enrmienda a la MiF 5 Activos mantenidos para fa venta vy operaciones discontinuadas no corrientes

- Enrmmienda a la NHF 7 Instrumenios financieres — Mevelaciones: Contratos de manienimiento, aplicabliidad de
las enmiendsas de la NIF 7 a estades financieros condensados interinos

- Enmiends la NIC 34: Reporte financiers interine

- Enmiends a I3 NIC 1: iniciativa de revelacion

- Enmienda a la NiF 10, NHF 12 y NIT 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcidn de consolidacion

Debido a la esiruciura de la Compania v la naturaleza de sus operaciones, 1a adopcion de dichas normas no le fueron
apiicables o no tuve un efecto significative en su posicion financiera v resullados de operacion; por lo tanto, no ha

sido necesano modificar los estados hinancieros comparativos de la Compahia.

La Compaitia no ha adoptado anticipadamente cuaiquier offa norma, interpretacion ¢ modificacion gue se haya

emitido, perc gue aun no es efectiva

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L.as principales politicas de contabilidad aplicadas por Iz Compafia en la preparacion de sus estados financieros son

las siguieniss:

{a} Efeclivoen cajay bancos-
El efective en caja v bances incluye 105 saldos de efectivo v ios valores gue s& mantienen en Dancos, se
presentan en el estado de situacion financiera a su valer nominal y no asta sujeto a un fesge significativo de

cambios en su valor.
{by Instrumentos financieres.

{}  Actives financieros
Reconocimientio v medicidn inicial
Los activos financieros dentro del aicance de 12 Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como actives financieros al valor razonable con cambics en resullados. presiamos v cuentas por cobrar,
inversicnes a ser mantenidas hasta su vencimienieo, inversiones financieras disponibles pars la venta o

derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compsania determina la clasificacion de sus
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actives financierog al momente de su reconocimiento inicial v, cuando eg apropiado, revaiua esla

determinacion al final de cada ano,

Todos fos actives financieros son reconocidos inialmeante a su valor razonable mas ios costos directos
atribuidos a la transaccion, exceplo los actives financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion

$2 reconcen an resuliados.

Las compras o ventas de activos financieros que requisren i3 entrega de los activos dentro de un periodo
de tiemps establecido por reguiacion o por convenacion en e mercado {transacciones convencionales) se
reconccen en la fecha de ia negoeciacion, es decir, en la fecha en la gus o Compania se compromete a

cormprar o vendar el activo.

Medicion posterior

La medicion posterior de os activos financiercs depende de su clasificacion, en ias cualro categorias

siguientes:

€ Activos financieros ai vaior rezonable con cambios en resultados

® Frastamos y cuentas por cobrar
® nvarsiones a sef rmantenidas hasta su vencimiento

2 Activos financieros disponibles para la venta

Lo

th

activos financieros de la Compadiia se clasifican en préstamoes v cuentas por cobrar.

Praéstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuenias por cobrar son 3civos financiercs no dervados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado active, por los que 13 entidad no fiens intencion de
venderics inmediatamente o en un futuro proximoe v que no tienen riesges de recuperacion diferentes 3 su

deterioro craditicio.

Daspugs de su reconocimiento nicial, estos activos financieros se miden al costo amortizade mediania el
uso dei método de fa fasa de interes efectiva, menos cualguier deteriore del valor. Bl cosio amonizado se
calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en {8 adquisicion v las cornisiones ¢ os coslos
que son una parte integrante de 13 tasa de interés ofectiva. La amortizacion de la tasa de interes efectiva
58 reconoce como ingrese fingnciero en &l estado de resultados integrales. Las perdidas que resulten del

deterore ded valor se reconacen on & estado de resultadoes integrales como costos financiaros.

Los activos financieros de i Compartia incluyen efective en caia y bancos, deudores comerciales, cusntas

por cobrar a partes relacionadas v olras cuentas por cobrar

Baja de activos financigros
Un active financiero (o, de corresponder, pare de un acivo fingnciere o parle de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active,

- Se transfieran los derschos contractuaies sobre los flujos de efective del active o se asuma una
obligacien de pagar a un tercerc ia tolaidad de los flujes de efective sin una demora significativa. a
traves de un acuerdo de transfersncia (pass-through arrangement), v (38} se hayan transterido
sustanciaimente todos 10s riesgos v beneficios inherentes a la propiedaid del active, (D) no se havan
transferido ni retenide sustancialmente todos 105 riesgos v beneficios inherentes 3 la propiedad del

activo, pers se haya transferido of control del mismo.

Cuando ia Compaiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no hava transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a fa propiedad del actve, ni haya transferido of control del mismo,
ol aclive se continua reconeciendo en ia medida de la implicacion continuada de ia Compartia sobre &l
actve. En ese case, ia Compaiia tambien reconoce ef pasivo relacionado. Bl acivo transferido v el pasive
relacionado se miden de una manera que reflejen bs derechos v Iss chligaciones que Ia Compaiia ha

retenido

Una implicacion conbnuada que tome a forma de una garantia sobre of activo fransferido se mide come
gl menor imporie entre el impaorte original en libros del activo, v el imparte maximo de contraprestacion que

g Compania seria requerida a devolver,

Deteriore de activos financieros

La Compafiia evaiua en cada fecha del estade de situacion financiera, si existe evidenca objetiva de que
un activo financiere o un grups de activos financieros estan deteriorades. Un aclivo financiern ¢ un grupo
de activos financieros se consideran afectados 54 v s0lo si, existe evidencia objelva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos gue han ocurmdo despues del reconocimiento inicia! del active (un evento
de "pérdida sufrida”) v si el evento de perdida tiene un mpadcto en los fluios de efectivo futuros estimados
del activa financiers o activos financieros de la Compania, que pueden estimarse de forma confiable.
Evidenciz de delerioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupe de deudores esian
axperimentande dificuiiades financieras significativas, impagos © retrasos en pagqos de irtereses ¢
principal, la probahilidad de que entren en quiebra u olra reorganizacion financiera v cuande ios datos
observables indican que sxiste una disminucion mensurable en jos flujos de efedtivo futures, tales como

cambios en 3irases o en condiciones economicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Fasivos financieros

Reconocimiznioc y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NICY 38 se clasifican
om0 pasives inancieros al valor razonable con cambics en resuitadoes o prestamoes y cuentas por pagar,
segun ez pertinente. La Compafia delerming fa clagificacion de sus pasivos financierss en su

reconocimisnts inicial

Los paswvos financiercs de Ia Compania incluyen acreedores comerciales vy olras cuenias por pagar v

cLentas por pagar 3 partes relacionadas,; sxeeplo los pashos Hnancieros al valor razonable con cambios



Notas g los estados inancieros (continuacion)

&

{iii}

en resuitados cuyos costos de transacion se reconocen en resuitadoes.
Los pasivos financieros se reconocen cuando Iz Compaiia es parle de los acuerdos contractuales del
mstrumento. Los pasives financieros son clasificados como obligaciones a corle plazo a menos que ia
Compatia tenga el deracho irevocable para diferir of acuerdo de 1a3s obligaciones por mas de doce meses
despues de la facha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun

2l criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con ia adguisicion de! financiamiento.

Medicidn posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de la

Compania cormesponden a préstamos v cuentas por pagar.

Prastamos v cusnias por pagar

Despues del reconccimients inicial, los préstames v las cuentas por pagar s& miden al costo amortizado,
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva La Compshia mantiens en esta categoria acreedores
comercizles v otras cuentas por pgar y cuentas por pagar 3 parres relacionadas. Las ganancias y perdidas
s& reconocen en el estado de resuitados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como tambien

a traves del proceso de amortizacién, a través del melodo de la tasa de interes efeciva. Ei coslo

amoriizado se caleuia fomando en cuenta cuaiguier descuento o prima en 2 adquigicion v las comisionss

o los costos que son una parte integrante de la tass de inlerés efectiva. La amortizacion de la tasa de

interes efectiva se incluye como costo financiere en ef estade de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiere es dado de bajs cuando 3 obligacisn especifiicads en &l cormespondiente contrato

haya sido pagads ¢ cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiere existente es reempiazade por ot provenienie del mismoe prestamista bajo
ondicienes susiancialmente diferentes, o s las condiciones de un pasive existenie se modifican de
manera sustancial tal permuta o modificacion se& fata como una bajs del pasivo original vy el
reconocimisnto de un nuavo pasive, v la diferencia en fos importes respeclives en libros se reconocen en

el estade de resultados integraies.

Compensacion de instrumentos financieres
Los activos v pasivos financieres se compensan v 2 monio neto se presenta en el estado de situacion
financiera, ctando se liene of derecha legal de compensarios v 12 gerencia tiene la intencidn de cancelatlos

sobre una base neta 0 de reatizar el aclivo v cancelar o] pasive stmultdneaments,

Mobiliario v equipos-~

El mobiliario v equipes se encuentran valorizados al costo de adguisicion, mencs Is depreciacion acumuiada v

menos ias posibles pérdidas por deterioro de su valor
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Las costos de mejoras que representan un aumenio de la capacidad o eficiencia, o una extension de la vida ot
de los bienes, se capilalizan como mayer cosio de los mismes cuando cumplen ios requisitos de reconocerio
corme achve. Los gasios de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultadoes del ejercicio en

GUe B2 curen,

E mobiliario v equipos se deprecian desde o momenio en que 105 bignes esian en condicionas de uso,

distribuyendo lineaiments &l costo de 105 actives entre los ados de vida atil estimada.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo vy, si procede,

ajustadoes de forma prospectiva.

Las tasss de depreciacion estan basadas en la vida atif estimada de ios bignes, gue son:

Ahas
Lanchas 20
Muebles y ansares 13
Equipes de computacion 3

Eivalor residual de estos activos, la vida util y el matodo de depreciacion seleccionado son revisadoes y ajustados
si fuers necesario,  la fecha de cada estado de situacion financiera para asequrar que el matodo v ef periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economice vy las expectativas de vida de las partidas de

mobiliario ¥ equipes.

Deteriors de activos no financierss-

La Compadia evalta a fin de cada afo si existe algin indicio de que ef valor de sus aclives se ha deleriorado.
Siexiste 136 indicio, la Compania hace un estimade det importe recuparable del activo. El importe recuperabie
del active es o mayor entre su valor razonable menes Ios costos de venta vy su valor en use, vy es determinads
para cada actve individual a2 menos gue e actve no genere flujos de efective gue sean largamente
independientes de ofros aclivos o grupos de actives. Cuande el valor en libros de un active excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor v s reducide 2 ese imparte recuperable. Para
determinar ol valor en uso, los fluies de slectivo futuros estimades son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinerc en el iempo v los riesgos
especifices del active. Para Iz determinacion del valor razonable menos los cosios de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado. silas hubiera. Sino pueden identificarse este tipo de operaciones, se ulilza
e models de valoracion que resulte mas apropiade. Estos calculos se verifican contra maltiples de valoracion,
cotizacicnes de acciones y otros indicadores disponibles de valer razonable. Las perdidas por delerior son

reconocidos an o estado de resultados inlegraies.

Dicha svaluasion requiere ol uso de aestimados v supuestos tales coma los volumenes en inversiones por

realizar, presupusstos de capital, préstamoes v tasas, tardas sstablecidas v costos operatives.
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Al 31 de diciemire de 2016, Iz gerencia de la Compaliia considers que no existen indicios det tipe operativo ¢

sconamice que indiguen gue &l valor neto registrado come mebiliano v equipe, no pueda ser recuperado.

inventarios-

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, f gue sea manor. Ef inventaric an
fransito se registra al costo de adguisicion mas otros gastos relacionados 3 la compra.  El valor neto de
realizacion para cada unode los items s ol pracio de venta, mangs la proporcion de gastos de comercializacion

y distribucian.

La estimacion de inventario de lento movimiento v obsoleto es realizado como resuliado de un estudio efectuado
por la gerencia para ios diferentes grupos de inventario (ubricantes vy productos automotrices) v gue considera
dias de antigiedad, simacenamiento v productos caducados. La provision se carga a3 os resultados del anc
corriente. Al 31 de diclembre de Z018, la gerencia de la Compaiia considero que no existe producios de lenta

movimiento u obsoletos

inversiones en asociadas-
Las inversiones en acciones, se muestran al cosle de adguisicidn. Los dividendos procadenies de las

subsidianas se reconocen en el resullade cuando surge af derecho de recibirlo.

La Compafia no registra sus inversiones baje el melodo de participacion debide a que estas empresss son

subsidianas de otras entidades del Grupo y por tanto sus cifras son incorperadas en los estadoes financigros de

la matriz final.

Arrendamizntos-

La determinacion de st un acuerds constituye o incluye un arrendamiento se hasa en |3 esencia del acuerdo 2
I2 fecha de su celebracidn, s el cumpiimiento del acuerda depende del uso de uno o mas aclivos especificos,
o st gl acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso sl tal derecho no se encuentra especificado de

manera explicita en el acuerdo.

Laos pagos por arendamientos operatives s reconocen como gasios operatives en ef estado de resuliados

infegraies, en forms neal a io largo del plaze del arrendarniento.

Beneficios a empleados.

Corto plazo:
Seon beneficios cuye pago es hquidade hasia el {erming de los doces meses siguientes al cierre del penodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran comeo un gasto por el valor sin descontar) de

los bensficios a corto plaze que se han de pagsar por tales servicios.

Come parte de {os beneficios de coro plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcuia apiicande

a2t 15% sobre iz uilidad contabls.
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Large plazg.

La Compaiia, segun [as feves iaborales vigentes, mantiene un plan de jubdacion patronal v desahucio gue se
registra con carge a resuliados dal afic v su pasivo representa e valor presente de Is obligacion a Is fecha del
estade de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuarisies realizados por un
perite independiente, usando o método de unidad de credito provectado. Elvalor presents de I35 obligaciones
de bheneficios definidos se determina descontando Ios fluios de salida de efectivo estimados usando una t13sa
de interes determinada en base a los rendimientos de 03 bonos corporativos de alta calidad que s2 negocian

en ios mercados de E.ULA

La poliica contable de 1z Compaiia para los planes de jublacicn y desahucio es reconocer las perdidas v

ganancias actuariales en su Wislidad en otros resullados integrales en of pericdo en el gue ocurren.

Reconocimiento de ingresoes-

Los ingresos son reconccidos cuando se han iansterido todos los riesgos v benelicios inherentes al sewvicic
prestado, es probable que los beneficios economices asocizdes 3 la transaccion fluyan a iz Companiia y el
monto del ingreso puede ser madido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro ses
realizado. Los ingresos se miden por & vaior razonable de la contraprestacion realizada, tormanda en cuenta

las condiciones de cobro definidas contractualmenie v ain inclull impuestos ni aranceles.

Los ingrescs de la Compaiia provienen de la prestacion de servicios a transporte maritime de combusiible a
terceros, dichos ingresos se reconocen en base a la prestacion del servicio. Los ingrescs estan basados en las

tarifas que se han estableckdo en los contratos con los clientes.

Reconocimiento de costos vy gasios-
El costo de operaciones, gque corresponde 3! costo de los servicios de transporte marntimo, 5@ registra cuando

se antrega of sevicio.

Los otros costos y gastos se reconcoen a medida que se devengan, independientementes del momento en que
s& pagan, v se registran en os pericdos con los cuales se relacionan.

Impuestios-

Impuesto a ks renta corrente

El activo o pasivo por impuesto a 1a rents comiente o5 medide como el importe esperade que sea recuperads
de ¢ pagado a las autoridades tributarias. Bl impuesto a a renta es calculado sobre fa base de la informacion
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a i renta vy regulaciones fiscales empleadas en el calouio

de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de ciere de cada anc.

La gerencia evalua pericdicameante {a posicion asumida en ias declaraciones de impuesto a la renta respeacto

de sitiaciones en las que 1as leves tributarias son objsto de inlerpretacion.
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Impuesto a la renia diferido
E! impuesto a ia renta para los periocdos futuros es reconocido usando ef metodo del pasive sobre las diferencias
temporanas enire ia base Uibutaria y contable de los aclivos v pasivos en la fecha del estade de situacion

financiera.
Los pasihvos por impuesto diderido se reconocen para fodas las diferencias lemporarias imponibies,

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por fa
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias armortizables, en lz medida en gue sea probable
la disponibilidad de la utilidad tributana futura contra ias cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas

fributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estade de situacidn
financiera v se reduce en I3 medida en que va no sea probable que exista suficiente ganancia impositva para
permitir que se utilice 3 totalidad o una parte de dichos actives. Los actives per impuesto difenido no reconecidos
se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera vy s reconocen en la medida en que se torme

probable que la utilidad inbularia futura permitan recuperar dichos activos.

Los aciivos v pasivos por impuesio diferido se miden a las tasas imposilivas que se espera sean de aplicacion
2n el pericdo en 2 que el activo se realice o el pasive se cancele, de conformidad con las disposiciones legales

vigentes.

El impuasto diferido relacionado con 35 partidas no reconocidas en 2! estado de situacion financiera se
reconoce fuera de este. Las partidas de impuesto diferide se reconocen en comrelacion con la ¥3ansaccion

subyacente ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimenic.

Los actives y pasivos por impuesio diferido se compensan si existe un derecho legaimenie exigible de
ompensar los actives impositivos corrientes contra los pasives impositivos corrientes, ¥ st los impusestos

c
diferidos se relacionan con la rmisma entidad sujeta al impuesto v {a misrma auioridad tributaria.

impuesic sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el importe de cualguier

impuesto sobre las ventas (g). impuesto al valor agregado), sako

- Cuando e impuesto sebre Ias ventas incurride en una adguisicion de aclivos ¢ en una prestacion de
SRVICIOS no resulte recuperable de la autendad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como paite

del costo de adqguisicion del actyo o como parte det gasto, segun corresponda;

Las cuentas por cobrar v por pagsr que va esten asxpresadas incluyendo el imporie de impuestos sobre

as venlas.

El imporie neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, © que corresponda pagar a ia

autoridad fiscal, se presenia como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en & estado de situacion
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financiera, segun coresponda.

Yvaler razonable-

E! vaior razonable es of precio que se recibina por vender un activo o gque se pagaria al ransferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participanties de un mereade a ia fecha de medicion. La medicidn al valor
razonable se basa en el supuesto de que 13 ransaccion para vender & activo o iransferir el pasivo tiene lugar,

va 583

Ern el mercado principal para el activo o pasive, o

Er ausencia de un mercado principal, en el mercado mas veniajoso para el activo © pasvo.

El mercado principat © mas ventajoso debe ser accesibie por la Compania.

El valor razonable de un actve o pasive se mide ublizande los supuestos que los participantes en el mercads
usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los paticipantes en el mercads actian en su mejor

infares eqonomico

La medicion det valor razonabie de actives no financieros toma en consderacion fa capacidad de un participante
en e mercade para generar beneficios econdmicos meadiante & mayor ¥y meor yso del active ¢ vendigndolo a

otre participante en el mercade que usana el active de la mejor manera posible.

La Compadia utiiza tecnicas de valuacion que son apropiadas en [as circunsiancias y por las cuales tiere
suficiente informacion disponible para medir 3l valor razonable, maximizando ) uso de datos observables

relevantes y minimizando of usoe de datos no observables.
Todos (o8 actvos ¥ pasvos por (08 suales se determinan o revelan valores razonables en los estados financigros
son ciasificados dentro de |2 jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de

los datos usados gue sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios colizades (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos identicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por 135 cuaies el nivel mas bajo de informacion que es significativo para ia
medicisn al valor razonable es directa o indirectamente cbhservable.
- Nivel 3 - Tecnicas de valuacion por ias cusles el nivel mas bajo de informacion que es significativo para ia

medicion al vaior razonable no es observable.

Para los activos v pasivos que son reconocidos al valor razonable en los esiades financieros sobme una base
recurrente, i Compadia determina si se han producido transferencias antre los diferenies niveles dentre de ia

jerarquia rredianie fa revision de la categorizacion 3! inal de cada penode de reporte.

La gerencia de la Cornpaiiia determina 13s politicas ¥ procedimienios para maediciones 3l valor razonabie
recurrentes v ne recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientes en 1os valores de

los activos v pasivos que deben ser valorzados de acuerde con 135 politicas contables de la Compania.
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Para propdsitos de lag revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ba determinado las clases de activos v
pasives soble ia base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos v el nivel de la jerarquia de valer razonabile tal

corme & explicd anteriormente.

{m} Eventos postenores-
Los eventos posteriores al clerre del gjercicio que proveen informacion adicional sohre I situacion financiera de
la Compaiia 3 i3 facha del estado de siuacion financiera [evenios de ajuste) son incluidos en los esiados
financierns. Los evenlos postericres importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieres.

UE0 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOSE CONTABLES SIGNIFICATIVOS

acion de ios estados financieros requisre gue ia gerencéa realice estirnaciones que afectan las cifras
eponiadas de activos, pasivos, ingresos v gastos v ia exposicion de eventos significativos e fas notas a los estados
fingnciercs. Las estimacionas y juicios son continuamente evaluades y estan basades en I3 experiencia historica y
otros factores, incluyendo ia expectaliva de eventos fuluros que se coree son razonables baje las actuales

cirounsizncias. Los resuilados actuaies podrian diferr de dichas estimaciones.

La gerencia congidera gue las estimaciones inchuidas en iog estados hnancieros s efecluaron sobre ia base de su
mejol conachmienta de ios hechos relevanies v circunsiancias a ta fecha de preparacion de ios mismns, sin embargo,

los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumearan las Normas intemacionales de Informacion Financiera v enmiegndas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los pericdos 3nuales que se iniciaron 3l 1 de enero de 2018, En este sentide, ia

Compaiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando enfren en vigencis.

Facha afactiva da

Maormas vigancia

Enmienda 2 iz NIC 7 £stade de Fluyjo de efectivo - Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmienda a fa NIC 12 Impuesto a las ganancias — Reconocimignte de aclives por impuesto diferides 1 de enero de 2017
por peraidas no realizadas

NiF 12 - Hevelacion de intereses en olras enlidades - Aciarszion del alcance de los requenmientos de 1 e enero de 2017
revaEtacion

Enmienda a la NIC 40 ~ Transferenciss de propiedades de inversion i energ de 2018

(=
&

Enmiends o fas NIF 2 Pagos basados en aociones - Clasificacion vy medicion de oparaciones de page 1 de enaro de 2018

(=2

asado en accnes
enere de 2048
enere de 2048

(=8
&

NiF 15 Ingresos de aclividsdes ordinanas provenientes de conirstos con clientes 1

"
(=8
&

KiF 3 instrumentos financiares i

energ de 2018

Y
[=h
(]

NEHF 15 Arrendamientos
Modificaciones a fa NUEF 10 v MIC 28 - Venta o aporfacion de aclivo enfre un inversor v su asoziada /

negocio conjunto A rg definids



Notas g los estados inancieros (coninuacien)

La gersnciz noe ha completado el proceso de evaluacion de los efectos gque resultaran de ia adopeion da las
enmiendas mencionadas; sin ermbargo ia expectativa de iz gerencia es que ne existiran impactos significatives de ia

adopcion de estas normas o enmiendas.

8. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOSE
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, o saldo de efective v equivalentes de efective se desgiosa como sigue:

2048 2015
Efectivo en cajs 45220 220
Bancos locsles v del exterior (1) 20831 54283
88,181 55473

{1y La Compafis mantiene sus cuentss corientes en Dofares de E UA en enlidades financieras iocales y dal extenor ylos

fordos sofy de libre disponibilidad y no generan interases

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ¢l saido de cuenias por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2018 2015

Clientes i1} TI5207 599,214

{1y Corresponde 3 senvicios de rsnsporie maritirms de combustible con Corporacion Elécirica del Ecusador CELERP EP. Vésse

Nota 16,

8. INVERSIONEE EN ASOCIADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, o saldo de las inversiones en asociadas se formaba de la siguiente manera:

% de
YValor en lbros Salor nomina
prarii-
Compafiia amisara cipacion 2018 2015 28 i R

Biznes Raices del Litoral Cis. Lida. 25% 182,500 192 566 182,530 192,560
Casa de Waiores Manis Valormania 3.4 40% 52.882 52.862 528687 52862
Gilobalirader S.A H - 200,000 200.00G 200,000 200.00G
Marzam Cia, Lids, {23 - 4.500.000 - 4 500,000 -

4.8345362 445 362
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{1}  Corresponde a apwete entregads a Globalirader 8.A . con (o cual se espera que la Compaiila pase o poseer gl 1570% de la
participgcisn scoionaria,
(2} Corresponde al aporte entregadoe 2 Marzam Cla. Uda. para futuro sumenio de capital, con 1o cual se espera gue la Compaiia

pase g posesr ef 40% de la parlicipacion &n sy capifal,

L.os estados financieros auditados Blenes Raices del Litoral Cia. Lida., Globaltrader 5. Ay Marzam Cia. Lida.. ¥y no

auditades de Casa de Valores Valormania 5. A a3l 31 de diciemnbre de 2018 y 2015, muesiran las siguientes cifras:

Lthigad
{pergidal
Activo Pasivo Patrimonio IngQresons ngta
Al 31 de dictembre de 20186
Bienes Ralces del Literal Cla. Lida. 1,486,111 145,172 1,314,838 119,567 13,223
Casa de Valores Mania Valormania 5. A 57 B840 - 57 640 - {168)
Giobatrader 3. A, 4,403,440 2750145 1.653.285 3123682 156,804
Rarzam Cla. Lida. 80.254 541 34334178 25.880.385 45110812 108.21C
Al 31 de dictembre de 2015
Bienss Raices del Litoral Cla. Lida. 1.820.804 333385 1.287 438 138,000 1.087
Caas e Valores Mania Valormania 5. A 53,226 516 57 810 3.600 2268
Giobaitrader 3. A, 4,356 287 2870098 1,486,288 2,362,048 164 208
Marzam Cia. Lida. 83,133,346 38,381,350 23,741,858 L2687 G35 %6012

ACREEDORES COMERCIALEE Y OTRAL CUENTAE POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, e saldo de acreedores comerciales v olras cuentas por pagar se desglosa como

sigual
08 2t
Froveedores 11} 224 932 141,728

(13 Lascusnias pof pagar 2 proveedoras no devengan intereses v & piazo de orédito 25 de hasts 30 dias,
PARTES RELACIONADAS
() Saldosy transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los saldos por cobrar v pagar con partes relacionadas se desglosan come

sigue;
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HB () 2015 (1}
Corto Largo Cornte Largo
Relacion Pais plazo plazo 320 plazo
Por eobrar-
Naviera Marnizam Cla. Ltda. Filigl Ecuador - 4 554 492 1.288 114 7,754,884
Marzam Cis. Lids. SoLic Eouador - 209179 895285 4432 668
Blenes Ralces del Litors! Cla. Lida. Filig Ecuador - - 13.855 14,818
Agrotrader 5. AL Filig Ecuador 374837 - 321,000 -
Negosios @ Inmobiliariz Megocorp Cia Lida, Sonic Ecuador 482,248 - 858859 2231
Globalirader §. A Filial Ecuador - 9268 14630
857.083 5AGE871 1.804 525 §.487.899
Por pagar-
Marzam Cla, Lids. Soeio Ecuador 55,000 -
Globalirader 8. A Filigl Eouadeor 3.488 - - -
Automotaras Mansbitss Cla, Lids. Filigl Ecuadeor - - 25803 87,692
Bienes Raices del Litora! Cla. Ltda. Filigl Eouador - - 73428 77.838
Cuentas pof pagar sotios - 225000 - 206,000
55,488 225000 88,031 365,530
{1y Al 21 de diciernbre de 2013, la Administracion de [a Companis suscribic convenios para acordar los plazes v oagoe de

estos financiamientos recibidos U dlorgades, v que sinveron para fnanaar capital de trabajo. De acuerdo a ios convenios
celebrados asios valires serian liquidados entre 5 v 7 aflos v generarian interases del 8% s pattiv de iz fecha de

susenpcion de los mismoes. Durante ef afto 2016 ssios valores fusron liguidados,

Durante = afo 2018, 1a Compaflia suscribic contratos con sus relacionadas para la compensacion de cuenias por pagar

v por cobrar pendientzs enlre eliss, compensands entre si las deudas liguidss v exigibles, sl lambién ias pares

gonerdan reglizar of mismo procedimients de compensacion de cuentss o siguiente aiio junto con 1os nuevos nubros

gue se generen en dicho periodo. £l saide a large plaze resuliante de la presente compensacion esis sujsis a un interes
14

dei 8% anusad.

Durante los anos 2018 v 2015, se efectuarcn las siguienies ransaccionas con partes relacionadas;
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e 2045
Apontss
irwra- fuduras
S0% POT capltali-
intera- zacionas
RPais %88 {2) Compras {3) Yernlias Sompras
Maviers Marnizem Cls. Lida. Eoador 2306443 23068 - - 287,756
Marzams Cia. Lida. (1 Eousdor 11840 2508 253 4 500,000 - 244,234
Clobsitradear S A, Ecuador - - - - -
Automotores Manabitas Cis Lida Evuador - 957 - - -

i1y Corresponde a senvicios de alguiter de embamnacionas.
2y Inlerese generados por préstamos enfregados. Véase nota 10 (a).

{5y Aporie pars fulura capdalizacion generado de ta compensacidn de saldos. Véase nota &,

(Y Términos v condiciones de transacciones con companias refacionadas-
Las transacciones con compafias relacionadas fueron realizadas en los términas v condiciones acordadas enire

las partes.

{c} Administracidn vy alta direccion-
Los miembros de iz alta administracion v demas personas gue asumen {3 gestion de iz Compaia, incluyendo
a la gerencia general, asi cormo los socios que {3 representen, no han participade Al 31 de diciembre de 2018 y

2015 entransacciones no habituales wo relevanies.
141, BENEFICIOR A BMPLEADOS
{a} Corio plazo-

Son baeneficios cuyn pago es liquidade hasia ef terming de los doces mases siguientes al cierre del periods an

=i que los empleados han prestado los servicios. se reconoceran come un gasto por el valor {sin descontar}

[N
L]

los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicics.

el 15% sobre la utiiidad contabie.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, of saldo de bengficios a empleados, corto plazo fue como sigus

2018 2015
Beneficios sociales 20553 17.958
Paiticipacion de trabajadores 35479 5.73%1
36032 27737

15
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Largo piaze-

La Compaiia, segun [as feves iaborales vigentes, mantiene un plan de jubdacion patronal v desahucio gue se
registra con carge a resullados del afio vy su pasivo representa o valor presente de Is obligacion a Iz fecha del
astado de situacion financiera, gue se determina anualment2 con base a estudios actuarnales realizados por un
perito indepaendiente, usando o metodo de unidad de crédito provectado. Elvalor presents de a5 obligaciones
de beneficios detinidos v post-emples se determina descontando los flujos de salida de efective eshimados.

La politica contable de la Compaiia pars los planes de bensficios definidos es reconocer las pardidas v
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el penodo en el que ncurren.
Mediante reschucion publicada en of Registro Oficial No. 421 dei 2B de enerc de 1933, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que ios trabsjadores fengan derecho 3 iz jubilacion patronai mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin peruicio de ia que les corresponda sequn ia Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona e Caodigo del Trabajo, Ios empleados que por veinticince afos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidaments, fendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplide veinte 3805 v menos de

yveinticineo anos de irabaio continuo o interrumpide, tendran derecho a 1z pate proporcional de dicha jubilacion,
Asi tarmbign de acuerdo con e Codigo del Trabajo, la Compania tendna un pasivo por indemnizaciones con los
ampleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisidn cubre los bensticios de terminacion de

I3 relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador benificara al

trabajador con el veinlicince por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los

3805 de servicios prestados 3 la misma emprasa ¢ empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015 Ias obligaciones de largo plazo por beneficios 3 empleados se formaban de

la siguiente forma;

2018 2015
Jubilacion palronat 73.488 482268
Beneficio por desahucio 25,881 18,584

598,380 68,310

L3 siguiente tabla resume el movimienio de la provision y los componentes del gasio neto por jubilacion patronal

y desahucio reconocidos en el estade de resultados v el importe reconocido en el estade de situacion financiera:
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Jubilacien patronat Tasahucic Total

2016 2015 2018 2015 2046 2015
Zalde al inicio 46,126 57.646 18684 20,425 88.210 ¥8.074
#Movimienio del periodo:
Heneficios pagados - - - {213} - {213
Pardidas (gansncias) aclusrisles 2.967 {9.353) {2.944) 11731} 23 {11.084)
Eecto de enmienda NIC 19 {4 G651 - 4,284 - 13 935 -
Costo financiers 11,555 11,684 5567 3,643 17122 15,327
Transferencia de empleados desdehacia
olras empraesas del grune - (I0BS1) - (3,140 - (13.791)
Zalde al fins! 72489 £6.326 25.8%1 15.684 24390 68.3102

Los principales supuestos actuarnales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal v desahucio

fueron los siguientes:

205 2018
Tasa de descuenio i 4.14% 5.31%
Tasa esperads de incremento salanal 3% A%
Futura incremento de pensiones RT3 MIA
Tabla de motalidad ESS 2002 TESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IEEE 2002
Vids laborsl promedio remanente G.8g .83
Muamero de emplesdos H 12
Antigiledad para jubilacion thombres y mujeres) 25 afos 25 afios

1 Tal como se mancions en la Nota 2, s Compadia en o afio 2016 aplicd por pramera vez la enmiends de la NIC 183,
efectiva para pericdos anuales que empigzan en o después del 1 de enero de 2016, Bl efecto de la aplinanidn de I

misma fue considerads no material.

12, IMPUESTOS
{a} impuestos porrecuperar 2 impuestos poer pagar-
A3 de diciembre de 2018 v 2015, el saldo de impuesics por recuperar e impuesios por pagar se formaban de

I3 siguienie maners

01E 2045

PO TeCUperar:

Crédds tnbutario de impuesio al valor agregado {(IVA) 168,805 7.738

17



Notas g los estados inancieros (cominuacion)

Por pagar:

Impuestoa la renta (Véase Nola 12(b)}
Retenciones an la fuente por pagar

Retencicnes de impuesto sl vaior agregado {IVA}

Impuesioa la rents empleados

{h} Impuesto ala renta-

Feconocido en resultados def afio-

246 2018
31,512 &.011
4,028 3.022
108 148
788 1.098
485,437 10,281

Ei gasto (ingreso) por impueste a ia renta corriente que se muesira en el estado de resuitados integrales de los

afnos 2016 y 2015 es como sigue:

impuesto s ia renfa corniante
Impuesto s s renla de afios anteriores {1)

otal gasto nor impuesto 2 2 renta del afo

{1y Dwrants &l 2Ao 20

20186 2015
53.003 GY.843
18.012; -
75.5%1 B7.543

15, ls Compafila efectud la provision para pago de impuesto a ie rants, & mismo gue de geuerdoala

Lay Orpanica de Solidaridad v de Conespensabilidad Cludadana para lz Reconsiruzcidn v Heaclivacion de las Zonas

afectadas por el terremoio del 18 de atwil de 2018 quedd sxonerada de cancelar. Ef saldo pendiente de pago fus

reversado en & afio 20416, Véase ilerai ().

Conciliacian del resultado contable-tributario-

Las pariidas que principalmente afectaron la utiidad coniable con ia base para la delerminacion del Impuesto a

l2 renta en los afios 2076 v 2015 fueron las siguientes:

Utilidad antes del impussio a larenia

as- Gastos no deducibles

Utilidad gravabile

Taga de impussts
Priaision de impuesic a la rents coriente

Anticipo minimo de impuesto a la renta (1)

2048 7615
371.045 55,474
15,331 2,184
366,276 57,588
2% I
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Se exonera del 100% del anlizipe de impuesio a la renta correspondients al periodo fscal 2018, a los cantones descnios
en la Ley Crganica de Sohdaridad v de Corresponsabiiicdad Ciudadana para la Recoenstruccisn y Peactivasion de las Zonas

afectadas por el terremoto. Véass lteral (o).

A 31 de diciembre de 2016 v 2015, la determinacion del saido del impuesto 3 13 renta por pagar fue como sigue:

2018 5
impuesto a ia ranls causado 850032 67.842
Menos- Retencicones en la uenie (33.490) (61.832)
Salde pog pagar 51.513 8011 (1)

{1y Durante o 280 2015 la Compafita efectud ia provisidn para page de impuesto 2 ia renla. 2l mismo gue de anuerdo s in
Ley Organica de Solidaridad v de Correspensabilidad Ciudadana para la Reconstruccian y Reactivacion de las Zonas
afectadas por =l terremcio del 16 de abril de 2016 quedd exonerada de cancelar. B! saldo pendients de pago fue

revarsado en o afio 20196, Véase fiteral ().

Otros asuntos relacionados con 2 impuesto a ia renta-

Situacion tributaria-

[e acuerdo con disposiciones legales, la autoridad inbularia tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a fa renta de la Compaia, dentro del plazo de hasia tres afos postericres contados a partir de |
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a ia renta, siempre v cuando haya cumplidc

oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 371 de diciembre de 2016 vy 2015, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios anteriores. La

Compattia no ha side fiscalizada en los ultimos tres aftos.

Determinacidn v pagoe del impuesto a 12 renta-
Efimpuesto a fa renta de la Compania se determing sobire una base anual con ciare al 31 de diciembre de cada

periode fiscal, aplicando 3 las utilidades gravables 13 tasa del impueste a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituvan esian excneradas del pago det impuesto a 1a renta por el periode
de cinco afios. sismpre vy cusnds las inversiones nuevas v productivas se reaticen fuera de ias jurisdicciones

urhanas de los canlones Quite v Guayaguil v dentro de ciertos sectores economices

Esign exoneradas del pago del impuesio a ia renta hasta por cinoe afos, las nuavas inversiones productivas
que se realicen en 1as provincas de Manabl y Esmeraldas en los res ados siguientes contados a partir de ia
vigencia de ia Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabiiidad Ciudadana para la Heconstruooion v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por o] Terrermoto det 18 de sbril de 2018, sublicada en el Suplemento al

Registro Oficiat No. 753 dal 20 de maye de 2018
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Tarifa del impuesio a ia renta-

La tasa del wnpuesto a la renta es det 229%. No obstante, la tarifa imposihva sers del 25% en el caso de que fa
sociedad tengs accionisias, socios, parlicipes, conslituyentes, beneficiarios ¢ simidares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales 0 regmenses de menor imposicion; con una participacion dirgcta o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaieza de la

sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domicilizdos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarfa del 25% se aplicara sobre ia proporcion de la base imponible que

corresponda a dicha participacion.

Asimismn, se aplicara ia fanfa del Z5% 3 toda la base imponible, ia sociedad que incumpia con ¢l deber de
informar la composicion de sus accionisias, socios, participes, contribuyentes, bensficiarios ¢ similares,
conforme a o gue establezes la Ley Organica de Regimen Tributario Interns v I3s resoluciones gue emitz el

Servicio de Renizs Internas, sin perjuicio de otras sanclones que fueren aplicables.

En caso de gue la Compadia reinvieria sus utilidades en el pais en los @rminos v condiciones que establece ia
Ley Organica de Kégimen T ributario inlerno, podria obtener una reduccion en fa tasa del impuesto a la renia de
106 puntos porcenivales sohre of monto reinveriido, slempre v cuando efectuen af correspondients aumenio de

capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aho,

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sohre la base de ia declaracion def impuesto a la renta del ano inmediate anterior,
aplicando cierlos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio total ingresos
gravables y costos v gastos deducibles. El anticino sera compensado con &l impuasto a i renia causado y no
es susceptible de devolucion, salve casos de excepcion. En caso de que o impuesto a ia rents causado fuere

menor af anlicipo determinado, ef anlicipo se conwierte en impuesto a la renta mirimo.

Asi tambien, se excluiran de ia determinacion del anticips del impuestc a la renta los gaslos incrementales por
genemcion de nusve empleo o mejora de masa salanal ¥y en general aguellas inversiones y gastos
glectivamente realizados. relacionados con los beneficios Iributares que para el pago del impuesto a la renta
reconoce e Codigo Organico de la Froduccion, Comercio e [nversionas para las nuevas inversionss, ash coms

oirag afeciaciones por apiicacion de normas y pnncipios contables,

También estan exoneradas del page del anticipo de impusstoatar Teud] ; nuavas constituidas 2
Tambidn astan exonseradas del page del anticipo de impuesto a a renia las sooiedades nuevas constituidas a
partir de ta vigencia del Codigo Crganico de la Preduccion, Comercio @ Inversiones hasta por un penodo de 5

ahos.

Se exonera el page del saldo del impuesto a Ia renta comrespondients 3l ejercicio fiscal 2015 3 los sujetos pasives
gue hayan sufrido una afectacion directs en sus actives o achvidad economica como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio se encuaentre en la provincia de Manabt, ol canion Muisne v ofras circunsorpciones de la

provincia de Esmeraldas afecdtadas gue se definan mediante Decreto.  Los sujsios pasivos gue hubieren
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cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo, sin inlereses, conforme a o senalade

o
mediante resolucian del Servicio de Rentas intermas,

Se exonera del 100% del anticipo de impueste a la renta correspondients al pericdo fiscal 2018, a Ias personas
naturaies y juridicas residentes en los cantones: 24 de Mayo, Jipijgpa. Olmedo. Fajan v Puerto Lopez, Bolivar,
Chone, B Carmen, Flavio Alfare, Jama, Jaramijd, Junin, Manta, Montecristi, Pedernales, Pichincha, Porovigjo,

Rocafuerte, San Vicente, Santa Ana, Sucre vy Tosagua, v en 13 provincia de Esmeraldas, al cantdn Muisne.

Exoneracion del 100% de anticipo de impuesio a la renta correspondients al perindo fiscal 2017 en las provincias
de Manabi v Esmeraldas.
Dividendos en efectivo-
Los dividendos v ulilidades, calcuiados despueés del pago del impuesto a la renia. distribuidos por sociedades
nacionales o extranjerss residentes en el Ecuador, 3 favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en

el Ecuador, estan exentos de Impuasto 3 ia Renta:

Esta exencidn no aplica si ef beneficiario efectivo; quien econdmicamente ¢ de hecho tiene of poder de controlar
la atribucion de disponer de! beneficio, es una persona natursl residente en el Ecuador. El porcentsje de
retencion de dividendos o ulilidades que se apligue al ingreso gravado dependera de quien y donde esta
locatizado of peneficiano efective, sin gue supere la diferencia entre la maxima tanfa de impuesto a la renta para
personas naturales {35%) v |a tarfa general de impuesto a fa renia prevista para sociedades [22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos 2 sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
die menor imposician se debe aplicar una retencicn adicional por {a diferencia entre ia lasa maxima de ricutacion
de una persona natural (35%) y a tarnifa de impuesto a ia renta corporative aplicable para sociedades (22% o
2593

.

Cuande la sociedad que distibuye los dividendos o ulilidades incumpla ef deber de informar sobre su
COMPOSICIon accionaria se proecaders a i3 retencion de impuestio 3 la renta sobres dichos dividendos como sise

axistiera un beneficiario efectivo rasidente en & Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos anies de la terminacion del eigrcicio economico o olorgue
prestamos de dinero a sus socios, aocionistas o aiguna de sus partes relacionadas {préstames no comerciales),
esta oparacion s2 considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efeciuar la
retencion correspondiente a ia tarifa de impuesto s la renta corporative vigente al ailo en curso, sobre o monte
de iales pagos. Tal retencion sera declsrada v pagads al mes siguiente de efectuada y constiuira craditc

fributaric para ia empresa en su declaracion de impussto 3 la Renta.

Enajenacion de acciones vy paticipaciones-

Se encuentran gravadas con ol Impuesio 3 la Renta, las uvillidades gue perciban B33 sociedades domiciliadas o
rvy en Ecuador v ias personas naturales, scuaiorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de g engjenacion directa o indirecia de acciones o participacionss de sociedades domiciliadas o

establecimientos permanentes en Ecuador.
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Impuesto a la Sallda de Divisas {180}

El mpueste a la Salida de Divisas es del 5% v grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= |0s pagos efectuados desde el exteriorn, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior

de la persena natural o 1a sociedad ¢ de terceros.

= |33 importacionss pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meseas,

= Lasg exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efeciuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagoes por conceplo de

dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

= Cuando fa salida de sas o produzea como resulfade de iz compensacion o neteo de saldos deudores ¥
acreedores con ef axterior, i base imponible estara constiiuida por ia totalidad de ia operacion, s decir,

tanto por & saldo nete transferido cormo por el monio compensado.

E=tan exentos del impuesto a la Salida de Divisas {ISD), entre otros o siguiente

+»  Pagos realirados al extenor por amoniizacion de capiial ¢ inlereses de crédios otorgados por instituciones
financieras inlemacionales, con un plazo mayor a un aio, destinados al financiamisnto de inversiones
pravistas en el Codige Organics de la Produccion, Comercio @ Inversiones y gue devenguan intereses a las
tasas referenciales.

e [agosreslizados al exterior por concepto de dvidendos distribuidos por socisdades nacionales ¢ exlranjeras
domiciliadas en ef Ecusdor, despuss del pago del impuesto a Ia renta, a favor de olras sociedades
exiranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre v cuando no esten domiciliados
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

« Hasta por un afic, os pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una

asfectacion scondmica directs en sus activos productivos come consecuencia del desastre natural oournido

el 16 de abril de 2018 y que tengan domiciiio en las provincias de Manabt v Esmeraidas, pagos por bienes

H

de capital no producidos en el Ecuador v que se destinen a procesos productivos o a la prastacion de

servicios ubicados en s zonas afedtadas.

El Impuesio a 1z Salids de Dwvisas {(I8D) podra ser wtilizado como cradito tributario para la determinacion del
impueste 3 la rents hasta por 5 ados, slempre que haya sido originade en la importacion de materias primas,
insumos v bienes de capital con ia finalidad de que sean incorporados en procescs productivos v que consien

en el listado emitide por el Comite de Pelitica Tributaria,

Contribuciones aspeciales

De acuerdo con la Ley Omganica de Solidandad v de Conesponsabilidad Cludadana para fa Keconstrucsion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 18 de abril de 2018, publicada en ef Suplemento al
Registro Oficial Mo, 758 del 20 de mayo de 2016, se excneran del page de las contribuciones especiales a ios
contribuventes que hayan sufrido una afeciacion directa en sus activos o actividad econdmica como
consacuencia del desastre natural y cuve domiciiio se encuantre en la provincia de Manashi, el canton Muisne

y otras circunscripciones afectadas de la provincia de Esmeraldas, asl como los contnbuyenies de otmas
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circunscripeiones que hubissen sido afectados econdmicamente conforme a las condicionss gqug se definan

mediante ia resolucion del Servicio de Fentas internas.

13, CAPRITAL S80GCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, of capital de la Comeania esta conformado de |3 siguiente manera:

Mimers  Porceniajs

de de paril-
partici- cipacion Yalor
Beclos Pais paciones Y nominat
Marzam Cia. Lida. Ecuador 7000000 50% 1
Zambranc Segovia Mariana Nicanor Eouador 881,750 11% 1
Megaoos Inmobiliaric Megocorp Cia. Lida, Eouador 228 500 1% 1
Vera Loor End Hoftencio Ecuador 148,750 2% 3
Zambrano Segovia Consuelo Marciss Eouador 85000 1th 1
Zambrano Segovia Graciana Maris Eouador 85000 1th 1
Zambrano Segovia Grismalde Antonio Eouador 85000 1th 1
Zambrano Segovia Josefs Lucia Feuador 85000 1% 1
3,700,000 100%

14. RESERVAS

(@)

Resarva fsgal-
La Ley requisre que se transfiera a la reserva legal por lo menes of 5% de la wilidad neta anual, hasia que ia
reserva Hegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puade distribuirse come dividendos en

slectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compafiia, gerc pusde ulilizarse para cubrir perdidas de

&)

peraciones o para capilalizarse.

Reserva facultativa-
Con fecha 31 de marzo de 2015, mediante acta de Junta de Socios se dispuso que i3 perdida generada en el
ai0 25 sea compensada oon i3 cuents de reserva legal v reserva facullativa por 1241 y 11,784,

respectivamente.

Con fecha 31 de marzo de 2017, mediante acta de Junta de Socios se dispuso que las ulilidades generadas en
&l gjercicio economico del 3l 2018, sean distribuidas a la cuenta de reserva legal v reserva fscullativa por

28,205 y 282 848, respectivamente.
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UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcién-

Ce acuerdo a fa Resclucion No. SCICLCPA IFRS G.11.007 de a Superintendencia de Companias.

gua se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de [as Nl

=i saldo acreedor

podra ser capitatizado

en ia parle que excaeda el valor de las perdidas. siias hubiere o ser devuello a o3 accionistas en el caso de liquidacion

de I3 Compadia.

COSTOS ORPERATIVOS ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION

A1 31 de diciernbre de 2016 v 2015, los costos operativos vy de administracion se formaban de iz siguiente manera:

2018 2015
Gastos Gastos
Costos adminks- Costos adminis-
oparativoes tratlvos Total oparatives trativos Todal

Transportes y movilizaciones 2.451 502 858 2402158 23778758 1.343 2378.218
Sueldos v beneficios sociales 232282 40708 272888 3335803 38500 373403
impuestos, conlribucionas v patentes - 73542 73,542 78,024 78,024
(asios de lancha 57.085 - 57,085 14,134 14,134
Frimas de seguros 26,851 1,106 27,857 42,282 $38 82,870
Ariendes - 22800 22 806 - 22,306 22.800
Honorarios profesicnales - 15,558 15538 432 15,500 15,832
Tetéfono 8.222 5874 14,0386 8130 5400 14,530
Jubilacion patronat 11.228 37 11.555 13,842 1,710 15.552
Matensles y suminisiros 4118 1478 5.5%2 14,588 1.830 18,218
Desahucio 5158 414 5.567 5,643 768 8,413
Depreciacion 2094 1.815 4.00% 141.288 2203 144192
Mantenimiento y reparaciones 534 1.245 1.88C 17,298 1.887 18.282
Costos portuarnios (D 1,293 - 1,383 126,995 126,985
Combustinles 314 338 852 26,862 g42 27555
Comisiones - - - 13.58C - 13.58C
Rancha - - - 18,113 - 18,113
Jervicios prastados - - - &100 - &100
Repuestos insumaes v herramienias {4) - - - 352085 - 352085
Parficipacion de trabajatdoras £ 548 58,8931 85 470 87318 1,050 97814
Otros menges 1.780 14 251 18.031 23,867 13,738 42608

2805205 239117 3048322 1589488 192,734 3782192
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{1y A 31 de diclembre del 2015 la Compaitia reconocio en sus resullados provision de los elementos que oonfamaban fas
oigzas y repuesios del Bugue Andes . of cual Jue vendido en el transcurso del afo 2018, razdn pod la cual hasta dicha fecha

se sanselaron coslos portuanos.

OTROS INGRESDE

Al31 de diciembre de 2016 v 2015, o35 oros egresos s2 formaban de 13 siguiente manera:

2046 2015
infereses ganados por préstamos (Véase nola 13 (b 298,413 234
Litilidad por venis de activas fijos 9,220
Otros ingresos - 31733
JI5.6863 34.967

OTROS EGRESOS
Al 31 de diciembre de 2015, coresponde a perdidz en venta del Bugue Andes il por 115,068 pars desguace en
ten

calidad de chatarra que tenia un valor en itbros de 3,753,173,
CONTRATOS

Conirato para la provisien del servicio de transporte maritimo de combustible Fusl Gl 4 para fa ceniral
“Gonzale Zevallos” de 1a unidad de negocios Bleclroguayas — Corporacion Elécirica del Ecuador (Celec EF)
Er i ciudad de Cuenca con fecha 25 de marzo det 2015, la Compania suscribid un contrate de servicio de transporte
marttime de combustible fust cil 4 con CELEC EP por una cantidad de 5.4 miliones de galones an promeadio
mensuales desde 13 Ubertad o Alijes hasta gl sitio de aimacanarnients en |a central efectuando 13 descarga a traves
del rmuelie, tuberias e instalaciones de dicha central. Los volimenes mensuaies v tolales son estimados pues podran
varias dependiendo de las condiciones de operatividad de ia Cenfral. El plazo del contrato es de 730 dias gor un

monto de 7,686 000 por el fransporte de 136,000 millones de gaiones fuel oil 4.

Durante los afos 2016 y 2015, la Compaiia ha generado 3,111 441 y 3,820,715 respectivamenta, por concepto de
servicios de transporte, los cuales se encuentran registrados en los ingresos de servicios en el estado de resultados

integral,

Para garantizar o fiel cumplimientc de este contralo, I8 Compania ha suscrilo polizas de seguros por

aproximadamente 385 600, las cuales estan vigentes hasta marze de 2017,

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las metodolegias ¥ supuestos empleados por i3 Compania para delerminar los valores estimados de mercado
dependen de ios tenminos y caracternsticas de nesge de los diversos instrumenios financieros.  Para agqueilos
instrumentos financiercs que se llevan al costo amortizade y cuyo valor razonable es simitar a su valor en libros;

corme son, el efectve en caja v bences, deudores comerciales, cuentas por cobrar a parles relacionadas, ofras
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cuentas por cobrar, acreedores comerciales v olras cuentas por pagar y cuentas por pagar o pares relacionadas no

se divuiga Ia informacion de valor razonable segun lo requende por las NIIF.

CRIETIVOS Y POLITICAS DE RIEBGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos inancieres de ia Compania, incluyen cusntas por pagar a partes relacionadas y acreadores
comerciales. La finalidad principal de 2sios pasivos financierss s financiar las operaciones de la Compadia. La
Compania cuenta con cuenias por deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas v ofectivo en caja

y bancoes que provienen directamente de sus operaciones.

PFor ia naturalezs de sus actividades, la Compania se encuenira expuests 2 los riesgos de mercade, de credito v de
liquidez, los cusies son manejados a fraves de un proceso de dentificacion, medicion v montorec continuo, con
sujecidon a los limites de riesqo v olres contreies. Este proceso de manejo de riesgo es criico para & rentabiiidad

continua de ia Compaiia.

{3} Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos futures de efective de un instruments
financiere fluctuen debido a log cambios &n os precios de mercads. En e caso de la Compania, 1og precios de
rmercade comprenden principalments el riesgo de tasas de interes. Los instrumentos financieros afeckados por

el riesgo de mercado incluyen los depdsiios en efectivo,

e Riesgo de tasa de interés-

m

| nesgoe de tasa de interes es ef riesgo de que el valor razonable o flujos de efectve futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en 135 tasas de interés de mercado. La exposicion de ia
Compafia al riesgoe de ta3sa de inlerés de mercadoe se relaciona con los prestamos con t3sas de interés
variable Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, la Compania no mantiene préstamos recibidos u entregados
aterceros, @ excepsion de los realizados con partes relacionadas, los que generan intereses o asa fija del

3%, no existiendo variaciones en las tasas de interes.

{b} Rigsgo de crédite
El riesgo de oredito es el riesgo de gue una contraparie no pueds cumplir con sus obligaciones en rejacion con
un instrumente financiere o contrate de vents, generando una pérdida financiers. La Compahia estd expuesta
& un nesgo de credito menor per sus actividades operstivas {principalmente en cuentas por cobrar).

Ei riesgo de credito surge del efective en bancos, asi coma 3 exposicion al credio de deudores comerciales,
gue inciuyen 2 los saldos pendientes de las cuentas gor cobrar y o las transacciones comprometidas. ki nesgo
de credito que surge del efectivio en bancos se gestiona a traves del area de tesorena de la Compaiia de

aouerds a sus politicas internas,

Durante el aiio 2016 y 2015, of 100% de 08 ingresos porf servicios da la Compahia se concentran an el contrato

con Corporacion Electrica del Ecuador - Celec EF (Véase Nota 19).



Notas g los estados inancieros (continuacion)

Z2.

27

{c} Rlesgo de liguidez-

La Compaiia monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un Hujo de slective proyectado a corlo y large

plazo. Elobjetive de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea v maniiene un ciero nivel de efectivo, considerado adecuado por 13 administracion

pars financiar las operaciones de la Compania, v para mitigar los efectos en ol cambio de tlujo de efectivo.

El siquiente cuadro resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros de la Compania sobre a base de

los pagos no descontados previsios en los contiates respectivos:

& 21 de diclembre de 2016
Acreenores comaerciales y cdras ouentas por pagar

Cuentas por pagar 8 partes redacienadas

Al 31 de diclembre de 2045
Acreedores comarcialas v olras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a2 partes relacionadas

GESTION DE CAPITAL

Mas de 1 Masded
mas y Mgses ¥
En manes  msnos de menos de Mas de 12 Yalor

de 1 mas 3 masas 12 meses M Ses cantractusi
148 391 5,828 86.613 - 221,632
58,498 - - 228.000 28%.458
206 .88% 6828 86,613 225000 505,430
- - 141,725 - 141,723
9.350 14.666 TRE81 355330 454 364
9,350 12.000 212410 355,330 505,080

Para propositos de gastion del capital de la Compadia, al capital inciuye o capital accionario emitido v la resernva

legal de patrimenio 3¥ibuible 3 los propletarios de la controladora. El objetive principal de iz gestion del capital de i3

Compania es maximizar el valor para os socios,

La Compania gestiona su estructura de capiiat

v realiza iog ajusies perlingntes en funcidn de los cambios en las

cendicionas econdmicas v los requerinientos de las clausulas financieras. A fin de mantener v ajustar su estructura

de capital, Ia Compania pueade modificar los pages de dividendos a los socics. La Compaiia monitorea ia estructura

de captal utilizando un ratic de endeudamisnto, definido comoe el cociente entre fa deuda nata v ef capital total mas

la deuds netiz

El ratic de endeudamiento 3l 31 de diciembre de 2018 y 2015 es como siguea:
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Total acreedores comeriales y ofras cuenias por pagar v cuentas por

pagar a pates relacionadas 505.430 606030
(-} Efective en caja v banoos (B8 154 (55473
Jeuda neta 438.273 350,617
Total patrimonio 11,106,827 10.857.247
Tolsl deuds nata y patrimonio 14,546 108 11 407 864
Ralio de apalancarnientc 4% 5%

EVENTOS SUBSECUENTES
En o pericdo comprendido entre o 1 de energ de 2017 v g fecha de emision de esios estados financieros, no han
ocurnide ofros hechos de camcler financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldeos o

interpretacionas de los estados financieros al 31 de diclembre del 2016,



