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1. OPERACIONES 

Mantima de Cornercio Cia L 

  

¿OMSA (en adelante "la Compañia ') es una cormpaña de responsabilidad 

limitada constituida en Ecuador el 25 de septiembre 1986 La actividad pancipal de la Compañ:a es brndar serticios 

de transporte maritimo 

La Compañia forma parte del Grupo Mamizam, grupo economico local debicado principalmente a la venta de 

productos derivados del petroleo, transporte rmantmo de combustible alauller de mmuebles y agencianuento naviera 

La direccion registrada de la Compañia es Malecon y Cordova, Calles 18 y 19, Edificio El Navío, Manta - Ecuador 

Los estados financieros de Martima de Comercio Cia Lida MARDCOMSA por el año terminado el 31 de diciembre 

de 2016, fueron aprobados y autorzados por la gerencia para su emision el 3 de mayo de 2017 y seran presentados 

para la aprobación de la Junta General de Socios En opmion de la gerencia, estos estados hnancieros seran 

aprobados sin modificacion 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

os estados Hrancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion 

Financiera (en adelante "NIF ), emitidas por la Intematonal Accounting Standards Board (en adelante "¡ASE 

Los presentes estados financieros de la Compañia han sido preparados en base al costo historico excepto por las 

obigaciones por beneficios de empleados 3 largo plazo que son valorzadas en base a metodos actuanales (Vease 

Nota 3), a parhr de los registros de contabiriidad mantenidos por la Compañia Los estados fÍnancieros se presentan 

en Dolares de EUA que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la 

Compañia 

Nuevas normas, enmiendas e mterpretaciones 

La Compañia en el año 2016 aplico por primera vez la enmieda de la NIC 19 efectiva para periodos anuales que 

empiezan en o despues del 1 de enero de 2018 1, a enmienda clanfica que la tesa utilizada para descontar las 

obligaciones de beneficios post-empleo se determmara unizando como referencia los rendiruentos del mercado al 

final del periodo sobre el aye se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales 

de alta calidad En monedas para las cuales no exista un mercado amplho para estos btulos, se utilizara el 

rendirmento (al Anal del penodo sobre el que se informa) de los bonos emáidos por el gobierno denominados en esta 

moneda La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y 

el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-ermpleo, sm embargo la naturaleza y el efecto de 

estos cambios no ha sido significalwo por lo que ro ha requerido restructurar Jos estados financieros de años 

amernores



Notas a los estados financieros (contmuacion) 

Las otras normas y modificaciones efectivas para tos periodos anuales que cormenzaror a partr del 1 de enero de 

2016 y que se mencionan a contmuación no tuvieron un impacto en los estados financieros de la Compañia 

NIE 14 Cuentas de ditermientos de actvidades reguladas 

Enmienda a la NAF 14 Acuerdos conjuntos - Contabilización de adauisiciones de participaciones en Operaciones 

conjuntas 

Enmienda a las NIC 18 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaración de los metodos 

aceptabies de depreciación y amortización 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura Piantas productoras je 

Enmienda a la MIC 27 Estados frnancieros separados - Metodo de la participacion 

Enrrienda a la NEF 10 y NIC 28 Venta o contribución de actos entre un inversor y su asociada o ¡olnt venture 

Enrrienda a la NIF 5 Activos rrantenidos para la vente y operaciones discontnuadas no comentes 

Enmienda a la NUF 7 Instrumentos fmancieros — Hevelaciones Contratos de mantenimiento, aplicabilidad de 

las enmiendas de la NUF 7 a estados financieros condensados miernos 

Enmienda la NIC 34 Reporte fÍnanciero mtermo 

Enmienda a la NIC 1 iniciativa de revelación 

Enmienda a la NUF 30, NIE 32 y NIC 28 Entdades de inversion Aplicando la excepcion de consolidación 

Debido a la estructura de la Compañta y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le fueron 

aplicables o no tuvo un efecto sigamicativo en su posicion inanciera y resultados de operación, por lo tanto, no ha 

sido necesario modificar los estados hnancieros comparativos de la Compañia 

La Compañia no ha adoptado anticipadamente cualquier ota norma, interpretacion o modificacion due se haya 

emitido, pero que aun no es efectiva 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las prrcipales politicas de contabilidad aplicadas por la Compañia en la preparacion de sus estados fnancieros son 

las siguientes 

ta) Electivo en caja y bancos- 

El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectwo y los valores que se rmentenen en bancos se 

presentan en el estado de sítuacion Ímandcera a su valor nominal y no esta sajeto a un nesgo significativo de 

cambios en su valor 

instrumentos financieros- 

(1) Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos inancieros dentro del sicance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasdican 

como actvos financieros al valor razonable con cambios en resultados prestamos y cuentas por cobrar, 

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras dispombles para la venta o 

dervados designados como instrumentos de cobertura La Compaña determina la clasificación de sus
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activos financieros al momento de su reconocimiento micial y cuando es apropiado, revalua esta 

determinacion al inside cada año 

Todos los actos financieros son reconocidos miaialmente a su valor razonable mes los costos directos 

atribuidos a la transacción, excepto los actos fmancieros a valor razonable cuyos costos de transaccion 

se reconocen en resultados 

Las compras o ventas de actos fnancieros que requieren la entrega de los actrsos dentro de un periodo 

de tempo establecido por regulación o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se 

econocen en la fecha de ta nego 

  

lación, es decir, en la fecha en ta que la Compañia se compromete a 

comprar o vender el acto 

Medición posterior 

La medición posterior de los activos financieros depende de su dlasificación, en las cuatro categonas 

. Activos Hnanceros al valor razonable con cambios en resultados 

. Prestamos y cuentas por cobrar 

. inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

a Actos imancieros disponibles para la venta 

Los actwos financieros de la Compañia se clasifican en prestamos y cuentas por cobrar 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y cuentas por cobrar son acivos financieros no denvados cuyos cobros son fos o 

determmables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no bene intencion de 

venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen nesgos de recuperacion diferentes 3 su 

deterioro crediticio 

Despues de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el 

uso del metodo de la tasa de imteres efectiva, menos cualquier deterioro del valor El costo amoruzado se 

calcule tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las cormisiones o los costos 

que son una parte mtegrante de la tasa de mteres etectva La amoruzación de la tasa de interes etectra 

se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados mtegrales Las perdidas que resulten del 

detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos hnancieros 

Los actos hnancieros de ta Compañia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales. cuentas 

por cobrar a partes relacionadas y olras cuentas por cobrar 

Baja de activos hinancieros 

Un ackvo hnanciero (o de corresponder, pane de un activo financiero o pane de un grupo de activos 

financieros similares) se de de baja en cuentas cuando
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- Expren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del actyo 

- Qe trensteran los derechos contractuales sobre los Hujos de efectvo del activo o se asuma una 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efecto sin Una demora significativa a 

traves de un acuerdo de transferencia (pass-hrough arrangemenb, y (a) se hayan transierido 

sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acto, (5) no se hayan 

transfendo ni retenedo sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes 3 la propiedad del 

acto, pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando ta Compañia haya tansferndo sus derechos contractuales de recibir los flujos de efecto de un 

acto, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferao ni retenido sustancialmente 

todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acto, ni haya transferido el control del mismo, 

el actwo se contnua reconociendo en la medida de la implicación continuada de la Compañia sobre el 

acto En ese caso, la Compañia tambien reconoce el pasivo relacionado El scuvo transferido y el pasteo 

relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones «ue la Compañia ha 

retenido 

Una implicación contnuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como 

el menor importe entre el importe orginal en hbros del acbro, y el importe maximo de contraprestación que 

la Compañía seña requerida a devolver 

Deterioro de activos financieros 

La Compañia evalua en cada fecha del estado de stuacion financiera si existe evidencia objetwa de que 

¿n activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados ¡Un activo financiero o un grupo 

de activos financieros se consideran afectados s:, y solo sí, existe eveddendcia objetwa de deterioro como 

resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido despues del reconocimiento micial del activo (un evento 

de "perdida sufrida") y si el evento de perdida tene un impacto en tos flujos de efectivo futuros estimados 

del actvo imanoero o actos financieros de la Compañía, que pueden esbmarse de fora confiable 

Evidencia de detenoro pueden ser mndicios de que los deudores O un grupo de deudores estan 

experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses O 

prncipal la probabiidad de que entren en quiebra U otra reorganización franciera y cuando los datos 

observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectero futuros, tales como 

cambios en atrasos o en condiciones economss que se correlacionan con valores predeterminados 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos hnancieros dentro del alcance de la Norma intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican 

como pasos hnancieros al valor razonable con cambios en resuttados o prestamos y cuentas por pagar, 

su segun sea pertinente La Compañia determina la clasificación de sus pasivos financieros en 

reconocirmento inicial 

Los pasivos financieros de la Compañez incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y 

cuentas por pagar 3 partes relacionadas, excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios
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en resultados cuyos costos de tansación se reconocen en resultados 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del 

instrumento Los pasvos hnancieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 

Compañia tenga el derecho rrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses 

despues de la fecha del estado de situacion fnanciera Los costos de financiamiento se reconocen segun 

el cuteno del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del financiamiento 

Medición posterior 

La medicion posterior de pasos financieros depende de su clasificación Los pasivos financieros de la 

Compañia corresponden a prestarros y cuentes por pagar 

Prestamos y cuentas par pagar 

Despues del reconocimiento micial, los prestamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, 

utilizando el metodo de la tasa de interes efectva La Compañia mantiene en esta categoria acreedores 

comerciales y otras cuentas por pgar y cuentas por pagar 3 partres relacionadas Las ganancias y perdidas 

se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como tambien 

a traves del proceso de amortización, a traves del metodo de la tasa de interes efeciva El costo 
  
  amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prerna en la adquisica On y las comisiones 

o los costos que son una parte mtegrante de la tasa de interes etectwa La arnortizacion de la tasa de 

interes efecuva se incluye como costo financiero en el estado de resultados mtegrales 

Baja de pasivos financieros 

Un paswo Ínancero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando un pasivo inanciero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestanusta bajo 

condiciones sustancialmente arerentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modihcan de 

manera sustancial, tal permuta o modificacion se tata como una baja del pasmwo onginal y el 

reconocimiento de un nuevo paswo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en 

el estado de resultados imegrales 

Compensación de instrumentos financieros 

Los actos y pasos Ínanceros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion 

financiera, cuando se tiene el derecho lega! de compensarios y la gerencia tene Ja intencion de cancelarjos 

sobre una base neta o de realizar el acbvo y cancetar el pasivo simultaneamente 

Mobiliario y equipos- 

El mobilario y equipos se encuentran valorzados al costo de adguisición, menos la depreciación acumulada y 

menos las posibles perdidas por deterioro de su valor
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Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia o una extension de la vida uti 

de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo 

como acto Los gastos de reparacion y manterimiento se cargan a las cuentes de resultados del ejercicio en 

que se IMCurren 

El mobdiano y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de so, 

disimbuyendo linealmente el costo de los actos entre los años de vida utl estimada 

Los metodos y penados de depreciación aplicados. son revisados al cierre de cada periodo y, sí procede, 

ajustados de forma prospectrwa 

Las tasas de depreciación estan basadas en la vida ut esumada de los bienes, que son 

Años 

Lanchas 20 

Muebles y enseres 19 

Equipos de computación 3 

Et yalor residual de estos activos. la vida util y el metodo de depreciación seleccionado son revisados y ajustados 

sa) fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el metodo y el periodo 

de la depreciación sean consistentes con el beneficio economico y las expectatyas de vida de las partidas de 

mobiliario y equipos 

Deterioro de activos no fiNancieros- 

La Compañia evalua a hn de cada año sí existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado 

S existe tal indicio, la Compañia hace un estimado del importe recuperable del actvo El importe recuperabie 

del acto es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado 

para cada acteo indwidual 2 meros que el acteo no genere flujos de efectyo que sean largamente 

independientes de otros activos o grupos de actos Cuando el valor en bros de un actrvo excede su importe 

recuperabíe, se considera que el activo ha perdido valo: y es reducido a ese importe recuperabie Para 

determinar el valor en uso los lujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando 

una fesa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los nesgos 

especiticos del acto Para la determinación del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta 

operaciones recientes del mercado si las hutiera Sino pueden identíicarse este tipo de operaciones, se liza 

el modelo de valoración que restlte mas apropiado Estos calculos se venfican contra multiplos de valoracion, 

cotizaciones de acciones y otros mndicadores disponibles de valor razonable Las perdidas por deterioro son 

reconocidos en el estado de resultados mtegrales 

Dicha evaluación requiere el uso de estirados y supuestos tales corno los volumenes en inversiones por 

realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, taras establecidas y costos operativos
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A 

th 

A131 de diciembre de 206, la gerencia de la Compañia considera que no exteten indicios del tipo operativo 0 

economico que mdiquen que el valor neto registrado como mobilanio y equipa, no pueda ser recuperado 

inventarios- 

Los inventarios se valoran al costo promedia o al valor neto de realzación, el que sea menor El inventan en 

transto se registra al costo de adauisición mas otros gastos relacionados 3 la compra El valor neto de 

realización para cada uno de los ers es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion 

y distibucion 

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resutiado de un estudio efectuado 

por la gerencia para los diferentes grupos de inventano (lubricantes y productos automotrices) y que considera 

dias de antiguedad, almacenamiento y productos caducados La provisión se carga e los resultados del año 

comente Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compañia considero que no existe productos de lento 

mormiento y absoletos 

inversiones en asociadas 

Las inversiones en acciones, se muestran al costo de adquisición Los dmidendos procedentes de las 

subsidianas se reconocen en el resultado cuando surge el derecho de recibirlo 

La Compañia no registra sus inversiones bajo el metodo de participacion debido a que estas empresas son 

subsidiarias de otras entidades del Grupo y por tano sus atras son incorporadas en los estados financieros de 

la matraz final 

Arrendamientos- 

La determinacion de st n acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a 

la fecha de su celebracion, s: el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno a ras actos especihicos, 

o s el acuerdo concede ef derecho de uso del activo, incluso s: tal derecho no se encuentra especificado de 

manera explota en el acuerdo 

Los pagos por arrendamientos operalvros se reconocen como gestos operatwos en el estado de resultados a 

integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendarmento 

Beneficios a em pleados- 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es Iiguidado hasta el temuno de los doces meses siguientes al cierre del periodo en 

e! que los empleados han prestado los servicios. se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) e 45]
 

los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte de los beneficios de cono plazo se maluye la participación a trabajadores que se calcula apicando 

el 15% sobre la utilidad contable
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La Compañra, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que se 

registra con cargo a resultados del año y su paswo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del 

estado de sruacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuarigles realizados por un 

pento independiente, usando el metodo de unidad de credito proyectado El valor presente de las obligaciones 

de beneficios definidos se determina descontando los Hujos de salida de efecivo estimados usando una fasa 

de interes determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian 

en tos mercados de EUA 

La potibhca contable de la Compañia para los planes de jubilacion y desahucio es reconocer las perdidas y 

ganancias actuanales en su totalidad en otros resultados integrales en el penodo en el que ocurren 

Reconocimiento de Mgresos- 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transfendo todos los nesgos y beneficios mherentes al servo 

prestado, es probable «ue los beneficios economicos asociados 3 la transaccion fluyan a la Compañia y el 

monto del ingreso puede ser medido confablemente, ndependientemente del momento en el que el cobro ses 

realizado Los ingresos se miden por el valor razonable de ta contraprestación realizada, tomando en cuenta 

las condiciones de cobro definidas contractuaimente y sin inclur impuestos m aranceles 

Los mgresos de la Compañía provienen de la prestación de servicios a btansporte manto de combustible a 

terceros, dichos mgresos se reconocen en base a la prestacion del servicio Los mgresos estan basados en las 

tanfas que se han establecido en los contratos con los clientes 

Reconocimiento de costos y gasios- 

El costo de operaciones. que corresponde al costo de los servicios de transporte maritimo, se registra cuando 

se entrega el servicio 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que 

se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

impuestos- 

impuesto a la renta comente 

Elacivo o pasivo por impuesto a la renta comente es medido como el importe esperado que sea recuperado 

de o pagado a fas autordades trbutanas El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la intormacion 

financiera de la Compañia Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calcuio 

úe dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de ciente de cada año 

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 

situaciones en las que las leyes tibutanas son obyeto de interpretación
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impuesto a la renta difendo 

El irmpuesto a la renta para los perrodos futuros es reconocido Usando el metodo del pasivo sobre las dferencias 

temporarias entre la base inbutana y contable de los activos y pasivos en la techa del estado de situacion 

financiera 

Los pasos por impuesto difendo se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las dfsrencias temporarias deducibles y por la 

compensación futura de creditos fiscales y pereidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable 

la disponibilidad de Ja ublidad trbutana futura contra tas cuales imputar esos creditos fiscales O perdidas 

inbutanas amorizabies 

El importe en hbros de los actos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 

financiera y se reduce en la medida en que ya hno sea probable «ye exista suficiente ganancia mpositva para 

permitir que se tilice la totalidad o una parte de dichos actwos Los actwos por impuesto diferido no reconocidos 

se reervaluan en cada fecha del estado de situacion fnanciera y se reconocen en la medida en que se torne 

probable que la utiidad inbutaria futura permitan recupera: dichos activos 

Los activos y pasos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicación 

en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales 

vigentes 

El impuesto difendo relacionado con las paridas ho reconocidas en el estado de situación financiera se 

reconoce fuera de este Las partidas de impuesto dfendo se reconoces en correlación con la tansaccion 

subyacente ya sea en el otro resultado mntegral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sí exjste un derecho legalmente exigible de 

ompersar los acbvos impositivos cormentes contra los pasivos impositivos correntes, y si los Impuestos a 

diferidos se relacionan con la rrsma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tubutaria 

impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordmaras, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier 

impuesto sobre las ventas (e; impuesto al valor agregado), salvo 

- Cuando el impuesto sobre las ventes incurido en una edquisición de activos o en una prestación de 

sergiciós no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte 

del costo de adquisición del actro o como parte del gasto, segun corresponda, 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 

tas ventas 

El impone neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a | 

autoridad fiscal, se presenta come una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación
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financiera, segun corresponda 

WYalor razonable- 

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o que se pagaria al ranstenr un pasivo en 

una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion La medicion al valor 

razonable se basa en el supuesto de que la transaocion para vender el acto o transterir el paso tiene lugar, 

ya ses 

En el mercado principal para el activo O pasivo, O 

Er ausencia de un mercado principal. en el mercado mas ventajoso para el acto o paseo 

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compañra 

El yalor razonable de un activo o pasivo se mide ublizando los supuestos que los participantes en el mercado 

usarian al ponerle valor al acto o pasito, asumiendo que los partomantes en el mercado actuan en su mejor 

interes economico 

La medicion del valo: razonable de actos no financieros torna en consideracion la capacidad de un participante 

en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del achvo o vendiengolo a 

otro parucipante en el mercado que Usaria el acto de la mejor rranera posible 

La Compañra utiliza tecnicas de valuación que son apropisdas en las circunstancias y por las cuales tiene 

suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 3 

relevantes y minimizando el uso de datos no observables, 

Todos los actos y pastos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en tos estados financieros 

son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonabie, descrita a continuación, en base al nivel mas bajo de 

los datos usados que sean sigmiticativos para la medicion al valor razonable como un todo 

- Nivel. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para acbvos o pasivos identicos 

- Niel2- Tecnicas de valuación por les cuales el nivel mas bajo de nformación que es sigriticalivo para la 

medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 

- Niwei3- Tecnicas de valuación por las cuales el nel mas bajo de informacion que es significativo para la 

medición al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que sor reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base 

recurrente, ta Compañia determina sí se han produciao transferencias entre los diferentes niveles dentro de ta 

jerarquia rrediante la revision de la categorización al thnal de cada periodo de reporte 

La gerencia de la Cornpañta determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable 

recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de 

los activos y DASWOS que deben ser valorzados de acuerdo con las pohticas contables de la Compañia
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Para propositos de las revelaciones de valo: razonable, la Compañia ha determmado las clases de activos y 

pasreos sobre la base de su naturaleza, caractensiicas y riesgos y el nel de la jerarquia de valor razonable tal 

como se explicó antenormente 

(m) Eventos posierores- 

Los eventos postenores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situacion hnanciera de 

la Compañia a la fecha del estado de situacion financiera [eventos de ajuste) son meluidos en los estados 

financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los 

estados Ímancieros 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados Ánancieros fequiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras 

E o reportadas de activos, pasvos ingresos y gastos y la exposicion de eventos significalwvos en las notas a los estados 

fina 

otros factores, incluyendo la expectalya de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales 

aceros Las estimaciones y Judios son continuamente evaluados y estan basados en la experencia historica y £ 

crcunstancias Los resultados actuales podrian difers de dichas estimaciones 

La gerencia considera que las estmaciones mcluidas en los estados hnancieros se efectuaron sobre ta base de su 

mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunsiancias a la fecha de preparación de los MIsImos, sin embargo, 

los resultados finales podran diferir de jas estimaciones meluidas en los estados financieros 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

Á continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero que 

ho se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se mieraron al de enero de 2016. En este sentido, la 

Compañia tene la ntencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva de 

Normas vigencia 
  

Enmienaa a ta NIC 7 Estado de Flujo de efectoro — Revelaciones 1 de enero de 2017 

Enmienca a la NIC 12 Impuesto a las ganancias — Reconocirmento de actreos por impuesto dileridos — 1 de enero de 2017 

por perdidas ño realizadas 

NE 12 - Revelación de mtereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los requenruentos de — 1 de enero de 2017 

revelación 

Enmienda a la NIC 40 — Transferenciós de propiedades de inversion 1 de enero de 2018 

Enmienda a tas NIF 2 Pagos basados en arciones - Clasáicacion y medicion de operaciones de pago ide enero de 2018 

basado en acciones 

NIF 15 ingresos de actividades ordinanas provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018 

NEF 3 instrumentos financieros 4 de enejo de 2018 

NÉF 16 Arrendamientos 1 ae enero de 2019 

Modificaciones a la NUF 10 y MIC 28 — Venta o aportacion de activo entre un inversor y su asociada / 

negocio conjunto Aun no definida
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La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de tos efectos que resultaran de ta adopcion de tas 

enmendas mencionadas, sin embargo la expectativa de la gerencía es que no existiran impactos significativos de la 

adopcion de estas normas o enmiendas 

$. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 

4131 de diciembre de 2016 y 20%2, el saldo de efectvo y equivalentes de efecto se desglosa como sigue 

2018 2015 

Efectivo en c338 45.220 220 

Bancos tocales y del exterior (1) 20,931 55.253 

66 151 55473 

th La Compañía mantiene sus cuentas comentes en Dolares de EUA en enhdaces Inancieras tocales y del extenor y los 

fondos son de bre cispombildad y no generan intereses 

7. DEUDORES COMERCIALES 

4131 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

2618 m5 

Clientes mm 775207 699 211 

(1 Coresponee a seraciós de transporte mantirno ce combustible con Corporacion Eléctrica del Ecuador CELER EP Vesse 

Nota 19 

3, INVERSIONES EN ASOCIADAS 

A131 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de fas inversiones en asociadas se formaba de la siguiente rranera 

  

% de 

Valor en líbros Walor paminal 
parti ÓN 

Compañra emisora tipacion 2016 2045 2016 2015 

Bienes Raices del Lnoral Cia Lida 25% 192500 192500 192.590 192500 

Casa de Valores Manta Valormanta SA 40% 52 862 52 862 $2,862 52462 

Gionalirader SA m0 - 200 000 209 000 200.000 200000 

Marzam Cia Lída 2) - 4.500 000 - 4.500.000 - 
  

4.2343 36% 445 362
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($ Corresponde a aporte entregado a Glodaltrader SA con lo cual se espera que la Compañla pase a poseer el 15 70% de la 

participación accionaria 

(2. Corresponde al aporte entregado e Marzam Cie ifda para futuro eumento de capital con lo cual se espera que la Compañia 

pase a poseer el 40% de la pericipación en su capital 

Los estados financieros atehitados Bienes Raices del Litoral Cia Ltda, Globaltrader S Á y MarzamCra Lida ynro 

ateitados de Casa de Yalores Valormanta S 4 al 31 de diciembre de 2016 y 2075, muestran las siguientes orfras 

  

  

Uillidad 

¿perdida 

Activo Pasivo Patrimonto ingresos neta 

A33 de dicternbre de 2015 

Bienes Raíces del Litoral Ca Ltda 1460.111 445 172 1314938 119 567 13 223 

Casa de Valores Manta Valormenta S A 57.640 - 57 540 - (169) 

Sionalirader S A 4 403 440 2,780 14 1653 295 3123 882 156 804 

Marzam Cia Ltda 50,254 $41 34 394 178 23 450,365 45119 612 108 210 

A31 de dicternbre de 2015 

Bienes Raices del Litoral Cia Lída 1620,804 333.365 1287 439 138.000 1.087 

Casa de Valores Manta Valormanta S A 58.326 516 57 810 % 060 2268 

Giobattrader S A 4 356 387 281098 1485 288 2362 048 184 206 

Marzam Cía Ltda 83 133 345 39.391 390 23741 956 52587 935 838 012 
  

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre de 2018 y 2015 el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa como 

sigue 

2078 2045 

Boveedores 0) 22 932 141 728 

(5 Las cuentas por pagara proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de haste 30 dias 

PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas- 

Ai31 de diciembre de 2016 y 2013, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como 

sigue
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Por cobrar- 

Naviera Marruzam Cla Ltda 

fáarzam Cia Líde 

Bienes Raíces del Litoral Cia Ltda 

AgrotracerS A 

Negocios e Inmobiliaria Negocoro Cia Lida 

GloballraderS A 

Por pagar- 

Marzam Cia Ltda 

Sloballrader S A 

Automotores Mansbitas Cia ltda 

Bienes Raices del istoral Cta Lida 

Cuentas por pagar socios 

  

  

        

  

  

  

  

24481) 2015 (1) 

Corto Largo Corto Largo 

Retacion Pas plazo plazo plazo plazo 

Enel Ecuador - 4 954,492 1293,114 7,794,634 

Socio Ecuador - 209,178 35,235 443,668 

Fiel Ecuador - - 13955 14,816 

Fiel 374,837 - 321 000 - 

Socio - 65 899 

Filial - 9 268 

857 083 5163671 1.804,523 8,487,399 

Socio Ecuador 55 009 - 

Filial Ecyador 3 438 - - - 

Fibal Ecuador - - 25,302 87.692 

Filial Ecuador - - 73,128 77.638 

- 223 000 - 

58,498 225.000 99.031 365 330 
  

Cho AL31 de diciemore de 2015 la Acrenistración de le Compañia susenbio convenios para acordar los plezos y pago de 

estos financiermentes recibidos y otorgados, y que sirvieron para financiar capital de trabajo De acuerdo a los CONVenios 

celebrados estos valores senan ficuidados entre 5 y Y años y generanian mtereses del 6% 8 partir de ta fe 

susenpeion de los mismos Durante el año 2016 estos valores fueron Iquidados 

  

a de 

(2 Durante el año 2016, la Compañia susenbio contratos con sus relacionadas para la compensacion de cuentas por pagar 

y por cobrar pendientes entre ellas, compensando entre s: las deudas liguidas y exigibles, asf tambien las partes 

acuerdan reslizar el mismo procedimiento de compensación de cuentes el siguiente año ¡unto con los nuevos mubros 

que $e generen en dicho perrodo El saido a largo plazo resultante de la presente compensación esta sujeta a un interes 

del S o E anual 

Durante los años 2018 y 2015, se efectuaron las sigieentes transacciones c9n partes relacionadas
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2016 2045 

Aportes 

ingra- futuras 

$508 por capital. 

intere zaciones 

Pas ses (2) Compras (3) WYomtas Compras 

Naviera Marnuzem Cta Ltda Ecuador 230 443 23 268 - - ¿67 786 

Marzam Cia Lida (1) 11840 - 2414 234 

Globalirader 5 A Ecuador - - - - - 

Automotores Manabitas Cía tfda Ecuador - 957 - - - 
  

(1) Corresponde a servicios de alquiter de embarcaciones 

3) Ínterese generados por prestamos entregados Vease nota 10 (a) 

(3) — Aporte pera futura canitalizacioón generado de la compensación de saldos Vegse nota 8 

Términos y condiciones de transacciones con compañias relacionadas 

Las tansaccióones con 20 

  

ñras relacionadas fueron realizadas en los termunos y condiciones acordadas entre 

las partes 

Administración y alta dirección» 

Los miembros de la alta adrinistración y demas personas que esurnen la gesuon de la Compañia incluyendo 

ala gerencia general, asi corno los socios que la representen, no han participado Al 91 de diciembre de 2018 y 

2015 en transacciones no habituales y/o relevantes 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) Corto plazo- 

Son beneficios cuyo pago es Iiguidado hasta el termino de los doces meses siguientes al cierre del periodo en 

el que los empleados han prestado los servicios se reconoceran como un gasto por el valor (sn descontar) Q mo 
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Ai 31 de 

  

mbre de 2016 y 2015 el saldo de beneficios a empleados, cono plazo fue como sigue 

2016 2015 

Eeneficios soctales 20553 17.958 

Participación de trabajadores 

  

479 2781 
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Largo plazo- 

La Compañra, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que se 

registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del 

estado de situacion financiera, que se determma anualmente con base a estudios actuaniales realizados por un 

pento independiente, usando el metodo de unidad de credito proyectado El valor presente de las obligaciones 

de beneficios definidos y post-empleo se determma descontando los Hujos de salida de efectivo estmados 

La polltica contable de la Compañia para tos planes de beneficios defiridos es reconoce: las perdidas y 

ganancias actuarales en su totatidad en los otros resultados mtegrales en el penodo en el que ocurren 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 

Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho 3 la jubilación patronal mencionada en el Codigo del 

Trabajo, sin peruicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obhgatorio De conformidad con   

lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por vemticnco años o mas hubieren prestado 

sereciós continuada O mterumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores 

Adicionalmente, los empleados aye a la fecha de st despao hubieran cumplido vemte 2ñ0s y menos de 

vemtenco años de trabajo continuo o mterrumpido, tendran aerecho a la parte proporciona! de dicha jubilacion 

Ags tambien de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañia tenana un pasivo por indemnizaciones con los 

empleados que se separen bajo ciertas circunstancias Esta profisión cubre los beneficios de termmacion de 

la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al 

  

trabajador con el vemmucancao por ciento del equivalente a la ma remuneración mensual por cada uno de los 

años de servicios prestados 3 la misma empresa o empleador 

A131 de diciembre de 2018 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban de 

la siguiente forma 

2015    

¿úblacion patronal 73 499 49,328 

Beneficio por desahucio 23 891 18,984 
  

68,310 

  

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal 

y desahucio reconocidos en el estado de resultados y el importe reconocido en el estado de situación financiera
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Jubilación patronal Desahucio Total 

2016 2015 2018 2015 2016 2035 

Saldo al nico 49 326 57 646 18 $84 20 425 68310 789 

Movimiento del perodo: 

Beneficios pagados - - - ais) - (213 

Perdidas (ganancias) actusnisles 2967 (9353) (2944) (14730 23 (11 084) 

Efecto de enmienda NIC 19 (0 9.651 - 4.204 - 13 935 - 

Costo financiero 11,555 11.684 5,567 3,643 ra22 15,327 

Transferencia de empleados desdefhscia 

otras empresas del grupo - (10651 - (3 140) - (13761) 

Saldo al fina! 73499 48326 25 661 18 584 20290 68.310 
  

Los principales supuestos actuanjales usados en la determinacion del paso por jubilación patronal y desahucio 

fueron los siguientes 

   

Tasa de descuento ch 416% 831% 

Tasa esperada de incremento salanal 3% 3% 

Futuro maremento de pensiones MA. N/A. 

Tabla de mortalidad lESS 2002 tESS 2002 

Tasa de incidencia de invalidez ¡ESS 2002 ¡ESS 2002 

Vide laboral promedio remanente 069 0399 

Numero de empleados 10 12 

Antiguedad para jubilación (hombres y mujeres) 25 años 25 años 

1D Tal como se menciona en la Note 2, la Compañla en el año 2018 sphico por parnera vez la enmuencs de la NiC 18, 

efecbva para periodos anuales que empiezan en o despues del | de enero de 2016 El efecto de la aplicación de la 

misma fue considerado no material 

12. IMPUESTOS 

(ay impuestos por recuperar e impuestos por pagar- 

A131 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e empuestos por pagar se formaban de 

la siguiente manera 

Por recuperar: 

Credto inbuteno de impuesto al valor agregaco (IVA) 18.805 7.738 
    

7
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2016 2015 

Por pagar 

Retenciones en la fuente por pagar 

Retenciones de impuesto al valor agregado (WA; 

ima 

mpuesto a la renta (Vease Nota 129) 

mpuesto a la renta empleados 

  

puesto a la renta- 

Reconocido en resultados del año- 

El gasto (Ingreso) por impuesto a la renta cormente que se muestra en el estado de resultados mtegrales de los 

años 2016 y 2015 es corno sigue 

2015 2013 

impuesto a la renta comente 85,003 67 843 

impuesto a le renta de años anteriores (1) 16,012) - 

Total gasto por impuesto a ta renta del año 78 9391 67,883 (1) 

Durante el año 2015 la Comosñre efectuó la provision para pago de impuesto a la renta, el rmsmo que de acuerdo a la 

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadane para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 

afectadas por el terremato cel 18 de abidl de 2018 quedo exoneraca de cancelar El saldo pendiente de pago fue 

reversago en el año 2016 Vease tera! (c) 

Concihación del resultado contabletributario- 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para ta determinacion del impuesto a 

la renta en tos años 2018 y 2015 fueron las siguientes 

  

  

Utilidad antes del impuesto a la renta 371 045 55424 

Mas- Gastos no deducbies 15,331 2,164 

Utilidad greveble 388,376 

Tasa de impuesto 22%    Previsión de impuesto a la renta corriente 

  

Anticipo mimo de impuesto a la renta (1) - 67.843



Notas a los estados financieros (contmuacion) 

19 

(o) 

(1) Se exonera del 100% del antiipo de impuesto a la renta correspondiente a! perodo Asca! 2018 a Jos cantones desentos 

en le Ley Organica de Solidaridad y de Coresoonsabiidad Ciudadana para la Reconstmocon y Resctivacion de las Zonas 

afectadas por el terremoto Vesse leral (0) 

Ai3% de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del saido del impuesto a la renta por pagar fue como sigue 

2016 2015 

Impuesto a la rente cousedo 85 003 87 843 

Menos- Retenciones en la tuente (33 490) 181.832) 

Saldo por pagar 21513 680 (11 
    

y Darante el año 2015, la Compañia efecto la provisión para pago de impuesto a la renta, el mismo gue de acuerdo a la 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsatilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactvacion de las Zonas 

afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016 quedo exonerada de cancelar El saldo pendiente de pago fue 

reversedo en el año 2016 Ve 

  

Hteral (0) 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Sruación inbutaria- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autonaad inbulara tiene la facultad de revisar las declaraciones del 

impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partr de | 

techa de presentacion de la dedaración del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con las obligaciones tnbutanas 

AL31 de derembre de 2016 y 2045, no existen glosas pendientes por fiscalización de años anterores La 

Compañia no ha sido fscalzada en los ultimos tres años 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañia se determina sobre una base anua! con cierre al 31 de diciembre de cada 

periodo fiscal aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se conshiuyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el pernodo 

de cmnco años siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las ¡unsdicciones 

urbanas de los cantones Quito y Guayaque y dentro de ciertos sectores economicos 

Estan exoneradas de! pago del impuesto a la renta hasta por cinoo años, las nuevas inversiones productivas 

e se realicen en las provincias de Mana y Esmeraldas en los tes años siguientes contados a parte de la 

vigencia de la Ley Organica de Soldandad y de Coresporsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 

Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terrernoto del 18 de abril de 2018, publicada en el Suplemento al 

Registro Oficial No 739 del 20 de mayo de 2018
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Tanfa del impuesto a la renta- 

La tesa del impuesto a la renta es del 22% No obstante, la tarifa imposibra sera del 25% en el caso de que la 

sociedad tenga acciomstias, Socios, participes, consituyentes, beneficianos O similares, residentes O 

establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición, con una participacion directa o indirecta, 

individual o conjunta, «qual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 

sociedad 

   Cuando la mencionada partcipación de los accionistas dorniciliados en paraisos fiscales O regimenes de menor 

imposición sea menor al 50%, Ja tanfa del 25% se aptcara sobre ta proporcion de la base imponible que 

corresponda a dicha parkolpacion 

Asivismo, se aplicara la tanfa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de 

informar la composicion de sus acciomstas socios, participes contribuyentes, benetlicianos O simuleres, 

conforme a lo que establezca la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el 

Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aphoables 

En caso de que la Cormpañta remnverta sus utilidades en el pars en tos terminos y condiciones que establece ta 

Ley Orgarica de Regimen Tributano intemo. podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la senta ae 

O puntos porcentuales sobre el monto remvertida, siempre y cuando efectuen el correspontrente aumento de 

capital haste el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 

Et anbcipo se delermna sobre la base de ta declaracion del impuesto a la renta del año inmediato anterior 

  aplicando ciertos porcentajes al valor del actvo total (menos ciertos componentes], patamonio total, mgresos 

gravables y costos y gastos desucibles El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no 

es susceptible de devolución, salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado fuere 

menor al anticipo determmnado, el anbtcipo se convierte en impuesto a la renta metro 

As: tambien, se excluran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gas 

  

tos incrementales por 

generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal y en general aquellas inversiones y gastos 

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios imbutanos que para el pago del impuesto a la renta 

reconoce el Codigo Organico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, as! somo 

otras afectaciones por aplicación de normas y poncipios contables 

Tambien esten exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a 

partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 

años 

Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 3 los styetos pasivos 

que hayan stíndo una afectación directa en sus activos o actiidad economica como consecuenca del desastre 

natural, cuyo domicito se encuentre en fa provncia de Manab:, el canion Muisne y otras cecunsorpciones de la 

provincia de Esmeraldas afectadas que se definan mediante Decreto Los sujelos pasivos que hubieren
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(a) 

cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo, sin intereses. conforme a lo señalado a 

mediante resolucion del Senficio de Rentas internas 

Se exonere del 100% del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al penodo fiscal 2016, a las personas 

naturales y jundicas residentes en los cantones 24 de Mayo, ¿puepa. Olmeda, Pajan y Puerto Lopez, Bolivar, 

Chone El Carmen Flavio Álfaro, Jama, Jarampo, dinin, Manta, Montecristi, Pedernales Pichincha, Portoviejo, 

Rocafuerte San Vicente, Santa Ána, Sucre y Tosagua. y en la provincia de Esmeraldas, al canton Muisne 

Exoneracion del 100% de anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fisca) 2017 en las provincias 

de Manabi y Esmeraldas 

Diidendos en efectvo- 

Los dividendos y utilidades calculados despues del pago del impuesto a la renta distribuidos por sociedades 

nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 

domiciliadas en parassos fiscales 0 junseicción de menor imposicion o de personas naturales no resdentes en 

2 Ecuador, estan exentos de impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica sel beneficiario efectivo, quien economicamente o de hecho tiene el poder de controlar 

la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador El porcentaje de 

retencion de dividendos o utiidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta 

localrzado el beneficiano efectivo, sin que supere la arferencia entre la maxima tanta de impuesto a la renta para 

persoras naturales (33%) y la tarta general de impuesto a la :enta prevista para sociedades (22% 1 25%) 

En el caso Ue que los dividendos sean distibuidos 2 sociedades dormciltadas en pararsos fiscales o regimenes 

de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la arferencia entre ta tasa maxima de inbutacion 

de una persona natural (35%) y la tanta de mpuesto a ta renta corporativo apticable para sociedades (22% o 

23%) 

vando la sociedad que disitbuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 

composición accionaria se procedera a la retencion de impuesto 3 la renta sobres dichos dridendos como si se 

existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad disinbuya dividendos aries de a terminación del ejercicio economico u otorgue 

prestamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no comerciales), 

esta operación se considerara como pago de dividendos antcipados y por consiguiente se debera efectuar la 

retencion correspondiente a la tanta de impuesto 3 la rente corporatrro vigente al año en curso, sobre el monto 

de tales pagos Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constiuira credito 

inbutano para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones. 

Se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las Utihidades que perciban las socedades domiudiadas 0 

no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras residentes o no en el pais, provenientes 

de la enajenación directa O imdirecia de acciones O participaciones de sociedades dorniciliadas 0 

establecimientos permanentes en Ecuador
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impuesto a la Salida de Divisas (180)- 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente 

s  Lavansferencia o traslado de divisas al exterior 

«Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior 

de la persona natural o la sociedad o de terceros 

< Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 

* Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador. efectuadas por personas naturales O 

sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de 

dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de lea compensación o neteo de saldos deudores y 

acreedores con el exterior, la base imponible estara conshiuida por la totalidad de la operación, es decir, 

tanto por el saldo neto transferido corno por el monto compensado 

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (15D). entre otros lo siguiente 

* Pagos realrados al extenor por amortización de capital e mtereses de creditos otorgados por instituciones 

financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados a! fnancianuento de Inversiones 

previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones y que devenguen intereses a las 

tasas referenciales 

e Pagos realizados al extenor por concepto de dvidendos disinbuidos por socisdades nacionales O SXUEnjeras 

domucilladas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a le renta, a fevor de otras sociedades 

extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no esten domicdiados 

en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Imposición 

«Hasta por in año los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una 

afectación economica directa en sus activos productivos somo consecuencia del desastre natural ocumdo 

e! 16 de abril de 2018 y que tengan domioto en Jas provincias de Manab: y Esmeraldas, pagos por bienes 

de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen 4 procesos productivos o a la prestacion de 

servicios ubicados en las zonas afectadas 

El Impuesto a la Salida de Divisas (SÉ) podra ser utilizado como credito tributario para la determinacion del 

  

impuesto 3 la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias primas, 

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productos y que consien 

en el listado emitido por el Comite de Poltica Tributaria 

Contribuciones especiales 

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsatilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 

Readtvacion de las Zonas Atectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018 publicada en el Suplemento al 

Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2018, se exoneran del pago de las coninbuciones especiales a los 

contribuyentes que hayan sufrido una afectación directa en sus actos o actividad economica como 

consecuencia del desastre natural y cuyo domiciio se encuentre en la provincia de Manabi, el canton Muisne 

y otras circunsoripciones afectadas de la proweinca de Esmeraldas, asi como los contribuyentes de otras
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crcunsenpeiones que hubiesen sido afectados economicamente conforme a las condiciones que se definan 

mediante la resolucion del Servicio de Hentas internas 

PITAL SOCIAL 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, el capital de la Compañia esta conformado de la siguiente manera 

Múmero Porcentaje 

  

de de parti. 

partici. cipacion Walor 

Socios Pas paciones Y nominal 

Marzam Cia tida Ecuador 7 000,000 80% 1 

Zambrano Segona Mariano Nicanor Ecuador 981,750 11% 1 

Megociós Inmobiliario Negocorp Cia Lida Ecuador 223,500 3% 1 

Vera Loor Enn Hortence Ecuador 148,750 2% 1 

Zambrano Segova Consuelo Mercisg Ecuador 55 000 1% 1 

Zambrano Segova Graciana Maria Ecuador 55 000 1% 1 

Zambrano Segova Gnsmaldo Antona Ecuador 55 000 1% 1 

Zambrano Segova Josefa Lucta Ecuador 85 000 1% í    

14. RESERVAS 

ta) 

(b) 

Reserva legal- 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utiidad neta anual, hasta que ta 

reserva llegue por lo menos al 20% del capital socia! Dicha reserva no puede distribunrse corno dwidendos en 

efectivo, excepto en caso de lguidacion de la Compañia, pero puede unlzarse para cubnr perdidas de 

peraciones o para capitalizarse o 

Reserva facultativa- 

Con fecha 31 de marzo de 2018, mediante acta de Junta de Socios se dispuso que la perdida generada en el 

año 2015, sea compensada con la cuenta de reserva legal y reserva facultatra por 1,241 y 11,784, 

respectwamente 

Con fecha 31 de marzo de 2017, mediante acta de Junta de Socios se dispuso que las ubidades generadas en 

el ejercicio economico del año 2018 sean distribuidas a la cuenta de reserva legal y reserva fecultalwva por 

29,205 y 262,848, respectivamente
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Ajustes de primera adopción- 

De acuerdo a la Resolucion No SC ICLOPAJERS O 11 007 de la Supermtendencia de Compañias el saldo acreedor 

que se genero producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NUF podra ser capitalizado 

enla parte que exceda el valor de las perdidas. si las hubiere o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion 

de la Compañia 

18, COSTOS OPERATIVOS Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

A131 de diciembre de 2018 y 2045, los costos operalwos y de administración se formaban de la siguiente manera 

  

  

  

  

2016 2015 

Gastos Gastos 

Costos adminis. Costos adminis. 

operativos tratiwos Total operallvos trativos Total 

Transportes y movilizaciones 2451502 556 2 452.158 2377 875 1343 2379218 

Sueldos y beneficios sociales 232282 40,708 272988 333 903 39 500 373 403 

impuestos contribuciones y patentes . 73 442 73542 . 78,024 789024 

Gastos de lancha 57 085 - 57.085 14 134 - 14134 

Enmas de seguros 26 851 1,106 27 957 82 282 588 82970 

Amendos - 22 896 22 800 - 22,800 22.800 

Honorarios orofesionales - 15538 15 533 432 15,500 15,932 

Telefono 8 222 5874 14 026 3 130 5 400 14,530 

Jubilación patronal 41,228 307 11.55 13,842 41710 15,552 

Matensles y suminisiros 4.118 1478 5,572 14.586 1.630 16,216 

Desanucio 5156 411 3567 3.545 768 5.613 

Depreciación 2094 1915 4 009 141 989 2 203 144 192 

Mantenimiento y reparaciones 634 1245 1 880 17 296 1687 18 283 

Costos portuanos (15 1393 - 1393 125 495 - 126 995 

Combustibles 2344 338 6S2 26 863 882 27558 

Comisiones - - - 13 566 - 13580 

Rencho - - - 18 113 - 18113 

Servicios prestados - - - 8100 - 8 100 

Repuestos insumos y herranuentas (1) - - - 352 085 - 332 085 

Participación de trabajadores 8548 58.931 85 479 8731 1050 9781 

Otros mencres 1789 14 254 15.031 23 86? 13 739 42506 

2809 203 239,117 2048 322 2589 458 192,734 — 3782192 
  

24
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18. 

19. 

20. 

23 

(0. A631 de dicembre del 2018 la Compañia reconocio en sus resultados provisión de los elementos que conformaban las 

piezas y repuestos del Buque Andes |li el cual Bue vendido en el transcurso del año 2915 razon poc la cual hasta dicha fecha 

se cancelaron costos portuanos 

OTROS INGRESOS 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, los otros egresos se formaban de la siguiente manera 

2016 2045 

intereses ganados par prestamos (Wéease nota 19 (bj 293 413 234 

Utilidad por venta de activos fjos 9220 

Otros Ingresos 

  

OTROS EGRESOS 

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a perdida en venta del Bugue Ándes Hi por 115,066 para desguace en 

calidad de chatarra que tenia un valor en hbros de 3,758 178 

CONTRATOS 

Contrato para la provisión del seracio de transporte maritimo de combustible Fuel OH 4 para la central 

“Gonzalo Zevallos” de la unidad de negocios Eleciroguayas - Corporación Elécinca del Ecuador (Celec EP) 

En ta ciudad de Cuenca con fecha 25 de marzo del 2015, la Compañia suscribió un contrato de servicio de transporte 

mantmo de combustible fuel all 4 con CELEC EP, por una cantdad de 54 millones de galones en promedio 

mensuales desde la Libertad o Alres hasta el ko de almacenarnento en la central etectuando la descarga a traves 

del rmuelle, tuberias e mstelaciones de dicha central Los volumenes mensuales y totales son estimados pues podran 

vanas dependiendo de las condiciones de operatridad de la Central El plazo del contrato es de 730 dias por un 

monto de 7,086,009 por el transporte de 130,009 milones de galones fuel ol 4 

Durante los años 2018 y 2015. la Compañia ha generado 3,131,441 y 3,920,715 respecteamente, por concepto de 

servicios de transporte, los cuales se encuentran registados en los ingresos de servicios en el estado de resultados 

integra! 

Para gerantzar el tel cumplimento de este contrato la Compañia ha susorto polizas de seguros por 

aproximadamente 385,000, las cuales estan vigentes hasta marzo de 2017 

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las metodologias y supuestos empleados por la Compañia para determinar los valores estimados de mercado 

dependen de tos terminos y caractensticas de nesgo de los drersos instrumentos financieros Para aquellos 

instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es simiar a su valo: en hibros, 

como son el efectvo en caja y bancos, deudores correrciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras
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cuentas por cobrar, acreedores cornerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas no 

se divuiga la informacion de valor razonable segun lo requerido por las Nil 

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los prneipales pasivos financieros de la Compañia, incluyen cuentas por pagar a partes relacionadas y acreedores 

comerciales La finalidad pancipal de estos pasivos fmancieros es hnanciar las operaciones de la Compañia la 

Compañia cuenta con cuentas por deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y efectivo en caja 

y bancos que provienen drectarmente de sus operaciones 

Por ta naturaleza de sus actividades la Compañia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de credjlo y de 

liquidez los cusles son manejados a traves de un proceso de identificación medición y rmontoreo continuo, con 

sujeción a los limites de nesgo y otros controles Este proceso de manejo de riesgo es creo para la rentabilidad 

conunua de la Compañia 

(a) Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los figos futuros de efecto de un instrumento 

financiero fuctuen debido a los carmbios en Jos precios de mercado Enel caso de la Cornpañta, los precios de 

mercado comprenden prncipalmente el nesgo de lasas de mteres Los instrumentos financieros afectados por 

el nesgo de mercado nciyyen los deposiios en efectiva 

e Riesgo de tasa de interés- 

m | riesgo de tesa de interes es el nesgo de que el valor razonable o fijos de efertro futuros de un 

instrumento financiero Huctuen debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la 

Compañta al nesgo de tasa de interes de mercado se relaciona con los prestamos con tasas de interes 

variable A131 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañra no mantiene prestamos recibidos u entregados 

a terceros, a excepeion de los realizados con partes relacionadas, tos que generan intereses a tasa fija del 

8%, no existendo variaciones en las tasas de interes 

(bj Riesgo de crédito 

El riesgo de credito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación con 

un instrumento hnanciero o contrato de vente, generando una perdida financiera La Compañia esta expuesta 

a un nesgo de credito menor por sus acívidades operatyas (principalmente en cuentas por cobran) 

El nesgo de credo surge del efectivo en bancos, as: como la exposicion al credito de deudores comerciales, 

aque inotuyen a los saldos pendientes Ue las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas Elnesgo 

de credito que surge del efectivo en bancos se gestiona a traves del area de tesorena de la Compañia ae 

acuerdo a sus politicas mternas 

Durante el año 2016 y 2015 el 100% de los mgresos por servicios de la Compañia se concentran en el contrato 

con Corporacion Electrica del Ecuador - [elec EP (Vease Nota 19)
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(c) Riesgo de hiquidez- 

La Compaña montorea su nesgo de escasez de fondos usando un tuyo de efectivo proyectado a corto y largo 

plazo Elobjetwvo de la Compañia es mantener una continuidad de fondos 

la Compañia momtorea y mantene un cierto nvel de efectivo conselerado adecuado por la administracion 

para financiar las operaciones de la Compañia, y para 

  

gar los 

  

tos en el cambio de Hujo de efecteso 

El siguiente cuadro resume el pertt de vencimiento de los paswos financieros de la Compañia sobre la base de 

los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos 

1 31 de diciembre de 2016 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar e partes relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2015 

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a partes relacionedas 

GESTIÓN DE CAPITAL 

  

  

  

Mas de 1 Mas de 3 

mes y MEses y 

En menos menos de menos de Mas de 12 Walor 

de 1 mes 3 meses 12 meses meses contractual 

148 391 5,323 86 613 - 221 $32 

58 498 - - 225 600 283 498 

208,559 8.928 66613 225 000 505.430 

- - 141723 - 141 723 

39.350 19 006 70621 355 330 454.381 

9350 19 006 212.410 385,330 608 090 
  

Para propositos de gestion del capital de la Compañia, el capital incluye el capital accuonano emitido y la reserva 

legal de patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora El objeto prnowpal de la gestión del capital de la 

Compañia es maximizar el valo: para lOs socios 

La Compañia gestiona su estructura de capital y realiza los ajusies perbnentes en funcion de los cambios en tas 

condiciones econornicas y los requenmientos de las clausulas financieras A fin de mantener y ajustar su estructura 

de capital, la Compañia puede modificar los pagos de deidendos a los soc ¡os La Compañía monitorea la estructura 

de caprtal utilizando un ratio de endeudarmento, definido corno el cociente entre la deuda neta y el capital total mas 

la deuda neta 

El rabo de endeudamiento al 31 de diciembre de 
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2016 2045 

Total acreedores comerciales y otras cuentes por pagar y cuentas por 

pagar a partes relacionadas 505 430 608 090 

() Efectivo en caja y bancos (66 16% (55 47% 
    

Deuda neta 

Total patrono 

    

Total deuda neta y patrimonio 

Ratio de apalancamiento 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no han 

ocumdo otros hechos de caracter financiero o de otra indole, aye afecten en forma signifcalsa los saldos 0 

del 2016 
   

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre


