
MARÍTIMA DE COMERCIO CÍA. LTDA. MARDCOMSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Marítima de Comercio Cía. Ltda. MARDCOMSA (en adelante “la Compañía”) fue constituida mediante 
escritura pública en la ciudad de Manta provincia de Manabí, el 25 de septiembre de 1996 e inscrita en el 
Registro Mercantil el 19 de febrero de 1997. Su objeto principal es brindar el servicio de transporte 
maritimo y servicios portuarios. 

La Compañía forma parte del Grupo Marnizam, grupo económico local dedicado principalmente a la venta 
de productos derivados del petróleo, transporte marítimo de combustible, alquiler de inmuebles y 
agenciamiento naviero. 

El Grupo está integrado principalmente por Marzam Cía, Lida,, Globaltrader S.A,, Bienes Raíces del 
Litoral Cía, Ltda., Marítima de Comercio Cía. Ltda. MARDCOMSA, Automotores Manabitas Cía. Ltda. y 
Casa de Valores Manta Valormanta S.A. y liderado por Marnizam, que actúa como la Holding del Grupo. 

Su principal accionista es Marzam Cía. Ltda, que posee el 80% de su capital social, compañía que a su vez 
se encuentra poseída en un 75% de su capital social por Marnizam Cía. Ltda., por lo cual los estados 
financieros de MARDCOMSA son consolidados por Marnizam. 

Situación económica del país: 

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, 
cuyos impactos, entre otros, han sido los srguientes; disminución de depósitos en el sector financiero, 
incremento en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito 
de las entidades financieras asi como la restricción en el aceso Incas de cédit e los bancos a nivel 
nacional. 

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para 
el año 2016, Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no. 
petroleras del país. 

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a. 
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través 
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento 
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios 
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en el 2017; sin 
embargo debido al terremoto del pasado 16 de abril el Gobierno Ecuatorigno mediante Resolución No. 
006-2016 por parte del Comité de Comercio Exterior resolvió diferir un año el cronograma de eliminación 
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de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento de efectile a partir de abril del 2017 hasta 
junio del 2017. 

No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la 
situación antes comentada y por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera de la 
Compañía. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las 
operaciones de la Compañía tales como: disminución en los ingresos en US$:.3 millones y una reducción 
dela utilidad neta en USS127 mil. Ante lo cual la Administración está adoptando las siguientes medidas; 
mantener los volúmenes de venta, programas de reducción de costos y gastos, sostenimiento de los 
márgenes en un promedio del 4% que considera le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y 
continuar operando en forma rentable. 

Efectos de terremoto ocurrido en abril del 2016 

    
El 16 de abril del 2016, provincia de Manabi, 
originó grandes pérdidas para el país. En rela: 
siguientes: 

ma donde opera la Compañía, sufrió un terremoto que 
ón a las operaciones de la Compañía los efectos son los 

+ Disminución de ingresos alrededor del 33% 
+» Convenios de cobros con varios clientes para una reprogramación hasta finales del 2016 

Con lo mencionado se prevé una reducción de las utilidades al cierre del 2016 en aproximadamente 57% 

Al respecto el 29 de abril y 20 mayo del 2016, el Gobierno Ecuatoriano emitió 2 reformas tributarias. Ver 
Nota 14. 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorización de fecha 28 de 
octubre del 2016 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de 
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años que 
se presentan en estos estados financieros. 
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Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de Maritima de Comercio Cía, Ltda, MARDCOMSA han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el LASB 
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

  

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histórico, excepto para ciertas 
propiedades (incluidas bajo el rubro de buques) que son medidas a su valor razonable. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. 

  

AAl 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas, mejoras € 
interpretaciones a las NITF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado 
con anticipación, 
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 
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cesen 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las NIIF existentes, antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. La Administración de la Compañía ha decidido no adoptar 
anticipadamente las enmiendas de la NIC 27 y mantener sus inversiones al costo, 

Restructuración de saldos iniciales 

La Administración de la Compañía durante el 2015, procedió a reestructurar los estados financieros 
reportados previamente al 1 de enero del 2014 y al 31 de diciembre del 2014, 
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La reestructuración de estados financieros al 1 de enero del 2014 se resume a continuación: 

osados acumuledos 
Soperavitpor 
relación Acumulados 

Saldos reportados prestamenteal 1 de cnro de2014 159583 dsuaro) 
Reclusificación de rvalución de imvesioes (1) graso) 191250 
Saldos mesructuradosal 1 de eno de 2014 EX ras 920) 

——   

(2) La Compañía mantenía la política de registrar sus inversiones en acciones al método del valor 
patrimonial proporcional, es decir que se registraba un aumento o disminución de las inversiones y 
la contrapartida empleada era la cuenta superávit por revaluación, esta práctica no continúo a partir 
dela adopción de las NIIF en el año 2010, por lo cual el saldo de los registros por este concepto 
fueron reclasificados a los resultados acumulados. 

La reestructuración de los resultados del 2014 se detalla a continuación: 
Resuliado del 

ES 
Utilidad nota previamente exportado, Sas 
Pérdida en venta de activo fijo (a) Luañoso) 
Pérdida neta recstructurada 92.588) 

(23 Corresponde a la pérdida en venita de un buque contabilizada originalmente como un menor valor 
de la cuenta reserva por valuación. 

  

La Compañía no mantenía como parte de sus políticas contables la consideración de reconocer un 
impuesto diferido por los reavalúos practicados en años anteriores a sus buques, considerando que la 
depreciación de los reavalúos es un gasto no deducible para la liquidación del impuesto a la renta; así 
también, las políticas no contemplaban la capitalización de los diques (reparaciones mayores) realizadas a 
los buques, que se contabilizaron como gastos en los períodos en que se incurrieron, No se realizó la 
reestructuración de los estados financieros al 1 de enero del 2014 y al 31 de diciembre del 2014 por estos 
conceptos, dado que al 31 de diciembre del 2014 y 2015 los buques fueron vendidos en su totalidad y, los 
posibles ajustes que pudieran originarse por el restablecimiento de las cifras, no afectarían al ga de 
diciembre del 2015 las decisiones económicas de los lectores de los estados financieros. 
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Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía, A menos 
quese indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
dólares estadounidenses, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la msta en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta 
líquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasífica sus actos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos 
financieros se elasifican en las Siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

  

  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar 4 compañías relacionadas. 
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan 
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
de situación financiera, 

Página 13 de 37



MARÍTIMA DE COMERCIO CÍA. LTDA. MARDCOMSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.5-2 Reconocimiento, medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
dela negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

  

¡ón posterior 

1) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la 
prestación de servicios marítimos realizados por la Compañía en el curso normal de sus 
operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues no generan intereses y se recuperan de 30 a 90 días, menos la provisión de deterioro 
correspondiente. 

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (financiamiento); Corresponden 
principalmente a financiamiento entregado por capital de trabajo. Se liquídan 
principalmente en el largo plazo y se registran al eosto amortizado, utilizando una tasa de 
interés anual del 6%. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría; 

(6) — Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta en 90 días. 
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(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Comprenden financiamiento recibido para 
capital de trabajo. Se liquidan principalmente en el largo plazo y se registran al costo 
amortizado, utilizando tna tasa de interés anual del 6%. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 
cobrar se ha deteriorado. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo 
silla Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios 
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor, El costo para 
productos terminados (combustible) se determina a través del método promedio ponderado. El costo de 
los productos terminados comprende los costos de compra de combustible y otros costos directos. El valor 
neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los 
gastos de venta. 

Buques y equipos 

Los buques y equipos son registrados al costo, excepto los buques que se presentan a sus valores 
revaluados, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañia y los costos pueden ser 
medidos razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados 
del año y las reparaciones mayores (diques) se capitalizan. 

Las revaluaciones de los buques se efectúan con suficiente frecuenera (5 años), de tal manera que el valor 
en libros no difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de 
cada periodo, Cualquier aumento en la revaluación de dichos activos se reconoce en Otros resultados 
integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el 
Patrimonio en la cuenta “Superávit por revaluación” excepto si revierte una disminución en la revaluación 
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del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la 
medida en que se carga la disminución previa, Una disminución del valor en libros de la revaluación es 
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superávit por 
revaluación” de los buques relacionados con una revaluación anterior de dichos aetivos, 

  

La depreciación de los buques y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de estos 
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera 
valores residuales, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los buques y equipos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los buques y equipos son las siguientes. 

“Tipode bienes Vimero deaños 

Duques 20 
Muebles y enseres. 15 

Equipos de oficina 10 

Equipos auxiliares 10 

Fenders (boyas para buques) 10 
Nebículos. 5 
Lancha $ 
Equipos de Computación 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de los buques y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de los buques y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté lísto para su uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos iniciados se han liquidado en plazos inferiores a un año, por 
lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Inversiones en acciones 

Las inversiones en acciones mantenidas en Bienes Raices del Litoral Cin. Ltda. Casa de Valores Manta 
ValorManta S.A. y Globaltrader S.A. (compañías relacionadas), se muestran al costo de adquisición. Los 
dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando surge el derecho de recibirlo. 
En cada fecha de presentación de información financiera, la Administración determina si existe alguna 
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversión en la asociada. Si este fuese el caso, la 
Administración de la Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia 
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entre el importe recuperable de la inversión y su importe en libros y reconoce la pérdida en las resultados 
del ejercicio. 

La Compañía no registra sus inversiones bajo el método de participación debido a que estas empresas son 
subsidiarias de otras entidades del Grupo y por tanto sus cifras son incorporadas en los estados financieros 
de Marnizam. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor 
en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se 
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

  

En el caso que el monto del valor líbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 no se han calculado 
Pérdidas por deterioro de activos no financieros (equipos), por cuanto el valor razonable se aproxima al valor 
en libros, 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compañía están 
domiciliados en paraísos fiscales y se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente. 

De acuerdo a las normas tributarias vigentes se requiere el pago del “anticipo mínimo de impuesto a 
la renta", que es calculado en función de las exfras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del 
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.49% de los 
activos. 
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En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este 
último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al 
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que 
rige la devolución de este anticipo. 

  

hb) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existían diferencias temporales significativas que originan 
impuestos diferidos, 

2.10 Beneficios a los empleados 

a) Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a: 

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos y 
gastos en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio: 

1) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada, 

ixi)_ Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

b) Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por 
las leyes Inborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
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empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o 
empleador, este beneficio se denomina desahucto 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente 
delas obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los 
fujos de salida de efectivo a una tasa de 6,31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la 
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o acreditan a otros resultados integrales. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía, 

Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos 
para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Admimstración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

   

Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito, La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 
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Facultativa 

Corresponde u apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad, 
previo disposición de la Junta General de Socios 

Superávit de revaluación 

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los buques realizadas cada 5 años. De acuerdo con 
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compañías este saldo no puede ser utilizado 
para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser 
transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga 
del mismo. 

Resultados acumulados 

de la adopción por primera vez de la: 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las 
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizadas en absorción de pérdidas, o devuelto 
en el caso de liquidación de la compañía 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en el periodo en el que los 
dividendos se aprueban por los socios de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

“Transporte de combustible: 

Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan 
hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen 
dudas con relación a la recuperación del valor adeudado o a los costos asociados y se reconocen cuando se 
presta el servicio de transporte. 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Buques y equipos: La determinación de las vidas útiles y valor residual se evalúan al cierre de cada 
año. 

+ - Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación 
patronal y desahucio, utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con 
el uso de instrumentos financieros: 

+ Riesgo de mercado 
« Riesgodecrédito 
+ Riesgo de liquidez 

   

Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado, 
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los merca 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañi 

    

La Presidencia y Gerencia General tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 
políticas aprobadas por el Directorio. La Presidencia y Gerencia General de la Compañía identifican, 
evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la 
Compañía. El Directorio proporciona principios para la administración general de riesgos así como 
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políticas que cubren áreas especificas, tales como el riesgo de crédito. A continuación se presenta los 
riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía, 

(a) 

(6) 

Riesgo de mercado 

1) Riesgo cambiario 

La Compañía no está expuesta al riesgo de tipo de cambio, sus operaciones las realizan 
sustancialmente en dólares estadounidenses (moneda funcional), por consiguiente sus estados 
financieros no reflejan partidas significativas que pueda estar expuesta a algún ajuste por tipo de 
cambio. 

úi) Riesgo de precios 

Dentro de los riesgos del mercado es importante mencionar la participación de EP Petroecuador 
(compañía del Estado Ecuatoriano) como su principal oliente. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañia si un cliente o 
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina 
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes. La Compañía 
ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes 
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. 

(1) Cuentas por cobrar a clientes 

La Compañía realiza sus ventas a dientes calificados por el Departamento Comercial y sus 
plazos de créditos poseen un máximo de 3o dias de pago. 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por la entidad gubernamental CELEC, 
con la cual se han firmado contratos. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la 
condición financiera de las cuentas por cobrar. 
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(0 iv ii iv 

  

La Compañía únicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con 
una calificación de riesgo superior a AAA- dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la 
Compañía ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institución financiera. 

(c) — Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez.es el riego de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez 
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones euando vencen, 
tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o 
arriesgar la reputación de la Compañía. A continuación se presentan los flujos pasivos sin 
descontar 

2 AS 
Cuemas por pagar procedo 
Oven por pagara compaíías relacionadas 

  

Menos de £uña. Entreay7 008 

Cuentas porpogara proveedores 195466 - 
Cuentas porpogar a compañías relacionadas epi tagoags 

4.2 Administración del riesgo de capital 

El objetivo de la administración es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir 
metas importantes como son- la rentabilidad de la operación, buscar y mantener el liderazgo gracias a los 
productos y a la tecnología y lograr la permanencia en el tiempo. 

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un 
negocio en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de 
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operación de la Compañía y mantener una 
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
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La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagara compañías relacionadas) menos el 
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes: 

Cuentas por pagar proveedores 141.279 195466 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas as4aór 2001508 

coso 296974 
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo sa: 30397 
Deuda neta —— 2.577.307 
“Total patrimonio neto 10857247 10.858.582 
Capital total Tit 788 
Ratio de apalancamiento aj 19% 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

295 2044 
Currienis— Mosorrient Comments Mocorriente 

Activos financieros medidos costo 
Eco y quiten declct sm 

Activos financieros medidos alenstoamortizado 
estas poreabrar acens esas 

Oueatasprcobrar acompaño relacionadas 10555 bros 
anar ——Babrios 

"Total activos financieros    
"Paseos financieros medidos al costo nmortizado 
a 1079 - 195466 
Cuantas por pagar acompa coo oo Eso 126, gene 
Total pasivos Ninanciros 0760, iso e osos 
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Valor razonable de los activos y pasivos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y 
debido a que las cuentas por cobrar a compañías relacionadas devengan intereses utilizando tasas similares a 
las de mercado. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

    

2015 

Cotorogeratres pto ro 

Trowpontey modos sanan 10 sama 
Prov por baena depor 3 - aro 
suo sama 15 may 

Depreciación oa 10) ca em pee 
Ces pornos 200: usos 
Pra de segur aa homo 
Upon netaciats y aaa mo 
ono ea ese ass 
poner ed a 
Prsiopacón baladas a 1 E El 

Combates eo ness 
Décima temer vés pe ana 
Arriendos 22000. 
Mectstnteoy ronca a 2589 
han na - 1 
Honorario pit 5] 1 
Fondowderesena 1039 16298 
aci suminaos se ao 
lación patronal oa) pre 15 
oaca deves 005 is. 

Talara a mao 
tos detnc sea nas 

Vicioso s0> 14 
Sendas proados too 

ono derma sos 
agan sr Sr 
"Bosicadón por despido mcapco - ss 
Décimo sudo som pr 
Dessuco > 0 
espec z Des 
Momias por deu 2d 
Caracusn 7 
omaama de repo sume y hersmenas 7 
Dim 

  

A 
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2014 

Coge otros as 

Tenspres yesos 1) 260 
Frio rad 
Suelos es e sep 

O) Sm 10 na 
¿Castas portuarios su su raster sn sm e 
Ira antic y pres ss cs 
ome sara a 0 Actes sem ao 

A] se sn eso 
Content pu e ma 

moto ca em pen eos 
ando años asoo 
Nanerietoy nur ¡sun E] ms 
Rabo. o a ars pss 119 e seo 
Fonda omnia as a o 
sail mes van 168 sor 
bicis pra) pe 296 ma hood do sn : peo 

Talon 299 wm mom 
Casona e : E 
pr iso 
tao Es 
rior sa 
odie pe tragaso : 
osito esp tego sat Vin ota 107 
Deo som 
tocino on 
"nitro la 

cn sos 
Conta deep rms tas 
om to 

Er 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Caja 
Bancos (1 

  

(1) Al ga de diciembre del 2014 y 2015, corresponde a saldos en cuentas corrientes de bancos, los cuales 
no generan intereses y son de libre disponibilidad. 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

205 zo 

Corporación Elctica del Ecundor .CELEC EP o 7a7263 
240% Otros   

  

a (o 

(1) Al gx de diciembre del 2015 y 2014, los saldos por cobrar clientes representan facturas por 
transporte marítimo y servicios portuarios, los cuales no generan interés y tienen vencimiento 
promedio de 3o días. A la fecha de emisión de los estados financieros se han recuperado el 100% de 
estos saldos por cobrar, 

INVENTARIOS 

Repuestos herramientas y accesorios 
Combusible Gasolina 1Ps) 
Proxisión Repuestos hrramientos y accesorios (1) 

  

   (0) La Compañía realizó provisión de los elementos que conformaban el inventario de piezas y repuestos 
del Buque Andes III, el cual fue vendido en el transcurso del año 2015. Ver Nota 10. 
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INVERSIONES EN ACCIONESS 

ore 
A 

Ens domiales as 5 dci 

Bes Rates Lloc Ud se esoo maso Ale ameno 
Cao de asian Vela nn alta poa Cadena, 
Ole) y 00 - Abg coments deme 

use DE 
  

(1) Corresponde a aporte para futura capitalización en su compañía relacionada Globaltrader, con lo cual 
se espera que la Compañía pase a poseer el 16.70% de la participación accionaria, Este aporte se 
realizó en diciembre del 2015 mediante compensación de cuentas. A la fecha el aumento de capital de 
dicha Compañía se encuentra en trámite. 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Provedores locals y del xtcir (1) Tos 1d 
Otros 

  

(4). Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, proveedores locales y del exterior representan saldos por 
compra de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y tienen vencimiento promedio de 60 
días. 

BENEFICIOS SOCIALES 
rrient 

Los movimientos de la provisión por beneficios a empleados son los siguientes: 

  

    

  

  

Fsncización laboral lros peñas (1) Total 
En 2 a 04 zas En 

Sallsal nio 050 mó 55048 ado, 17 
Tncromentos 92 4316 Bos su E] 
Poe (aoso), da: 4896) ezo) 703546) 140.566) 
Salas 270 og. ago as una 4486 
  

(1) Ineluyen provisiones por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos y fondo de reserva. 

(2) — Corresponde a reversión de provisión que fue registrada en otros ingresos. 
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No corriente 

Composición: 

05 En 
bilciónpatranal 192% so 

Desaucio 1898, 2045 
  

Seajo zon 

El movimiento de Jubilación Patronal y Desahucio es el siguiente: 

Adecco      nd Condareco cine das 
copar os 5 
Ferias) GD 
"Tara empleos os cp el po A) Coord pls E > a 15 dao y ios gls ion a emo Farc pr A A 
Andino — E A A A 

(1) — Registrado como Otros resultados integrales 

Al 31 de diciembre del 2015, el gasto registrado por beneficios sociales no corrientes, corresponde a: 

Jolición Destaco 

  

ML A A 

Casos poemtiosomies 16 378 435 la 
Caso porintenses 300, = 306 - 
Costos dels serios pasados . 7 A 
Ello de redacciones y quacoes migas (869) som - 

  

he Ta 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

as 

Tendedaco as 
Tes drid va 
Ts direis osorno) 20% 
Tes deicnccode psss sb) sas 

Tasa de tación permi 130% 
Tila demorada AS 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

Impuesto ala renta 

El gasto del impuesto a la renta es el siguiente: 

2015 

Impuesto farenta comente ó7843 

Situación fiscal 

mu 

bs 
Ma 
10m 
150% 
na 

ISS 0 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada desde el origen de 
sus operaciones, sin embargo los años 2013 al 2015 se encuentran abiertos a revisión. 
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2) — Conciliación contable — tributaria 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2015 y 2014: 

"id ts del peo eto sg cs ai 
Menor Picón detal e unido 

lt-Guta po dui 
Vidas 
Tas tapado 
puto sido 
Apo ie de impuesto ea 
Iria erat cosas 

es ico depues etapa 
Meco ole e Ie delad 
Meca Colts ui ds tios 
Inqesoata ra org 

  

    

(*)  Noreestructurado. 

Otros asuntos — reformas tributarias 

El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado 
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los 
siguientes aspectos: 

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos 
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito. 

Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del 
IR y crédito tributario del IVA. 

Para efectos del cáleuto del anticipo del IR correspondiente alos ejercicios 2017 a 2019, se excluirán 
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 
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Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado 
en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada. 

No están sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y 
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector público. 

Se grava con taria de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen 
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades, 

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

Se considerará exento un monto anual de USSm. 5 cuando el hecho generador del ISD se produzca 
mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el 
exterior. 

El 20 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, la cual fue 
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un 
año. 
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o 
mayor a US$m.1,000 dentro y fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a 
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus 
activos. 

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 
igual o mayor a USSm.1,000 dentro del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a 
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus 
activos, 

Se gravará el 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos 
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o 
Jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 
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Se gravará el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos 
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso 
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo 
mínimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores económicos de los cantones 
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y Esmeraldas. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no tendrá impacto sobre las 
operaciones de la misma, dado que no aplicaría pra la zona actada porel terremoto, lugar donde opera 

mpañía. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 8,700,000 
participaciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital está conformado de la siguiente manera: 

Marram Co. Lada 
Negocios Inmobiliarios egocar Ca Lada 
Vera Lo Enri Hortenco 

Zambrano Sega Consuelo aria 
Zambrano Segovia Gralana Mara 
Zambrano Segovo Grismaldo Antonio 

Zambrano Segura Jocea Lucia 
Zambrano Seguro Mariona Nicanor 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con 
compañias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañias con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

(a) Saldos 
pm y venas por eubrar a sampañías eeecionadas 1) ET pa, E — 

ser aia a sons E] asta sto 
Mic ia pen me (nea 
Atmo Mamas se sona 
lee dl 9 ll Laa sus sa sm 
oc en 8 gocen clar gc ae en tooo 
CA pe meo pa 

Ez E 

  

08 on 
Cuentas por pagar compañías relacionadas oa ar ET 
Marzo Cl La > a 
Nair Marea, td E - bno 
Automotores Manabi Cta Ls aso) ms sao 000 
lees ales dl Lt ad mas mias - rosa 
balrrSA. - : 
Cortos pr puerco    
(1) Endiciembre del 2015 la Administración de la Compañía procedió a suscribir convenios para 

acordar los plazos de liquidación de estos financiamientos entregados o recibidos, principalmente 
en el 2015 y que sirvieron para financiar capital de trabajo. Estos montos son liquidados entre 2 y 7 
años y generan una tasa de interés de 6% a partir de la fecha de suscripción de los mismos, Los 
montos del capital por año se resumen a continuación. 

Yencimsntos 
200 
2018 
209 
2020 

Mas de guias 
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(b) Transacciones 

Durante el 2015 y 2014 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañias 
relacionadas; 

    
(4) Corresponde a ventas de servicio de transporte maritimo, así como reembolsos de gastos 

operacionales. 

(2) Corresponde a compras de servicio de transporte de combustible, así como reembolsos de gastos 
operacionales. 

'OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 

Pérdida en venta de activo fo 
Otros 

  

(1) — Corresponde a la pérdida en la venta del Buque Andes III para desguace en calidad de chatarra, ver 
Nota 10. 

CONTRATOS 

Contrato para la provisión del servicio de transporte maritimo de combustible Fuel Oil 4 
para la central “Gonzalo Zevallos” de la unidad de negocios Electroguayas — Celec — EP 

En la ciudad de Cuenca la Compañía suscribió un contrato de servicio de transporte marítimo de 
combustible fuel oil 4 con CELEC EP, por una cantidad de 5.4 millones de galones en promedio mensuales 
desde la Libertad o Alijes hasta el sitio de almacenamiento en la central efectuando la descarga a través del 
muelle, tuberías e instalaciones de dicha central, Los volúmenes mensuales y totales son estimados pues 
podrán variar dependiendo de las condiciones de operatividad de la Central. El plazo del contrato es de 
730 días por un total USS7,696,000 por el transporte de 130 millones de galones fuel oil 4. 
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Este contrato generó ingresos para la Compañía durante el 2015 por aproximadamente US$3,150,000. 

Para garantizar el fiel camplimiento de este contrato ha suscrito pólizas de seguros por aproximadamente 
'US$385.000, las cuales están vigentes hasta marzo del 2017. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Enadición a lo mencionado en las Notas 1 y 14, entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de 
estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación, 
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