MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Maritima de Comercio Cia. Ltda. MARDCOMSA (en adelante “la Compania”) fue constituida mediante
escritura pablica en la ciudad de Manta provincia de Manabi, el 25 de septiembre de 1996 e inscrita en el
Registro Mercantil el 19 de febrero de 1997. Su objeto principal es brindar el servicio de transporte
maritimo y servicios portuarios.

La Compaiiia forma parte del Grupo Marnizam, grupo econémico local dedicado principalmente a la venta
de productos derivados del petrédleo, transporte maritimo de combustible, alquiler de inmuebles v
agenciamiento naviero,

El Grupo estd integrado principalmente por Marzam Cfa, Ltda,, Globaltrader S.A., Bienes Raices del
Litoral Cia. Ltda., Maritima de Comercio Cla. Lida. MARDCOMSA, Automotores Manabitas Cia. Lida. v
Casa de Valores Manta Valormanta S.A. y liderado por Marnizam, que acttta como la Holding del Grupo.

Su principal accionista es Marzam Cia. Ltda., que posee el 80% de su capital social, compaiifa que a su vez
se encuentra poselda en un 75% de su capital social por Mamnizam Cia. Ltda., por lo cual los estados
financieros de MARDCOMSA son consolidados por Marnizam.

Situacion econémica del pais:

A partir del 2014 la disminucién sustancial en ¢l precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las e?tidadeﬁ financieras asi como la restriceidn en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no

petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de Ias inversiones, incrementar la inversion extranjera a lravés
de alinnzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financinmiento
del déficit fiscal mediante Ia emisién de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismaos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenin previsto ir desmontando en el 2017; sin
embargo debido al terremoto del pasado 16 de abril el Gobierno Ecuatoriano mediante Resolucidn No.
006-2016 por parte del Comité de Comercio Exterior resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion
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de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento de efectile a partir de abril del 2017 hasta
junic del 2017,

Mo se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la
situncidn antes comentada y por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econémica y financiera de la
Compania.

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indieada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiia tales como: disminucién en los ingresos en US$1.3 millones y una reduccidn
de la utilidad neta en USS127 mil. Ante lo cual la Administracion esth adoptando las siguientes medidas:
mantener los voliimenes de venta, programas de reduccién de costos y gastos, sostenimiento de los
margenes en un promedio del 4% que considera le permitirin afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Efectos de terremoto ocurrido ¢n abril del 2016

El 16 de abril del 2016, provincia de Manabi, zona donde opera la Compaiiia, sufri6 un terremoto que
origind grandes pérdidas para el pais. En relacion a las operaciones de la Compaiia los efectos son los
signientes:

« Disminucién de ingresos alrededor del 33%
» Convenios de cobros con varios clientes para una reprogramacion hasta finales del 2016

Con lo mencionado se prevé una reduccion de las utilidades al cierre del 2016 en aproximadamente 57%

Al respecto el 29 de abril y 20 mayo del 2016, el Gobierno Ecuatoriano emitid 2 reformas tributarias, Ver
MNota 14.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieras al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 28 de
octubre del 2016 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serin puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las pnincipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Maritima de Comercio Cla. Ltda, MARDCOMSA han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB

(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de los referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo historico, excepto para ciertas
propiedades (incluidas bajo el rubro de buques) gue son medidas a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
conlables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha adoptado
con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

ApHcocitn cbligataria para
eherebelon |nielsson s partis
ey Jom de.

Wi Enmiends rekativa o la abtmasiciln de uns poricipadibn £n una operaciii conjums Ao rdos conusios”. i e enero 2016
MIC th iy a8 Enmicodos o estas Normtas relacionsdas con los mélodos e depresiacitn y amurtizcion, 1 deenero 2000
KIC 16y 41 Enmnicmias o estos Noraias relacionadas con las plantss Jective bioligioo) porsiorae de (nios ¥ s

inchusidn com parie ded Nt “Tropledades, plonis y eqeips”, i de enero yia s
IV w0 y MHC 28 Enmienadan relacionadas con la vents o by nporiscion de benes entee un mversar y e aoclada o negocio

eomjuma. i tbo emern 2006
NI a7 Enmbends que trats Je b nclpsién dol metode de vabor patrimmnial proporcional (VI'T) para ks valomcidn

de Inveeshime. 8 ibe epern 2006
NIIF 14 Pablicocidn de la nrma "Cocnias d= Diferinientos de Aclvidades Aeguladae™ I e emern 2016
NIIF 5 Mejoras que clanfim clerios tenas de clasificacidn eme aoiims, i de enesy 2006
MUy Mejoras que mosdifican W relacionado o las revelpeiones de bos conteotod de prestacian de servieios y las

tevrlnciones roqueridas para lod estadis financieras interinos. i de pnwrn 2018
HIC vy Afoforas que clarifiend o modo de determings b s de desrnenio para s obfigaeiomes per bensficion post-

empleo. b deenero 1016
KIC 34 hejoras que dosifican Ir relacionndo con |y informaciin reveleda en ol reporie inering y las referencin

et el e o s 1 b e ik
MIC Enniicmias g la 8IC 1, revelschunes relscionadas con mpleriolidad, disgregncion v tubtoiies, notas v Otres

resabisdos inlegrules 1 de emers gui b
NUF 10, RS 12y NIC 28 Enmiendys 3 exte propo de Normas, gue darifizan cierios pepectos sebire la preparacibe ¥ slaboracian de

esladdon finanriers eomalidados v areres de ls opeitn del miindo def valor pairimankal proporcionsl en

entidades qoe oo wm enticdades de imversdin i de encro 20106
Niirg Publicacsin de lo worns Tistrumentes financheros”, verddn completa ¥ de enero zad
NI o5 Pabilicociti de la porma “Reconoclidents de ko frigresos procedentes de los conratos con los chientes”, esta

oortnn reemplazars o lg MU oy od, I e encm s

La Compaiifa estima que la adopei6n de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIF existentes, antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial. La Administracién de la Compaiiia ha decidido no adoptar
anticipadamente las enmiendas de la NIC 27 y mantener sus inversiones al costo.

Restructuracion de saldos iniciales

La Administracion de la Compaiiia durante el 2015, procedio a reestructurar los estados financieros
reportados previamente al 1 de enero del 2014 y al 31 de diciembre del 2014,
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La reestructuracién de estados financieros al 1 de enero del 2014 se resume 4 continuacion:

Restubtados scomulados
Superavil por
revalizncidn Acumulndos
Sakdns reportados previamente ol 4 de enero de 2014 758,553 {&51,r70]
Reclnsificacion de revaluncién de inversiones (1) (191,250} 191,250
Salidos reestruciurados al 1 de enero de 200g 566,303 (459,920]

(1) LaCompafifa mantenia la politica de registrar sus inversiones en acciones al método del valor
patrimonial proporcional, es decir que se registraba un aumento o disminucién de las inversiones y
la contrapartida empleada era la cuenta superivit por revaluacion, esta prictica no continio a partir
de la adopcidn de las NITF en el afo 2010, por lo cual el saldo de los registros por este concepto
fueren reclasificados a los resultados acumulados.

La resstructuracion de los resultados del 2014 se detalla a continuacién:
Resuliado del
2004

Utilidnd neta previnmente reportudn £5.452

Pérdida en ventn de octive fija {2) — laqdogo)

Pérdida nela reestruciurnda (ag2.584)
e —————

(2} Corresponde a la pérdida en venta de un bugue contabilizada originalmente como wn menor valor
de la cuenta reserva por valuacidn.

La Compaiiia no mantenia como parte de sus politicas contables la consideracitn de reconocer un
impuesta diferido por los reavalGos practicados en afios anteriores a sus bugues, considerando que la
depreciacion de los reavaliios es un gasto no deducible para la liquidacion del impuesto a la renta; asi
también, las politicas no contemplaban la capitalizacion de los diques (reparaciones mayores) realizadas a
los buques, que se contabilizaron come gastos en los periodos en que se incurrieron, No se realizd la
reestructuracion de los estados financieros al 1 de enero del 2014 y al 31 de diciembre del 2014 por estos
conceptos, dado que al 31 de diciembre del 2014 y 2015 los buques fueron vendidos en su totalidad y, los
posibles ajustes que pudieran originarse por el restablecimiento de las cifras, no afectarfan al 31 de
diciembre del 2015 las decisiones economicas de los lectores de los estados financieros,
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiin se expresan en la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (*moneda funcional”™). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en
délares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos ¥ pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financiercs
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propasite para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo actives financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar™. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compafifas relacionadas.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortadas desde la fecha del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financicros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en ¢l pasivo
corriente, excepto por log de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.
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2.5.2 Reconocimiento, medicidén inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.
Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualguier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; stempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como s¢ describe a continuacion:

Medicién posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las
siguientes cuentas deniro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar a clientes: Estas cventas corresponden a los montos adeudados por la
prestacion de servicios maritimos realizados por la Compaiiia en el curso normal de sus
operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan de 30 a 9o dias, menos la provisién de deterioro
correspondiente.

(ii)

i G iamiento): Corresponden
prmcipalmunte a ﬁunncm_rmentn cntregndﬂ pm- capital de tmhnju Se liquidan
principalmente en el largo plazo y se registran al costo amortizado, utilizando una tasa de
inlerés anual del 6%.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i)  Cuentas por papar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en go dias.
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(ii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Comprenden financiamiento recibido para
capital de trabajo. Se liquidan principalmente en el largo plazo y se registran al costo
amortizado, utilizando una tasa de interds anual del 6%.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Companiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuentaa
cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si ln Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ln Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo para
productos terminados (combustible) se determina a través del método promedio ponderado, El costo de
ios productos terminados comprende los costos de compra de combustible v otros costos directos. El valor
neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los
gastos de venla.

Buques y equipos

Los bugues y equipos son registrados al costo, excepto los bugues que se presentan a sus valores
revaluados, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacin la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio v las reparaciones mayores (diques) se capitalizan.

Las revaluaciones de los bugues se efectian con suficiente frecuencia (5 afios), de tal manera que el valor
en libros no difiers materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo, Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros resultados
integrales neto del correspondiente impuesto diferide (cuando sea aplicable) v se acumula en el
Patrimonio en la cuenta “Superdvit por revaluacion™ excepto si revierte una disminucion en la revaluacién
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del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit por
revaluacion” de los buques relacionados con una revaluacion anterior de dichos activos,

La depreciacion de los buques y equipos, es caleulada linealmente basada en la vida atil estimada de estos
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas, y considera
valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los buques y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesarip, a cada fecha de cierre de los estados financiercs.

Las vidas itiles estimadas de los bugues y equipos son las siguientes:

Tipo de hienes Miimern de afog
Buues 20
Muebles y enseres 15
Equipos de alicina 1o
Equipos auxiliares o
Fenders (bovas para buques) 19
Vehiculos 3
Lancha 5
Equipos de Computacion 3

Las pérdidas vy gonancias por ln venta de los buques y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de los bugques y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros eostos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afic. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos iniciados se han liquidade en plazos inferiores a un afio, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones mantenidas en Bienes Raices del Litoral Cin. Ltda. Casa de Valores Manta
ValorManta S.A. y Globaltrader S.A. (companias relacionadas), se muestran al costo de adquisicion. Los
dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando surge el derecho de recibirlo.
En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Administracion determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se hava deteriorado el valor de la inversion en la asociada. Si este fuese el caso, la
Administracién de la Compania caleula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia
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entre el importe recupérable de In inversion y su importe en libros y reconoce la pérdida en los resultados
del ejercicio.

La Compaiia no registra sus inversiones bajo el método de participacion debido a que estas empresas son
subsidiarias de otras entidades del Grupo y por tanto sus cifras son incorporacas en los estados financieros
de Marnizam.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por detedoro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrin de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2015 no se han calculado
pérdidas por deterioro de activos no financieros (equipos), por cuanto el valor razonable se aproxima al valor
en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y-el diferido. El
impueste a la renta se recanoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El eargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiiia estan
domicilindos en paraisos fiscales y se reduce al 12% (15%) si las wtilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

De acuerdo a las normas tributarias vigentes se requiere el pago del “anticipo minimo de impuesto a
la renta”, que es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
aclivos.
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b)

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
iiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podrin ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige 1a devolucion de este anticipo.

lmpuesto a la renta diferido

El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos actives s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 51 de diciembre del 2015 y 2014 no existian diferencias temporales significativas que originan
impuestos diferidos.

2.10 Beneficios a los empleados

a)

b}

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funeion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos y
gastos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

it) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador,
Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):
La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por

las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
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empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (llima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a s misma Compaiifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gabierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futurcs de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o acreditan a otros resultados integrales.

Los costos de los servieios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia,

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suserito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio v son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Socios.

Superavit de revaluacién

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los buques realizadas cada 5 afos. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias este saldo no puede ser utilizado
para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos deseritos en la NIC 16, este saldo debe ser
transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga
del mismo.

Resultados acumulados
nientes de la ION por primera de log "

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internarionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del altimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizadas en absorcion de pérdidas, o devuelto
cn el caso de liquidacién de la compaiin.

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en ¢l periodo en el que los
dividendos se aprueban por los socios de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Transporte de combustible:

Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fabilidad y cuando el servicio ha sido prestado ¥ no existen

dudas con relacion a la recuperacion del valor adeudado o a los costos asociados y se reconocen cuando se
presta el servicio de transporte,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grade de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. : La determinacion de las vidas Otiles y valor residual se evalan al cierre de cada

ang

«  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdlculo actvarial de jubilacion
patronal y desahucio, utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de mercado
= Riesgode crédito
* Riesgo de liquidez

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compania.

La Presidencia y Gerencia General tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorip. La Presidencia y Gerencia General de la Compaiiia identifican,
evaliian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaiifa. El Directorio proporciona principios para la administracion general de riesgos asf como
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politicas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de crédito. A continuacion se presenta los
riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

(a)

(b

Riesgo de mercado
i) Riesgo cambiario

La Compafiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio, sus operaciones las realizan
sustancialmente en délares estadounidenses (moneda funcional), por consiguiente sus estados
financieros no reflejan partidas significativas que pueda estar expuesta a algin ajuste por tipo de
cambio,

ii) Riesgo de precios

Dentro de los riesgos del mercado es importante mencionar 14 participacion de EP Petroecuador
{compaiiin del Estado Ecuatoriano) como su principal cliente.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes. La Compaiifa
ha adoptado una politica de gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
acasionada por los incumplimientos.

(i}  Cuentas por cobrar a clientes

La Compaiiia realiza sus ventas a clientes calificados por €] Departamento Comercial y sus
plazos de créditos poseen un miximo de 3o dias de pago.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por la entidad gubermnamental CELEC,
con la cual se han firmado contratos. La evaluacitn de crédito continua se realiza sobre la
condicidn financiera de las cuentas por cobrar,
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(ii) iv i iv

La Compafiia umicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con
una calificacion de riesgo superior a AAA- dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la
Compaiiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institucién financiera.

(e)  Riesgo deliguidez

El riesgo de liquidez es el riego de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia. A continuacion se presentan los flujos pasivos sin

descontar:

S Menos de ¢ abo Entre 2 ¥ 7 aflos
Cuentas por pagar o provecdornss 141,279 .
Cucnitas por pagar o compafidas relocionadas i 12,198 70,178

25847 ﬁ_r:ﬁ-

aoid Menos de L nfio Entre 2 ¥ 7 afins
Coentas por pagar o proveedores 195 406 .
Coentas por pagar o compafiias relaconadas gy 150,292

4.2 Administracién del riesgo de capital

El objetivo de la administracion es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son: la rentabilidad de la operacidn, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operacién de la Compaiiia y mantener una
estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
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La Compaiia monilorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
{incluyendo cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 a0Ld

Cuentes por pagara provecdores 191,27 105,466
Cuentas por pagur o compafifns relycionmdas 464361 2,001,508

605,640 2,186,974
Menos: Efoctivo y eguivalentes de efectivo 55473 380.333
Bewtdn et 661,113 577307
‘Total patrimonio neto 10,857,047 10,858 582
Capital total T nGiBgto | 13435088
Ratio de apajancamicnio &%

19%
—_——— =

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Calegorias de instrumentos financieros

Activas fnoncheros medidos ol easto
Efoctivo y equivalunite de clectivn 55T 3B0.3
Activos financierss medidos al costo amortizadao
Cuettas par cabrar 3 clientes Bag.211 . Tan.00 :
Cuentas por cobrar eompafle relacionadas 1.Boy 525 B4.bag 4502342 Safitagb
2503138 Bl 5200438 6,2f2.046
Ti
ulul sctives fimancieros % EB?.E'H 5,6?9.12‘: 6,282,046
Pasivos financieros medidos al costo nmortizdo
Clecnias par papar 4 proveedons 729 : 195466
Clentas por pagar @ compadies relarianndis 504 365,330 6 1,350,202
Totnd pasivas financieres 2 — IEET:
B 240,760 305,330 By 135,292
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El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y

debido a que las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas devengan intereses utilizando tasas similares a
las de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acverdo a su naturaleza son los siguientes:

2015
—Coulos operaties Ciawioa pidmbnlpirsiivs Tenal
Tronspanies i fovizasicne rarr AT L343 =Ll
Provisidn por ohcissoniia de repuesin T 5 LT
Suneld 1557800 gy [hr X H)
Diepreciacibn (Nata ko) 141ty &,y L1539
Cosing portmarios 120,995 : 136,954
Primnaa da seguroe A28 LB LER ]
lmpuestes, contiftaciones ¥ patenes - T TR
Heama enpussinl 68,532 L ThA4T
Aparics ol 30,77 f anarr
Pontivipacidn trubajadors (kada 1) &.730 Lasn SR
Combusiibies BET g TTESE
Décimo tercer suglda. 0,7 W BR324
Aurisnedos - 32800 22,Boa
Bl zrdenimienn s § PHTATRSIS g g TR
Ranthn [CHTT . 8,113
Ianorarie poslesomales W 16,500 Mhp3n
Fongdow de meaerva 16, Job - vEggh
Kimtertoh ¥ pministrat 486 b0 vhth
Aduhfaridn pareonal | Mids 130 (kR Ly 15553
Haooes de viges a5 . L5018
Teléona L BT S50
Gastos bz lancha (TR LT o LR
TComizianes 13500 - V59T
Vamtione 00000 Eay L
Sendtios prestados B.ro0 - Raoo
Buane de tansparte S48 - 1 TE
Tva gasik &T41 5749
Banificacisn por despldd inlespestiva L] - s
Dt vuanfio nselda adiny e L9500
Dheaahiicin g A 4285
s pecehamis Tt . S48
Hamificacidn puos desahicio T4 . 2igh
Capaciiamin T . ™
Crmanmna e reprastys [rsutos y herramicntas FTLETT . 173377
Qi L, EARLT] gﬂﬁ
:M-I:;.E‘ V5, T4 70300
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2014

Transpons ¥ mevilizacones
it por obsclesceno &y repuesto
Sueldws )

Teprroacha (o)

Comen poatiiaris

P de g

Impeestos, coaiiibecanes ¢ pRenkes
Bono especiyl

Ajurries fztrnal

Panickpachio trabsietorms { Mok (4}
Comberibles

Maimo ferrer saeldo

Artiersdes

Mangenimizedn ¥ reparacises
Ritpctus

Thareranios profeshonales
Foados de reserva

Materiales y sumumisis

dubitacite patromal (Ko )
Hooos de vidgjes

Teitfona

Ganaent dle Eancha

Comistones

¥apoones

Serviaim peetides

Banode transsene

va gasio
Boarfeacite por despido latespecnvg
Diéwdew (uzrto sackin

Beehido

Inspeerinoes

Deénificocsin por desahucin
Bttt

Connarma de repieedid ienmon y beeraminnias

s
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 214
Cajn 0 o230
Bancos (1} 55,253 o

I X<
=

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, corresponde a saldos en cuentas corrientes de bancos, los cuales
no generan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

015 2014
Corpomacian Eléctricn del Ecundor . CELEC EP 99,211 77263
Olros 24,301

bag.211 {1 751,766

{1) Al 31de diciembre del 2015 y 2014, los saldos por cobrar clientes representan facturas por
transporte maritimo vy servicios portuarios, los cuales no generan interés y tienen vencimiento
promedio de 30 dias. A la fecha de emisién de los estados financieros se han recuperado el 100% de

estos saldos por cobrar.
INVENTARIOS
2015 AU
Ropuestos, herramienlis v seoesorios 334,747 7062
Combusible { Grsolina 1P5) 2364 23,543
Prowisiin Repiestos, hermmbening ¥ seeesoriog (1) 1334.747) (19,6301

23,641 J75075

{1) La Compafiin realizd provision de los elementos que conformaban el inventario de piezas v repuestos
del Bugque Andes 1L, el cual fue vendido en €l transcurso del afo 2015, Ver Nota 10.
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11.

i2.

13.
a)

MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONESS
5 §dor en Libme
Peensate Je Fatnipaciin en
Fid gl 053 s i
aenes Rabors del Litnesd O Lhdy =% WEL500 maion
Casde ¥adares Namta ValeeAlants 54 10% 51 B3 Jruig
Glubaheder (1} % W) £ .

EH5R2

AMipsler ¥ arrepdisients
L2z the vadares
Miyuiler, eatpeventa de mayuisara

(1)  Corresponde a aporte para futura capitalizacion en su compania relacionada Globaltrader, con lo cual
se espera que ln Compania pase a poseer el 16.70% de |a participacitn accionaria. Este aporte se
realizé en diciembre del 2015 mediante compensacion de cuentas. A la fecha el aumento de capital de

dicha Compania se encuentra en trimite.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

2014
Proneedones bocales v del exterior (1) 72,004 147,072
Ot 14,725 abgeg
|5|,:_9 155400

{1) Al 31dediciembre del 2015 y 2014, proveedaores locales y del exterior representan saldos por
compra de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y tienen vencimiento promedio de o

dias.

BENEFICIOSE 50CIALES
Corriente

Los movimientos de la provision por beneficios a empleados son los sigutentes:

Farticipaciin laboeal Oteos beneficios (1) Tatl

Bt al Inici 23050 b 13806 55 04 A4, 1H8 R, 14
Incremealios y,7HI & 050 44406 B4 508 a4, U7 iingsH
Pogns {50 [27,246) [4H.4u6) {rre.y0) {usan) {140 566
Saltho al final .74 Zx.050 |g.ug HLigh AT 44,185

(1)  Incluyen provisiones por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos v fondo de reserva.

{2) Corresponde a reversion de provision que fue registrada en otros ingresos,
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MARITIMA DE COMERCIO CiA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
(Expresade en dolares estadounidensas)

No corriente
Compasicién:
] L7 2084
Jubilaeidn patranal 19,326 57,648
Desphiicin 15,984 20435
H8.310 'ﬂ: 07
El movimiento de Jubilacion Patronal y Desahucio es el siguiente:
Suledaeitn Disabercio Torsl
=HE it | 201§ ‘-‘ﬂli _W._Ei 2
Al 1 de epern g 77600 0425 Hi a0 Hun 150445
Unatos del 2 rvicko cortiemme (5t Lhaq) {63 (19l it brzs)
Costo ot e g 108 LS
Penditiz actuanales (1) fosa) {4y ) bizo) finosg) {7l
Transderencia de empieadas hacs ks cmpaess def grapa fin i) (T ] L4} Lt ) {uztl g}
Coasts e log servcios pasadas + 5 T 2 e -
[ifecty e rrducdanes. y Huadaciones aaticipad {18071 (a1 Ty {=am) fugh
ﬂmri'-:im,gmh - . 2130 [FTLH
Al de didomber jurh 7 Aigh il.odyg e 4340 =Ham
(1)  Registrado como Otros resultados integrales
Al 31 de diciembre del 2015, el gasto registrado por beneficios sociales no corrientes, corresponde a:
Jubibeitn Desabiicio Tolad
20 Ll 5 2044 2005 =0y
Castos por servicios eorrienles (TR 11} Em 4355 {u1,98) LA {125
Cagto por intereses 3805 - 1308 5113 :
Caseos de [oa sepvicins pasadog . . LM LTH .
Efect d reduoctones y buidaciones antieipadas (867} taon) {00 fom)

7oy .
11643 uﬁ ?ﬁ- luﬁ} 537 (13460
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MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Las principales hipotesis actuariales nsadas fueron:

s i)
Tasade deserials fark LS
Tasa de rendimieniode ativis M NiA
Tass e merementn salarisd (incne zxsoms borles) J00% 100%
Tisa de fmommentods penseeds fon of casode v fubilicdes) z50% ]
Tasa de rotacitn | promedio) Ak i1 Bk
Tabla e mortalidad e wmvaliez TH [ESS 2002 T [E55 2002
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Impuesto a la renta
El gasto del impuesto a la renta es el siguiente:
2015 2014
Impoesto a 2 renta comients 67,849 69,406
=0 —_——

Situacion fisecal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada desde el origen de
sus operaciones, sin embargo los afios 2014 al 2015 se encuentran abiertos a revision.
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MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

a) Conciliacion contable — tributaria

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre del 2015 y 2014:

s ety
il s ded brpaestio o by eenina seib pegictne cemiabien B5am5 [ELT
Mena - Famhapacifn de Jes eeshudadorss en ks uilidadi friiy) [t
Bay 134548
Ml - Gasica s dedncibles 2.6y peLn
Undidad asibenarta it iR
Taks kit = s
Irmgisssds 5 b rents esneda b Hui
Antiripo mindmo de [mpuesii o b reate i 40t
Iimpesesb & L perss regbsirado oo pesoliades ﬂ?ﬂ 5,45
Memon - Anticipo de binpoesio 1 b mnla pagade {24,585) {1k
Mencs - Kerenciones m 3 foente del afe ham L4295}
Meencs - Crinditas rikugerias de snios snterines
Ienpuesioa & penta por pagar b.on s

(*)  No reestructurado.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 2g de abril del 2016 se aprobé la *Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™ publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con las

siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (TVA) e Impuesto a la Renta
Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (TVA) por un equivalente entre 1 ¥ 2 puntos
porcentuales del [VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electrdnicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del cileulo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrinico.
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MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Modificaciones al Impuesto a log Consumaos Especiales (ICE)

Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.,

No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector publico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
tinicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerard exento un monto anual de USS$m. 5 cuando el hecho generador del ISD se produzea
mediante la wilizacién de tarietas de crédito o débito por consumos © retiros efectuados desde ol
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016", la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 v por un
afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$m.1,000 dentro y fuern del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluve a
personas domiciliadas en drea de influencia ¥ que hayan sufrido una afectacion directa en sus
attivos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a USSm. 1,000 dentro del pals se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos,

Se gravard el 1.8% sobre el avaliio catastral del afo 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
vilor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicién 0 no se conozea su residencia
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MARITIMA DE COMERCIO CiA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Se gravard el 0.g0% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabl y Esmeraldas.

La Administracién de la Compaia considera que las mencionadas medidas no tendra impacto sobre las
operaciones de la misma, dado que no aplicaria para la zona afectada por el terremoto, lugar donde opera
Compaiiia.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 8,700,000
participaciones ordinarias de valor nominal de US$1 eada una.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital estd conformado de la siguiente manera:

uss - Y

Marzam Cin. (ada Fioai ety Bo%
HNegocios Inmobiliarios Negooorm Cla Lida 224,500 3%
Ve Loar Enri Hovtencio (L5 %
Zambrano Segovio Constelo Norclsa BE.000 %
Eambrano Segovin Graclana Marla By 1%
Zambrano Scegovio Grismabilo Antenlo HE.Cr %
Fambramn Seguvin Josefa Lock LLNTUY =
Zambirano Segovie Marinno Nicanor 981750 s

—Bgoooon, To0%
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MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas a las
compaiilas eon accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compania:

{a) Saldos
=iy zo1y
Cueniss por cubrar 8 compaiine releclonsdes i1 Comaplamn —larga e T T _...Hmﬂﬂ‘_.
Baviers Marmiram Ly, Lds Ly b T T I ERTH 4.7h5 Bt
Mrzom Cla Lida, 95083 143668 ; e W)
Autamptores Magabita Cla. Lide 5 S0
Blemes ilatort del Lijoral Clo. Lidy as (P10 T
Aproirader 5o EETR 18300
Fegocios & Inmbllara Megocorp Cla, Lids. 5. Mo amaok B oAb
Giltahpades S S nbgm z25.087
0I5 S04

Cucntas por pagar & companias reloclonadas Corto i Larger plaxe Canma plama Larg: plazni
Sarzpn Clo. Lada, . . . 261,081
Mavkers Marnizam Oia, Lids, . | . $a4.330
Auitomertores Manabias Cla. Lida, 4 oy Lot [HL ] 4,000
Hiers Habors 3 Litoeal Ol Lida FAREL] FrbaB - 165767
Dlobaktrader G4 - » 533797 2308
Caaendn b N [REAT SOk : 200,160 = Soenng,

sut Eim [ La%262

(1) Endiciembre del 2015 la Administracion de fa Compaiiia procedié a suscribir convenios para
acordar los plazos de liquidacion de estos financiamientos entregados o recibidos, principalmente
en el 2015 v que sirvieron para financiar capital de trabajo. Estos montos son liquidados entre 2y 7
afios y generan una tasa de interés de 6% a partir de la fecha de suscripeién de los mismos, Los

montos del capital por ano se resumen a continuacion.

Yencimentos.
2017
2018
201
2o20
M et 5 mfias
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MARITIMA DE COMERCIO CfA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Transacciones

Durante ] 2015 y 2014 se han efectuado lns siguientes transacciones importantes con compaiias
relacionadas:

2015 2014
Codos v pustos .
Marzam Cia. Lt (1) 2414234 1,180,000
Maviera Mamizam Cia, Lida, (2] 267,796 B29.006

2,683,010 aﬂm-iﬁ

(1) Corresponde a ventas de servicio de transporte maritimo, asi como reembolsos de gastos
operacionales.

(2) Corresponde a compras de servicio de transporte de combustible, asi como reembolsos de gastos
operacionales.

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

2015 alld

Pérdida en venta de actlve fijo 15066 (1) 152100
Otros {31.968) {189.551)

83,098 Q«iﬁﬂ

(1) Corresponde a la pérdida en la venta del Buque Andes I1I para desguace en calidad de chatarra, ver
Nota 10.

CONTRATOS

Contrato para la provisién del servicio de transporte maritimo de combustible Fuel Qil 4
para la central “Gonzalo Zevallos” de la unidad de negocios Electroguayas — Celee — EP

En la ciudad de Cuenca la Compasia suscribié un contrato de servicio de transporte maritimo de
combustible fuel oil 4 con CELEC EP, por una cantidad de 5.4 millones de galones en promedio mensuales
desde la Libertad o Alijes hasta el sitio de almacenamiento en la central efectuando la descarga a través del
muelle, tuberias e instalociones de dicha central. Los voliimenes mensuales y totales son estimados pues
podran variar dependiendo de las condiciones de operatividad de la Cenlral. El plazo del contrato es de
730 dias por un total USS7 606,000 por el transporte de 130 millones de galones fuel oil 4.
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MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Este contrato generd ingresos para la Compatiia durante el 2015 por aproximadamente US$3,150,000.
Para garantizar el fiel cumplimiento de este contrato ha suscrito pélizas de seguros por aproximadamente
UI5$385.000, las cuales estdn vigentes hasta marzo del zo17.

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en las Notas 1 y 14, entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de

estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion,
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