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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares)

MARITIMA DE COMERCIO ClA, LTDA. MARDCOMSA:

Antecedentes:

La Compania se constituyd mediante escritura pablica inscrita en la ciudad dz Manta,
gl 23 de septiembre de 15996 e inscrita en el Kegistro Mercantil 2l 1% de febrerc de
1897, 5u actividad se rige por las normas societarias y tributarias vigentes en la
Repiblica del Ecuador ¥ por las dizposiciones del estatuto de su constitucien. Se
encuentra domiciliada en la ciudad de Manta,

Sus abjstivos principales son la venta d= gasolina artesanal transporte maritimo de
combustiple v venta de combustibie.

Moneda de presentacicn:

Los estados financieros gue sa adjuntan y [as unidades monstarias que 5@ meancionan
e&n agtas notas, han zido expresadaos en dolares estadounidenses (LISE), que &5 la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bases de preparacion;

Los estados financiercs han side preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacian Financiera (MIIF} emitidas por ¢l Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (1AA58, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de |e Superintendencia de Companias, emitida
en la Resolucion 08.G.1C1.004, del 21 de agoste del 2005, En cumplimients con el
cronggrama de implementacion establecide por la Superintendencia de Compafias,
MARITIMA DE COMERCIO Cla, LTDA MARDCOMSS Implementd las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (MIIF) de forma anticipada para el afic 2009,
suyo efecto por adopeidn por primera vez se debia registrar en el patrimonio el 1 de
enero del 2002, tomands como referencia los saldos al 21 de diciembre del 2003,

Medician:

Las transacciones iniciales gue se contakilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicion v los saldos que se reportan al cierre del sjercicio
economico e miden al valor razonable (V). El valor razonable, que es el importe por
el gque puede ser intercambiada un activo © cancelado un pasive, enlre parles
interesadas v debidamente infarmadas, en una transaccion realizada en condiciones
de indapendencia muiva, se lo determing de diferentes maneras, dependiendo de las
condicionss & informacion disponible para el activo o pasivo gue se mide. En las
politicas contables se axplica el valar razonable utilizado para las cuentas principales.

Elaboracion de estados financieros ¥ reportes:

La Compania prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistermna informatico, e mismo gue esta dizefado para cumplir con los
reguerimientas y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios v
societarios

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros se presentan comparatives con el
afo anisrior, las notas a estos estades financieros incluye informacion descriptiva v
narativa para la comprension de los estados financieras del periode cariente, an
cumplimiento de lo establecido en los pamafos 38 v 384 de la MIC 1.
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A. MARITIMA DE COMERCIO CiA. LTDA. MARDCOMSA: (Continuacién)

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compadia, son uniformes con el afio
anterior. Sin embargo, aplicando el principio de importancia relativa y agrupacion de
datos que eslablece los parrafos 29 al 31 de NIC 1, las partidas han sido reclasificadas
y agrupadas de la misma forma que el afo antenor. con la finalidad de una mejor
comprension y lectura de los estados financieros.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las Normas Inlermacionales
de Informaciin Financiera (NIIF} requiere gue la Administracidn  realice cwertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compafia que
afectan los saldos de aclivos y pasivos, asi como la divuigacion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gasios
reportades durante &l periodo. La Adminisiracion considera que lag estimacionas y
supuestos ulilizados fusron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento; sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razon de estas estimaciones, que son particularments
susceplibles a cambios significativos debido a la oourrencia de eventos futures.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionames un resumen de las paliticas contables mas significativas
queé han sido utilizadas para la praparacién de los estados financieros:

1. Efgctive:

La NIC 7 establece el tratamiento y |8 descripcién de la naturaleza de estas
cuentas, Esta cuenta comprende los valores mantenidos en caja y en las
diferentes cuentas bancarias,

2. Instrumentos financieros:

El parrafa 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualguier
contralo gque dé lugar a un active financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un insirumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicidon, la Compafila mantieng como activos financieros: efectivo en caja y
bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y cuentas por cobrar
comarciales y olros, como pasivos financieros, proveedores por pagar y ofros

2.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de achvos
financieros al valor raronable con cambios en resultados, préstamos y
cuenias por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, achvos
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de coberura en una cobertura eficaz. La Compania realiza
&sta clasificacion al momento de su reconocimienta inicial,

Reconocimiento inicial y medicion posterior;

Todos los acfivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos. La medicién posterior de los activos financiercs
dapende de su clasificacion, de la siguienie manera;
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B. HEEQ MEN DE LAS POLITIC AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

Activos financieros al valor razanable con cambioz en resultados. A la
fecha de presentacion de los estados financieres, la Compafia no ha

designado ningun active financiero al valor razonable con cambiog en
resultados, salve por &l efective en caja y bancos cuya moneda es el dolar
d= los estados unidos de ameérica, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
franzacciones; o8 sobregires bancanos s& reclasifican al pasivo corments y
ze presenian como talkes.

Inversignes manienidas hasta su vencimienta: Se reconocen coma
tales las inversiones que mantiene la Compafia con entidades bancarias
con un plazo eslablecido de mas de 90 dias v una tasa de interés nominal
fijla. Se reconocen como inversiones manténidas hasta su vancimianto
cuando estas sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se
establezca un plazo de vencimiento y sus pages, siempre v cuando estos
pagos sean fijos o determinables. Al 31 de diciembre del 2013 la
Compania no ha registrada inversionas de esta clase.

Su medicion posterior se realiza aplicando & método del costo amontizado
mediante el uso de la tasa de interés efecliva; se determina igualando los
flujos de efeclivos esperados menos ¢ualquier disminucién, descuento,
comision 0 détenoro. La amortizacion de estos intereses y cualesquier
pérdida por deteroro san reconocidos en resultados del gjercicio, como la
establecen los parrafos 45 v 56 de la NIC 39, La tasa de interés efectiva sa
reconoce cama ingreso financiero en el astade de resultados.

Cuenlas por cobrar comercigles; Se reconocen como tales la cartera
de cuentas por cobrar a chentes originados en la prestacion del servicia y

la venta de bienes, no colizan en un mercado activo. Son reconocidos
cuando se ha cumphdo con fa entrega del servicio y existe la segundad
razonable de que los flujos econdmicos seran obtenidos por la Compafiia.
Se miden por @l monte nominal de |a factura y, posteriorments, s& mide
disminuyendo la estimacion para incobrables con cargo a resultados, La
determinacion de la provision para cuentas incobrables ze realiza an
gumplimiento dal parrafo 63 NIC 3%, utilizando una cuenta correctiva con
saldo acreedor en el aclivo y cargo a resultados del gercicio. A
continuacion &l detalle de los porcentajes astablecidos para provision de
cuentas incobrables, utilizando como referencia el facter de antigiedad

Antigliedad Porcentaje de
. ProvIsIon
0 =180 dias 1%
181 - 360 dias 15%
1 -5 afios 0%
Mg de 5 afios 100%

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por
cobrar comerciales se encueniran preseniadas a su valor nominal debids &
que su vencamiento s de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones
de la Admirestracidn, no difieren significativamente de su valor razonable
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
Instrumentos de patrimonio:

22

De acuerdo con la definicion del parrafe 11 de la NIC 32, son contratos que
ponen de manifiesto una paricipacién residual &n los activos de una
entidad, después de deducir todos sus pasivos. Se raconacen inicialmente
al costo da adguisicidn v se gjustan a su valor razonabla sabre la base de
evpactativas de rendimiento; los cambios en al valor razanable se
presentan en ofre resultado integral (ORI}, como |o establece el parrafo
5.7.5 de NIIFS.

Cuando la informacidn disponible reciente es insuficiente para medir el
valor razonable y su determinacion no es fiable, s& mantianan valoradas al
costo de adquisicidn, de acuerdo con el parrafo BS.4.14 de NIIF 9. Durante
el afic 2013, la Compafiia no ha registrado ningln ajuste de sus
instrumianios de painmonio y s mantienen valorados al cosio de
adquisicidn.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de clerre de cada periodo. la Compania evalia la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de gque un active financiera se encuentre
deteriorado en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas
evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren en
dificultades financieras significativas. La pérdida o detardore se reconoce
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valer en libros
del activo financiero y su valar recuperable,

Baja en cuentas:

Coma lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 8 (NIC 38 en
revision) los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Expiran los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

+ Eg transfieren los derschos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active o se asume una obligacion de pagar a un
tercero la tofalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatarnente como parte del acuerdo de traspaso; y

« Se hayan transferide sustancialmente todos los riesges v beneficios
inherantes a la propiedad del activo o, en su lugar, al control del
mismao.

Pasivos Financieros:

La MNIC 32 establece e tratamiento para la presentacion de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los regisirados
al costo amortizado. La Compania realiza esta clasificaciin al momento de
Su reconocimianto inicial.
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B. RESU S POLIT CONTABLES NIFICATIVAS: (Continuacian)

3.

Recenccimiento inicial y medicion posterior:

Pasivos financi al valor razp con cambios en resuliados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compadia no ha
designado ningun pasive financiero al valor razonable con cambios en
resultados m mantenido para negociar.

Cuentas por pagar v ofros pasives financieros: Se reaconacen camo
tales los acreedores comerciales, proveedores y ofras cuantas par pagar;
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos ¥ no cotizan en un
mercado activo, Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos
confractuales de fondos, bienes o servicics, medidos al valor razonable y
posteriorments, al costo amorizado. Para elle se utiliza & método dz la
taga de inlerés efectiva ¥ se reconoce el gasto a lo largo del penodo
corregpondiente.

A |la fecha de presentacion de los estados financieros, a8 cuentas par
pagar y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo vy, de acuerdo con
las estimaciones de la Administracion, no difieren signiicativamente de su
valor razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.34 de la NIIF 8, los pasives
financieros 52 dan de baja en cuentas cuando;

« 5Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacicn especificada en
el comespondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

« Se reamplace por ofre proveniente del mismo prestamisia bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nueva
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado
de resultados del ejercicio.

Inventarios:

Se los reconace iniclalmente por su costo de adguisicion, que comprendes el
precio de ¢ampra, impuestos que no representen cradito tributario y otros costos
atribuibles directamenta a la adguisicidn de estos activos. Al ser estos productos
intercambiables entre i, 28 los mide ubkzando & método de cosio promedic
ponderado, cumglendo de esta forma con lo establecido en los parrafos 11 y 25
de laNIC 2

Pro ad, planta v equipo:

4.1.

Reconocimients v medicion inicial:

Corno ko estable & parrafo 7 de la NIG 18, 52 reconocen como un sctivo
cuando es probable que la Compafila obtenga beneficios econdomicos
futuros denvados del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.
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B. RE&Q MEMN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

4.2,

4.3,

Se encuentran clasificados de acuerds a su naturaleza vy comprenden
muebles y ensares, aquipas de computacion, equipos de oficing, equipas
auxiliares, vehiculos, aulo tanques, tanques, buques, lancha y fenders; su
dasificacién s= determina al momento de su registro inicial Eslan
valorados al costo hislérico, gue incluye los desembolscs direclamentis
atribuibles a la adquisicion, menos |a depreciacidn acumulada y &l Imporie
acumuladao por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de los
estados financieros, la Administracion considera qua no existen indicios de
deterioro en e wvalor reporlado de eslos activos. Los gastos par
mantenimiento y reparaciones que noe aumenten &l valor del activo y que
no alarguen su vida Util se los registra contra resultadoes del pericdo en que
ocurrén; las mejoras que incremantan el valer o alargan fa vida (il de los
activos son capitalizadas,

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linga recta o lineal basada
&n la vida Otil estimada para el activo, Consiste en un importe constante
gque s& distribuye a lo largo de su vida Otil; se reganoce contra resultados
del pericdo en que ccurren. Al térming de cada periodo, la Administracion
revisa sus estimaciones respecto a la vida Glil de los bienes y, de ser
necesano, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento dedl
parrato 62 de NIC 16. La vida uOtil estimada para sus activos fijos v sus
porcentajes de depraciacion es la gue se detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANDS CUOTA ANUAL
Musbles y enssres 10 10%
Equipos de computacidn 3 33%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos auxiliaras 10 10%
Vehiculos & 20%

Auto tangues 20 5%
Tanques 10 10%
Bugues 20 2%
Lancha 10 100

Ce acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, &l importe depreciable as el costo
del actvio menos 2u valor residual, El valor residual es &l imporie aslimado
que la Compadia podria obiener por la venta del active, al término de su
vida ulil. La Administracion ha considerado no determinar un valor residual
para los elamentas del activo fijo, dade qus no espera uUna recuparacion
monetaria significativa por su digposicion, al término de la vida GOl
estimada.

Fewvaloo:

La Compadia aplica el modelo de revaluacidn para la medicién posterior de
sus edificaciones, buquas, planta y equipo. Para ello, cantrata los servicios
profesionales de peritos valuadores que determinan su valor razonable a la
fecha dé revaluacion, regisirando 08 ncrementos Ccomo superavil por
revalio en el patrimonio; el efecto de |la revalorizacién s= presenla por
saparado de la depreciacion acumulada. La penodicidad para
revalorizacidn es de entre 3 v § afios, como lo determina el parrafo 34 de
MIC 18
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS; (Continuacitn)
5 Inw &2 8N asoci

Se reconoce como inversionss en asociadas a las entidades sobre la cual la
Compafila fiens influencia significativa, se considera influencia significativa
cuando se posee directa o indirectamente al 20 por ciento © mas dal poder de
volo de la participada, al menos que se pueda demastirar que la influencia no
exista, sequn lo establece ol parrafo 3 v 5 de la NIC 28.

Se recanoce inicizlmente al costo, que es el importe que se enlregs para adquirir
la participacion. Su madigién posterior se la realiza aplicando el método de
participacian, el cual parmite reconocer la parte del inversor en los resuitados del
periodo de la paricipada, aumentande ¢ disminuyendo e valor en libros de la
imversiin contra resullados del pericdo del imversor, Cuando las - endidades
participadas distribuyan sus uliidades, lo inverscres disminuiran el valor en libro
de las inversiones, siguiendo lo establecido en el parrafo 10 de la NIC Z8.

La infarmacion revelada sobre las inversion®s en asociadas cumplen con |o
establecido en la NIIF 12 en sus pamafos B12 y B13.

Detericro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre &l que se informa, la Compaiia
evalua si existe algun indicio de gue un active no financiero pudisra estar
deterorado en su valor y, aplicando los lineamlentos establecidos en la NIC 38,
la Compafiia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor
razonable menos los costos de venta de un activo v su valor en Uso

Cuando @ imporie en libros de un active excede su imporle recuperable, &
activo s& considera defeniorado ¥ e reduce el valor a su importe recuperable; se
recongcen en a2l estade del resultado en la clasificacion de  activo
carraspondiente,

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracién
considera que no existen indicios de detenoro en el valor reporiado de sus
activos no monefanos

Impuesto a las ganancias:

La Compafila reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecide en
NIC 12 y determina el impuesto coriente v el impuesto diferido con cargo a
resullados del ejercicio; los cargos por impuesto difendo relacionados con
partidas que se reconocen én el patimonio contra Otros Resultados Integrales
se preséntan tambien en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion
de los estados financieros, la Compafia ne reporta partidas relacionadas con
impuestos reconocidas en Otros Resultados Inlegrales.

7.1, Impuesto corriente:

Camo lo establecen los parrafos 12 al 14 d& NIC 12, se reconoce Como un
pagnvg en la medida que no haya sido liquidado el periodgo gue
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente s& compensan con
el impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentss en
retenciones, se presentan comg  aclive mientras sea probable su
recupearacian,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

La base tribulable o wutilidad gravable se& determina aplicando los
lineamientos eslablecidos en la Ley de Régimen Tributario Inmlerna, su
Reglamanto y olras dispesicicnes tnbutarias vigentes, El impuasto a la
ranta causado se determina aplicando |a tasa del 22% (23% para &l afo
2012), de acuerdn a |lo establecido an @l la Ley de Régimen Tributario
Interna.

8. Provisiones y contingencias:

9.

De acuerdo con el parrafo IN2 de fa NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento v se reconocen solo cuando:

= Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultade de un
suceso pasacdo,

» Es5 probable que exista una salida de recursos para cancelar ia
obligacion; v

» Puede hacerse una eésfimacion de su mporte de forma fiable

Si el desembolso @5 menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacidon conocida que pudiera
genserar el pasivo contingente,

Beneficios a empleados:

Se reconacen coma pasivos a favor de los empleados sobre fa base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en
el Codigo de Trabajo y a praclicas gue generan obligaciones implictas. Su
reconocimients y medicxon se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyes
requenmientos por separado comprenden los beneficios a empleados comientes,
largo plaza o post-empleo v por terminacion.

9.1, Beneficios corrigntes:

Las obligaciones par beneficics camentes de (o2 empleados s& réconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son bquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en ol Codigo de Trabajo y olras
regulaciones vigentes

Los sueldos, salarios y aportaciones al Sepgurc Social se liquidan
mensuaimente, mientras gque la decimolercera y decimocuara
remuneracionas, vacaciones, fondos de reserva v participacién del 156% de
oz frabajadores en lag ulilidades de la Compafila se acumulan
liguidandose en la facha corraspandiente, que na es superior a un afo,

8.2, Beneficios a largo o 0 post-emplen:
De acuerdo con los conceplos presentados el parafo 27 al 30 de la NIC

14, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Codigo de Trabajo, establece que:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

8.3,

» Los empleadores estan obligados a conceder la jubifacion patronal
a todos aquelios empleados que hayan cumplido un fiempo minimo
de 25 anos en una misma compania.

« En el momanta en gue la relacién laboral entré & empleador v el
empleado lega a su térming, @l empleador debera reconocer a las
trabajadoras en el momento de la liguidacion una bonificacian por
desahucio que es equivalente al 25% del Oltimo salario muliplicado
por los ahos que prestd e servicio para la Compania

Estos bensficios a largo plaze se registran mediante la constitucion de una
provislon con cargo a gastos del gjercicio vy su valor lo determina en base
al odlculo actuanal realizado par un perito independiente. Los pagos
efeciuados por estos beneficios se deducen de [a= provisiones
conshtuidas.

De acuerda con el parrafo 165 de la NIC 15, se reconocen beneficios por
terminacidn como un pasivo y como un gasto en la primera de las
sigulentes fechas:

» Cuando la entidad va no pueda retirar |a oferta de eses beneficios;
¥

+ Cuando la entidad reconozca los cosios por una resstructuracion
fque quede deniro del alcance de alguna provision o que tenga la
naturaleza de un pasive 0 activo confingente, gue involucren &l
pago por lerminacion.

10. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinaras se reconocen cuando es probable que la
los beneficios econdmicos futuros seran cbtenidos por la Compafiia y surgen en
el curso de las acltividades ordinanas. Se& miden al valor razenable de la
cantrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuantos se registran
disminuyendo &l ingreso.

10.1. Prestacion de servicios:

Como lo establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocen considerando
el grado de terminacidn de la prestacion del servicio al final del periods
gobre &l cual se infarma, cuando el resuitado de la transaccidn pueda
estimarse con flabihdad, cuando:

s El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiakilidad;

« Sea probable que la entidad reciba los bensficios econdmicos
asociados con la transaccion;

+ El grado de realizacidn de la transaccion, al final del pericdo sobe &
gue se informa, puede ser medido con fiabilidad,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

» Los cestos ya incurmidos en la prestacion del servicio, asi como los
que quedan por incurrr hasta completario, pueden ser medidos con
fabilidad.

10.2. Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias denvados del uso por parte de terceros de activos de la
Compaiiia que producen intereses, se reconocen utiizando e métedo de
tasa de interés efectivae, como confrapartida de ta medicidn de las
inversionss manienidas hasta su vencimiento.

Para su reconocimiento, debe ser probable gue se reciban los beneficios

economicos asociados con la transaccién y su importe pueda ser medido
con fiabilidad.

11. le_'gg resultados integrales:

El parrafe 7 y 90 de |la NIC 1 esiablece que se reconocerd como resultado
integral todes los ingresos o gastos que se generen por sucesos diferentes a los
ordinarios, los cuales no tengan relacion con la actividad generadora de la
Compafia, adicional se reconoce y revela la carga impositiva correspondiente a
cada partida. La Compania reconoce coma olres reésultados integrales los ajustes
par revalde de sus activos, inversiones en acciones vy los efectas de los informes
actuariales,

12, Gastos;

Los pastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion
dé un activo, o un ingremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
S reconoce somo gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficics economicos futuros o cuande no cumple con los requisitos para su
registro como activa.

13. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando s& producen o causan y los gastos cuando se conocen, como o
establece el parrafo 27 de la NIC 1.

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesgo financiero:

Las acthadades de la Companiia la exponen a cerlos niesgos financeros como
son ks nesgos de mercado, (riesgos de tipo de cambios y nesgo de lasa de
interés). rieego de crédito, resgo de liquidez ¥ nesgo de capitalizacion. El
programa general de administracién de riesgo de la compafia se encuentra
principalmente en lo impredecible d= los mercados financieros y trata de
minimizar polenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compariia
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: {Confinuacian)

La Gerencia Financiera tiens a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobada por la Direccion Ejecutiva. La Direccion Ejecutiva
proporciona los principics para & manejo de riesgos, asi como las politicas
elabaoradas para las areas especificas, coma resgo de todo tipo de cambia,
nesgo de tasa de intarés, resgo de créditos.

A continuacion ge presenta los riesgos a los que esla expussta la Compaiiia:

1.1.

1.2

Riesgo de mercado:

Riesqo de tipo de cambio: El nesgo de fipo de cambio es & nesgo de
gue &l valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compafia realiza
principalmanta sus opereciones en ddlares de los Estados Unidos de
Morteamérica, moneda de curso lagal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efeclos significativos por variaciones de tipos de camblo &n los
estados financiaros

Riesgo de la tasa de interés | valor razonable y los flujcs de
efectivo: Es el riesgo de fluctuacion del valor justo def flujo de efective
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en lag tasas de
interés del mercado. La exposicion de las Compaiiias al nesgo de cambio
an las tasas de interés del mercado esta principalmsante relacionada con
las okligaciones con instituciones financieras y las emisiones colocadas a
travas del mercado da valores. La Compafiia al 31 de diciembre del 2013
no esta expuesta a este rissgo debido a que no mantiene obligaciones
pendientes de pago con instituciones del sistema financiero ecuatoriano.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, debido a la baja volatiidad de las
tasas activas referenciales de interés en e marcado ecuatoriano y que la
Compafia no mantiene obligaciones con instituciones financiercs u
obligaciones emitidas, de igual forma realizamos el analisis de sensibilidad
respacio a la tasa de intarés: 8,17%(2012 el §,17% como tasa referencial).

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una confraparte no cumpla con [as oblgaciones
estipuladas an un matrumento financikerd & conlrato suscrito con un denle,
lo gue leva a una perdida financiera,

La Compafiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comercialas, por sus
actividades financierag, incluyendo depositos en los bancos, y olros
instrumentos financleros

Los riesgos de crédito ongnados en operaciones con clhentes, es
administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compadia. De tolal de la cartera por cobrar el 89%
cormesponde a la entidad estatal Corporacidn Eléctrica del Ecuador CELEC
EP, cuyo valor asciende a US$ 809 582, de los cuales el BB% tiena una
antigitedad de menos de 30 dias, lo que significa que su carera es
altamante liguida. La Administracion reconcce anualmente el deterioro
financieroz de esta cuenta utilizandoe una cuenla corectora. La calidad
crediticia de los clentes, se evalla anualmanis,
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€. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacién)

1.3.

1.4,

Riesgo de liguidez:

Es el riesgo de que la Compafia no puada cumplir con sus obligacionas de
pano, relacionados con pasivos financierns, La liguidez se controla a traves
de log vencimigntos de sus activos ¥ pasivos,

La adminigtracion del riesgo de liquidez reguiere mantener suficienie
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la capacidad para liquidar
transacciones, principalmente las de endeudamiento. Al respecto, la
Gemencia de la Compania orienta sus esfuerzos a mantanar fuenies de
financiamiento a través de sus companias relacionadas v S0CI0S,

El riesgo de liquidez ez mativo de permanents analisis por parte de la
administracian y, busca la forma de mejorar y optimizar las operunidades
para disponer flujos de dinero a menor costo v para & momento qua se
reuigns,

Riesgo de capitalizacion:

La Compafia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos nherentes en sus actividades, La adecuacion del capital de la
Compafia es maniloreada usando, énire otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia son.

+ Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando
de manera que continie brindando retomos a los accionistas y
beneficios a los otros participantes; y

» Mantener una fuare base de capital para apovar. el desamollo de sus
actividades.

Los ratios de apalancamiento al 21 de diciembre del 2013 y de 2012 fueron
los siguientas:

Al 31 de diciemnbre del

2013 2012

Cuentas por pagar comercizles 363,172 783,244
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,376,719 546 420G
7.739.801  1,329.670

Menos: efectivo y equivalentes de efectivo {51,074) (15.361)
Deuda n=ta 7688817 1,314,309
Total patrimonio nato 4,371,736 4 272 581
12.080,553 5.586.890

Ratio de apalancamiento B54% 24%
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D. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Caja - 220 220
Bancos locales (1) 35,520 2,500
Bancos del sxterior . 15325 12,632
51,074 15,361

{1) Corresponde a los saldos mantenidos en cuentas corrientes en el Banco del
Pacifico por US3 33,025 y en el Banco de Pichincha por USS 2,504

E. CUENT OR COERAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

____am3 ; 2012
Clientes locales {1 906,045 454 054
Provision para cuentas incobrables (2y _ (18428) (11,908
889,619 442,158

(1) Incluye principalmente USS 806,582 por cobrar a Corporacién Eléctrica del
Ecuador CELEC, el 88% de esta cusnia tiene una antigiedad de menos de 30
dias,

(2} El movimiento de |z provisidn para cuentas incobrables fue comeo sigue:

Al 31 de diciembre del

2013 __ 202
Saido inicial 11,906 16,445
Frovision del afio 4 520 1,031
Castigos y reverzos {5,574)
Saldo final 16,426 11,906

F. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2013 2z )

Empleados 5072 4 187
Relacionada i1) 3,867,132 2,530 462
Anticipo a proveedores 1,958
Seguros pagados por anticipado {2) 55,585 B3539
Repuestos autoconsumo J9T553 367,653
4,335,342 2,988,199

117 Wer galdas v tranzaccionas an la Mota O,

{2} A continuacién detallamos los seguros vigentes y con saldo por amortizar
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F.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES: {Continuacion)

Costo de las pélizas de seguro

Total Amortizacion Saldo al
BARgra (Coberura — orima 2013 31122013
Baolivar Cla. De Seguros  Responsabilidad
SA civil 365 (57) 304
BUFA Ecuador S.A . :
Cia. De Seguros de A'S; 5::::43 2,008 {501} 1,504
Vida S.A
. Fiel
QBE Segurcs Colonial cumpliniiento 12,100 {B,603) 5,587
Dafio v pérdidas
La Unidn Cia. De -
Seguros S.A. Responsabilidad 58,264 (19.467) 39.797
civil
SHIPOWNERS Club Eﬁﬁ“"”sﬂb'"dad o1,964 (73.571) 18,393
165,768 (100,203 55585
G. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ:
Saldo al Saldo al
MMz Eajas Adiciones 3MM 22013
Muehles v enseres 37,545 37,545
Equipos de computacion 33,845 2,373 38,218
Equipos de oficina 10,804 10,904
Equipos auxiliares 15,285 15,285
\ehiculos 127,193 127,193
Bugues 9,840,449 {1} 9,849 449
Lanchas 23,851 12,500 36,351
Fenders : 1172 1,172
10,098, 344 (31,368) 12,500 10,114,217
Depreciacion acumulada (8,111,085) 91 (507,024) (8,618.071)
1,988,289  (31,275)  (494,524) 1,496,146
(1) A continuacion detallamos los bugues gus mantiene la Compariiac
Vida atil Anos de Costo de Avalio Saldo al
{afas) depreciacibn  adquisicion  Acumulado 31-12-2012
Andes | 0 1958-2015 855 638 4,560 458 2420106
Andes I 16 2000-2015 1.212 988 2545378 3758368
Jeam Tomp 18 1967-2014 77 066 686,615 1,083 G&1
Ajusies 402,704 {402 704}
2,150,682 ¥ 6B2 75T 9,549 448
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INVERSION EN ASOCIADAS:

Corresponde a la participacion accionaria que mantieng la Compafiia en Bienes
Raices del Litoral Cla. Lida. BIRALISA, esta parlicipacion ez del 23% sobre el
patrimonio total de la participada. Al 31 de diciembre del 2013 esta invarsion asciende
a LSS 353,796 y se ajustd USSH 9639 los ajustes realizados por la aplicacion del
método de valor proporcional son presentados en una cuenta por separado. Los juicios
y crterios ulilizados para considerar esta inversidn coma una asociada se relacionan a
su porcentaje accionano y & que pertenecen a UNa Msma corporacion empresarial. A
continuacién presentamos la informacidn detallada de la entidad participada:

Saldos al:
Activo 322013 31122012
Activo corriente 128,954 181, 427
Activo no corriente 1453365 1,410,958
Total de activo 1,582,359 1,592,385
Pasivo —
Pasivo cormients 121,019 61.741
Pasivo no cormenta 105,744 181,624
Total de Pasivo 226, TE3 253,365
Patrimonio
Capital social 770,000 0,000
Reservas 58,570 28,980
Resultados acumulados 400,225 424 090
Otras resultades Integrales 126,782 125,940
Total de Patrimonio 1,356,596 1,339,020
Total Pasivo + Patrimonio 1,582,359 1,592,385

Otra informacion financiera a revelar:

Al 31 de diciembre del

Cuentas 2013 2012
Efsctivo 4 246 5,434
Provision de cuentas incobrablss 14,008 27 837
Cepreciacion 21,401 33,104
Impuesta 3 la renta por pagar 16,271 10,657

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Proveedores nacionales 1) 224 926 731,496
Proveedores internacionales 48 088 51618
Varics provesdores g1,130
Anticipo de clientes 128 128
383172 783,243

(1) Incluye principalment® cuentas por pagar a varias personas naturales, entre [as
cuentas por pagar a Comparfiias mas significativas tenemos USS 30,185 a La
Union Compaiia de Seguros S.A., USS 14,899 a PORMAR Transporte por Mar

S5.A y USS 18,081 a Fuentes Intemacional Co. Lida
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4. IMPUESTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del

2013 2012
A en ventas 950 360
Retenciones en ka fuente 807 6,328
Impussto a la renta del sjercicio (1) 2114 6,330
Retenciones de VA 1.342 7.386
Retenciones en la fuenie empleados 2.391 1,123
7,814 21,827

{1} Ver conciliacién tributaria en la Nota P.

K. BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Décimos tercero y cuarto 18,656 16,800
Vacacionas 37,223 53,971
Participacitn de trabajadores en la utilidades (1) 27,246 21,075
83,125 81,846

(1} Ver los saldos y base para el céloulo en la Nota P.

L. PROVISIONES PARA JU BILACION PATROMAL ¥ DESAHUCIO:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Jubilacién patronal {11 177,680 166,009
Bonificacion par desahucio {2) E1,050 B2 711
259, 540 248,720

(1} Elmovimiento de la provision para jubilacion patronal fue como sigue

2013 2012

Saldo al inicio del afio: 166,009 151131
Costo neto del periodo 37,516 22210
Pérdidas (Ganancias) Reconocidas en el ORI {i) {9.453)

Ajusles, pagos {7.332)
Transferencia de empleados desdefhacia (16.382)

olras empresas del Grupo : _

Saldo al final del afio: 177,690 166,009

(i} Como resultado de los cambios demoardficos (variables salanales), ol estudio
elaborado por @l perito acluanial establecio un ajuste en la provision. El efecte
da este ajuste correspondiente al periodo 2013, afecto la determinacion de la
provision del anfo;, el efecto comespondiente a la provision acumulada y
determinada afios antericres se reconocid como un ingresc en la cuenta
patrimonial Otros Resultados Integrales.
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L. PROVISIONES PARA JQEILQEIE}H PATRONAL Y DESAHUCIO: (Confinuacion)
(2] El movimiento de la provisién para bonificacion por desahucic fue como sigue
2013 2012

Saldo al inicio del afo: 82.711 69 564
Cosio neto del periodeo 12,134 L. B
Ajusies {8,369}
Benehcios pagados directamente por 2l (6.373)
empleador
Transferencia de empleados desde/hacia 4 517
otras empresas del Grupo s ]_
Saldo al final del afio 81,959 82,711

Estas estimaciones fueron calouladas mediante estudio actuarial, para Io cual se wlilizd
&l Matodo Actuarial de Costeo Unitario Proyectado, considerando como vanables las
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia y experiencia de la poblacién asalariada. A
continuacidn detallamos las variables aplicadas para las estimaciones:

Tasa de descuento: 7%
Tasa de incremento salanal: 3%
Tasa de incremento de pensionas; 2.50%
Tabla da rotacion: 8.890%
Vida laboral promedio remanente: 6.2
Tasa de mortalidad: TM IESS 2002

Los ajustes realizados fueron reconocidos contra resullados como gastos y se
consideran como gastos no deducibles dentro de la conciliacion tributaria del impuesto
a la renta los gasios que comespondan a empleados de menos de 10 anos segun o
determinan las Leyes Tribularas vigentes.

M. PATRIMONIO:

Acciones comunes: Representa 1,700,000 participaciones, autorizadas, emitidas v
an clreulacion con un valar nominal de USS 1.00 cada una. Sus accionistas san
Megacios Inmobiliarios NEGOCORP Cia. Ltda. con 226,600 acciones, Vera Loar Enri
Hortencio con 148,750 acclones, Zambrano Segovia Manano Micanor con 281,750
acciones y Zambrano Segovia Consuelo Marcisa Ramona, Zambrano Segovia
Graciana Maria, Zambrano Segovia Grismalde Antonio, Zambrano Segovia Josefa
Lucia con 85,000 acciones cada uno respecivamente.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transfenr un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la
reagerva legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscritc v pagado. La
Compariia transfino el 10% en &l 2013. Esta reserva no puede ser distribuida a los
sociog, excepto en caso de liguidacidn de la Compafia, pare puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Otros resultado integrales: Corresponde al ajuste por el avallo de los buques, &l
ajuste por el Valor Patrimonial Proporcional efectuado en el 2008 por la participacion
accionaria que mantienes &n Bienes Raices del Literal 5.A. BIRALISA y las ganancias
o pérdidas netas que se originan por los cambios demograficos en las vanables
utilizadas para las estimaciones de provisiones actuanales
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M. PATRIMONIO: [Continuacian)

P.

Resultados acumulades: Corresponds a los saldes de los resultados de afos
anteriores y se encusniran a libre disposicion de los accionistas. Incluye tambign los
ajustes por |z Adopcion por primera vez de las NIIF.

INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS E INTERESES GANADOS:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Frestacion de senvicios 5,003,575 0,278, 278
Hilidad en venta de activo 70,020
Intereses ganados y ofrog 51,041 23,514
5,054 816 5,471,792

COSTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Parsanal 1,344 344 2,037,759
Operativo (1 3,070,856 2,804 Ga0
4,415,010 4,642,413

(1} Incluye principalmenta o2 costas incurridos por la depreciacion de la propiedad,
planta v equipo, los diferentes costos pertuarios y de transportes maritimos, gue
0N Necesarios incurrr para la prestacion del sanvicio,

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen come beneficio para les trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del calcule del impuests sobre
la renta.

Hasta el afio 2010, el impuesta a la renta se determind sabre |z base del 25% de las
utilidades tributables. El Cadigo Grganico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre del 2010, contemplaba la reduccién de un punto parcentual del
impuesto a la renta durante los siguisntes tres anos a partir da la emision del Codigo,
por o gue se modificd la Ley de Régimen Trbutaro Intermmo v su Reglamento,
estableciendo que las sociedadss constituidas en 2l Ecuador asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas gue cbtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2002 v 22% sobre s
base imponible para € afo 2013, quedando este dltimo porcentaje establecido para
[os afios pasteriores.

La pasze del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Comparia v [a base imponible del impussto a 13 renta de la Compafiia,
fue gl siguients:

-
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P. EHTIGIPAEH:JN DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTC A LA RENTA:
(Continuasian)

Al 3 de diciembre del

2013 2012

Utikdad del gjercicio 181,640 140,488
{-) Paticipacidn de trabajadores (27,245} (21,075)
(-} Ingresos exentos {9.638) (425)
(+) Gastos no deducibles 13,007 55,769
Base imponible — s IR 174,767
Impueste causada 34,708 40, 186
Anticipo determinado supanor al impuesio =

A (1) 52,880 63,726

{1) De acuerdo al Articulo 78 dal Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Trioutano Interno, cuando el anticipo del impuesto a la renta determinado es
supenor al impuasta a la renta causado para el epréiciy hscal, el mpuesto a pagar
g2 commvierte an e anticipo deferminado.

Liguidacion del Impuesto a pagar:
Al 31 de diciembre del

2013 2012
Anticipe determinado superior al ¢
impuesto causado 62,889 83,726
Retenciones del jarcicio {50,775) (57, 388)
Retencionss de periodas anteriares _
Impuesto por pagar: 2114 6,330

Q. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTE RELACIONADAS:

2013 : o 201z
Cuenlas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Corto plazo;
Parzam s, Lida, 3867132 S670,704 2530462
Maviera Marnizam Cia. Lida. 854,784
Autarmnotares Manabitas Cla. Lida 128,419
Globaltrader 5S4, o 522,797

Total de corto plazao; _ 3867132 TAT6T19 2530452
La B0
Automstar2s Manabitas Cla, Lida 141 8189
Maviera Mamizam Cla. Lida 5064 521
Bisnes Ralcas del Litaral Cia, Lids, 2hirel 12,227
Agrotrader Manaki S 8, ATRAMAN 108,000 45,000
Megacics Inmobiliaros MEGDCORF :
Cia Ltda. GTRKE 32,000
Globaltrader 5.4 204, 607
Sacias 200,000 200,000

Total de largo plazo: 5,255,248 200,000 89,227 546,426
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Q. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTE RELACIONADAS:
(Continuacian)

Durante | ano 2013, lag transaccionas realizadas con parfes relacionadas fueron
COMS Sigue:
Ventas  Compras _ Activos  Pasivos

Naviera Mamizam Cia 1.080.823 15526142 88700926

tﬂl:;am Cia. Ltda. 1,152,852 4284835 B 501688
... ggn Egt:nras Manabitas 13.500
. gli??ﬁd?ames del Litoral 13.500
~ Globaltrader 5.4, 142 662 460,952
[Jtigan-miﬂs Inmokiliarios Cla 35 000
- firfmer Manabi Cia. 63.000

13,500 2,253,675 20,055,133 18,142,566

Las remunsraciones del personal gerencial clave seé reconocen como gastos del
periodo. A continuacion &l réesumen de las remuneraciones percibidas per el personal
gerencial clave

2013 2012
Sueldos v salarios 81,474 60.924
Beneficios sociales 22 486 20.048
Impuestos y aportes 21,4594 17.614
Bonificaciones 18,500 12,000
143,954 119,584

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente &n Ecuador para el gjercicio
gcondmico 2013, dispone gue log contribuyantes del Impusste a la Renta que hayan
efectuade aperaciones con pares relacionadas domiciliadas locales ywo en el exteriar,
dentro de un mismo periado fiscal en un monte acumulade suparior a US$3,000,000,
tdeben presentar al Sarvicio d& Rentas Internas el Anexa de Opsraciones con Partes
Relacionadas, que simplemente &3 una revelacion de |as fransacciones de ingresos y
gaslos por compadia relacionada.

Aquelios coniribuyentes que hayan efeciuado operaciones con parizs relacionadas
domiciliadas locales yfo en &l axterior, dentro de un miemo pericdo fiscal en un monto
acumulado superior a los USE 6.000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo
mencionado en €l primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transfersncia.

La Administracion Tributaria, en ejarcicio de sus faculladss legales, podra solicitar
mediante requerimientas de informacidn a los contribuyentes que realicen cperaciones
aon partes relacionadas al intarior del pais o en el extarior, la presentacion de la
infarmacion conducante a deteérminar si en dichas operacionas e aplicd el principio de
plena competencia, dé conformidad con la Ley.




