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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ios.Accionistas
MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA

Manta, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de MARITIMA DE COMERCIO S.A.
MARDCOMSA., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los estados conexos de
resultados, inversién de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas (Expresados en USDdélares). Estos estados con sus notas explicativas
son responsabilidad de la Administracién de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros basandonos en
nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria
también incluyé la determinaciéon del uso de los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los estados
financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA., al 31 de diciembre del 2007 y 2006
y los resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas y flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
descritos en la Nota B. P
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MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Inversiones temporales (Nota D)

Documentos y cuentas por cobrar (Nota E)
Inventarios (Nota F)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS (Nota G)
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS (Nota H)
TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota 1)
Partic. y otras obligaciones a los trabajadores (Nota J)

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Aportes para futuras capitalizaciones
Superavit por valuacién
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO E INVERSIONDE LOS ACCIONISTAS
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Vea notas a los estados financieros

31 de diciembre del

2007 2006
9,118.89 154,551.56
32,506.42 30,000.00
1,290,204.17 1,553,665.58
66,589.94 72,820.95
1,398,419.42 1,811,038.09
266,402.21 304,985.61
1,014,633.02 1,099,807.03
2,679,454.65 3,215,830.73
197,816.02 990,949.66
117,265.92 112,765.98
315,081.94 1,103,715.64
341,781.67 328,017.07
1,450,000.00 1,450,000.00
93,551.92 67,892.59
69,324.76 0.64
54,164.40 54,164.40
170,000.84 0.84
185,549.12 185,549.12
0.00 26,490.43
2,022,591.04 1,784,098.02
2,679,454.65 3,215,830.73

Contadora General




MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Ainos terminados al
31 de diciembre del

2007 2006
INGRESOS

Ventas netas 6,421,089.13 7,965,808.33

Otros ingresos 28,609.13 5,478.42
6,449,698.26 7,971,286.75

COSTO Y GASTOS

Costos de ventas 4,084,143.74 6,024,625.53

Gastos de administracion 667,998.41 722,059.23

Gastos operativos 435,908.09 1,050,207.51

Gastos financieros 2,486.11 4,830.93
6,090,536.35 7,801,723.20

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 359,161.91 169,563.55

15% Participacion a los trabajadores (Nota M) 57,783.33 59,300.70

25% Impuesto a la renta (Nota M) 62,885.56 83,772.42

UTILIDAD NETA 238,493.02 26,490.43
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MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre del
2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 238,493.02 26,490.43
Mas gastos e ingresos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 122,016.36 247,340.16
Ajustes y Bajas de activos fijos (1,778.09) (28,473.61)
Amortizacién de seguros ; 124,254.97
Provision Cuentas Incobrables 17,477.90
Provisidn para contingencias 100,000.00
Provision para la jubilacion patronal 13,764.60 10,764.84
372,495.89 497,854.69
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar 263,461.41 (893,548.90)
inventarios 6,231.01 38,828.84
Cuentas y documentos por pagar (793,133.64) 498,218.60
Obligaciones Patronales 4,499.94 (39,391.71)
EFECTIVO NETO (USADO EN ) PROVENIENTE DE (146,445.39) 101,961.52
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en inversiones y otros activos 46,156.12 (163,607.62)
Compras de activos fijos (45,143.40) (85,971.16)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 1,012.72 (249,578.78)
DISMINUCION DEL EFECTIVO (145,432.67) (147,617.26)
Efectivo al inicio del periodo 154,551.56 302,168.82
9,118.89 154,551.56

Efectivo al final del period
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MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en USDbélares)

A. MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA:

Se constituyd el 25 de septiembre de 1996 y se inscribid en el Registro Mercantil
el 19 de febrero de 1997 en la ciudad de Manta, Ecuador. Su principal objeto es
dedicarse a la venta de gasolina artesanal, transporte maritimo de combustibles y
venta de combustibles a la Armada de EE.UU

En el dltimo trimestre del 2007 la administraciéon suspendié la venta de gasolina
artesanal por considerar que su margen de utilidad es bajo. Ademas, para mejorar la
posicion financiera se han aplicado controles de racionalizacion de gastos
administrativos y operativos.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS {MPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDolares de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de
los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables se establecen en base a evaluaciones
realizadas por la administracion, se incrementan con cargo a gastos y se disminuyen
por los castigos a aquellas que se consideran irrecuperables. . Durante el 2007, la
administracion no considero necesario establecer provisién, por las recuperaciones
efectuadas.

Los inventarios se registran al costo de adquisiciéon. Los costos se determinan
por el método promedio, que es igual o menor al valor de mercado.

Las inversiones en acciones se registran a su valor de adquisicion, hasta el afio
2006 se ajustaron a valor patrimonial proporcional.

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta en un periodo
de cinco afios.

Las propiedades, magquinarias_y equipos estan registrados al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de
los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:



MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

ACTIVOS ANOS
Barcos y lanchas 20
Surtidores y tanques de combustibles 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se causan y los gastos cuando se conocen.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2007 2006
Caja 220.00 715.00
Bancos: 8,898.89 153,836.56
9,118.89 154,551.56

D. INVERSIONES:

Corresponde a certificado de deposito emitido por el Banco Pichincha el 30 de mayo
del 2007 por el plazo de un afo a favor de Petréleos del Pert-PETROPERU S.A., para
garantizar el fiel cumplimiento del contrato por la compra de combustibles de aviacion

(Ver Nota N).

E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Clientes:

Combustibles nacional 31,020.70 28,992.40
Transporte maritimo 735,031.44 831,462.63
Transporte terrestre: Electroguayas S.A. 14,763.36 225,710.69
Combustibles Internacional 28,035.75 219,104.00
808,851.25 1,305,269.72
Compaiiias relacionadas (Ver Nota Q) 424,756.48 87,651.40
Empleados 7,084 .21 15,005.39
Impuestos 70,384.79 96,738.55
Otros 1,888.45 89,085.83
504,113.93 288,481.17
Menos: provision de cuentas incobrables (1) 22,761.01 40,085.31
1,290,204.17 1,553,665.58




MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA

E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):

F.

(1) El movimiento fue el siguiente:

Saldo al inicio del periodo
Castigo

Recuperacion

Provision

Saldo al final del periodo

INVENTARIOS:

Inventarios de Consumo
Gasolina Artesanal
Cormbustibles JP5

Al 31 de diciembre del

2007 2006
40,085.31 22,607 41
(419.68)
(16,904.62)
17,477.90
22,761.01 40,085.31

Al 31 de diciembre del

2007 2006
18,451.83
9,805.25
48,138.11 63,015.70
66,589.94 72,820.95

. INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS:

Inversiones en acciones:

Bienes Raices del Litoral S.A. Biralisa
Casa de valores S.A. Valormanta

Seguros
Otros activos

(1) La compaiia posee 1,250 acciones
equivalentes al 25% de las acciones. En el afio 2006 se incrementd en
US$186,799.12 por la valoracion al VPP. Segtn los registros contables de la
Inversora al 31 de diciembre del 2007 su participacion asciende a US$201,733.33.

Al 31 de diciembre del

(1)
(2)

2007 2006
186,799.12 186,799.12
42,062.00 42,062.00
228,861.12 228,861.12
27,461.95 35,563.06
10,079.14 40,561.43
266,402.21 304,985.61

valorizadas a US$1,00 cada accion

(2) La compafia posee 42,062 acciones valorizadas a US$1,00 cada accion
equivalentes al 40% de las acciones.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al Ajustes y Saldo al

Costo: 01-01-07 Adiciones Reclasificaciones Bajas 31-12-07
Muebles y Enseres 57,259.41 586.23 (5,278.79) 52,566.85
Equipos de Computacion 23,732.25 9,083.18 (740.00) (11,282.43) 20,793.00
Equipos de Oficina 23,218.97 176.25 (263.39) (3,657.54) 19,474.29
Vehiculos 84,836.34 21,741.07 106,577.41
Equipo auxiliares 5,375.76 2,380.00 (1,222.43) 6,533.33



MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA

Costo:
B/T Andes |
B/T Andes Il
B/C Yaam Toomp
Fenders
Lancha

Surtidores

Tanques de
Almacenamiento JP5 patio
Tanques para Almacenar
diesel poza

Acuerdo antidroga JP5

Depreciacion Acumulada

H. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Continuacién):

Saldo al Ajustes y Saldo al

01-01-07 Adiciones Reclasificaciones Bajas 31-12-07
791,127.44 5,566.67 796,694.11
1,045,369.89 5,365.00 1,050,734.89
78,199.99 245.00 78,444.99
1,171.75 1,171.75
11,612.47 11,612.47
18,145.39 (18,145.39) 0.00
52,534.73 52,5634.73

2,066.99 (2,066.99)

167,292.28 167,292.28
2,361,943.66 45,143.40 (22,438.20) (20,218.76) 2,364,430.10
1,262,136.63  122,016.36 (12,359.06) _ (21,996.85)  1,349,797.08
1,099,807.03  (76,872.96) (1) (10,079.14) 1,778.09 1,014,633.02

(1) Corresponde a activos en deshuso.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores

Compaiiias relacionadas (Ver Nota O)

Impuestos

Al 31 de diciembre del

2007 2006
122,590.41 494,020.99
472.32 389,206.12
74,753.29 107,722.55
197,816.02 990,949.66

(1) Incluye principalmente US$62,885.56 (En el 2006 US$83,772.42) correspondiente
a la provision del Impuesto a la Renta (Ver nota M).

PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES:

Beneficios sociales por pagar
Participacion a los trabajadores (Ver Nota M)

PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2007 2006

59,482.59 53,465.28
57,783.33 59,300.70
117,265.92 112,765.98

Al 31 de diciembre del

Jubilacién patronal (1)
Cuentas por pagar accionista (2)
Provision para futuras contingencias fiscales (3)

2007 2006

41,781.67 28,017.07
200,000.00 200,000.00
100,000.00 100,000.00
341,781.67 328,017.07
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MARITIMA DE COMERCIO S.A. MARDCOMSA

K.

L.

PASIVO A LARGO PLAZQ (Continuacion):

(1) Representa la provision para jubilacion patronal a la que tienen derecho de
acuerdo con la Legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
hayan cumplido los 25 afios o mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en
forma ininterrumpida dentro de una Compaiiia, o cuando en ese instante reGinan
los requisitos necesarios. La pension patronal no podra ser inferior al salario
minimo vital general vigente decretado por el Gobierno. En el caso de doble
jubilacion por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la

Compaiiia, la pension patronal, serd como minimo equivalente al 50% del salario
minimo vital.

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

2007 2006
Saldo inicial 28,017.07 ©17,252.23
(+) Provisiones 13,764.60 10,764.84
Saldo final 41,781.67 28,017.07

(2) Corresponde a préstamo efectuado, el cual no genera interés y no tiene fecha de
vencimiento definida.

(3) Se estableci6 con el fin de cubrir pagos a la autoridad tributaria por revisiones de
periodos anteriores (Ver Nota M).

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 1,450,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y
en circulacion al valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital social de la
Compainiia.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de

la Compafiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O. # 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podra capitalizar
esta reserva previa resolucion de los socios o accionistas o del organismo
competente y podra compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el
saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos
acreedores de las cuentas Reserva por Valuaciéon y Reserva por Donaciones. Esta
compensacion debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas.
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L.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion):

Superdvit por valuacién: Corresponde al ajuste por el Valor Patrimonial
Proporcional efectuado en el 2006 por la participacion accionaria del 25% que
mantiene en Bienes Raices del Litoral S.A. BIRALISA

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accionistas de la Compaiiia. En el 2007 la Junta de accionista decidi® destinar los
resultados acumulados de la forma: US$170,000.00 para Aporte para Futuras

capitalizaciones, US$25,659.33 para la Reserva legal y US$69,324.12 para la
Reserva Facultativa.

. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las leyes laborables vigentes, la Compaiiia debe estimar el 15% de

su utilidad liquida antes de impuesto sobre la renta para repartirio entre sus
trabajadores.

El articulo 23 literal b) de la Ley 2001.41 publicada en el Registro Oficial 325 del 14 de
mayo del 2001 establece que las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido, sobre esos montos el impuesto se disminuira al 15%. Si hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de reinversion no se ha inscrito el respectivo aumento de capital en el Registro
Mercantil, la reduccién no tendra efecto y se debera proceder con el pago del impuesto
a la renta no cancelado con el 25%. Para los afios 2007 y 2006 se calculo como sigue:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Utilidad antes de impuesto a la renta vy
participacion laboral 359,161.91 169,563.55
Mas: Otras partidas conciliatorias para
participacion laboral 26,060.27 225,774.43
Utilidad contable base de célculo del 15% de
participacion laboral 385,222.18 395,337.98
15% Participacion trabajadores 57,783.33 59,300.70
Célculo del impuesto a la renta causado
Utilidad contable antes de impuesto a la renta
y participacion laboral 359,161.91 169,563.55
Menos:
15% a los trabajadores 57,783.33 59,300.70
100% Otras rentas exentas y no gravadas 9,870.75 1,184.48
Mas:
Gastos no deducibles 1) 26,060.27 225,774.42
Participacion a trabajadores atribuible a otras
rentas exentas 1,480.61 177.67
Gastos incurridos para generar ingresos 493.54 59.22
exentos
Utilidad gravable 319,542.25 335,089.68
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M. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES _E IMPUESTO A LA RENTA

N.

(Continuacién):

25% Sobre utilidades no reinvertibles

US$149,542.25 (En el 2006 US$335,089.68) 37,385.56 83,772.42
15% Sobre utilidades reinvertibles

US$170,000.00 25,500.00

Impuesto a la renta causado 62,885.56 83,772.42
Menos:

Anticipos de Impuesto a la Renta 5,962.84
Retenciones en la fuente del afio 62,386.49 63,974.85
Impuesto a la Renta a Pagar ' 499.07 13,834.73

(1) En el 2008, incluyo US$100,000.00 de provision para contingencias.

CONTRATOS Y CONVENIOS:

1. CONTRATO DE VENTA DE COMBUSTIBLE DE AVIACICN TURBO JPS EN LA
REFINERIA TALARA:

Petropert S.A. suministrard combustible de aviacién Turbo JP-5 a los camiones
cisternas.

En la modalidad FCA (Free Carrier), comprara el combustible de aviaciéon Turbo
JP-5 a PetroPeru S.A. para trasladarlo por su propia cuenta y riesgo a la ciudad
de Manta, Ecuador.

2. CONTRATO DE DISTRIBUCION DE GASOLINA EXTRA Y DIESEL No. 2 CON
PETROCOMERCIAL:

La Compafiia se compromete y obliga para con Petrocomercial a efectuar la
distribucién de diesel No 2 ubicado en el espigon de la Poza, Manta provincia de
Manabi, directa y exclusivamente a las embarcaciones pesqueras que operan en
su area. En el 2007, la Administracion decididé no seguir con la distribucion de
diesel.

3. CONVENIO DE LA BASE AEREA DE MANTA;

La Compafiia abastecera a la Base Aérea de Manta, de combustible de aviacion
turbo JP-5 para la utilizacion en las aeronaves de la Armada Americana (FOL).

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa o en las que se tenga poder de decision. Incluye
principalmente:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2007 2006 2007 2006
Marzam Cia.lLtda. 232,923.73 87,651.40 388,659.50
Naviera Marnizam 191,832.75

AMCO 19.72 208.95
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O. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS(Continuacion):

P.

Q.

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2007 2006 2007 2006
BIRALISA 452.60 337.67
424,756.48 87,651.40 472.32 389,206.12

Estas cuentas no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento definida.

LITIGIOS LEGALES:

Segun lo informado por los asesores legales se mantiene un juicio iniciado contra el
Sr. Victor Valdivieso Cevallos, por US$20,580.00, cuya posibilidad de recuperacion
es alta.

HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2007, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



