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Accountants &
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES business advisers

A los Socios :
MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA
Manta, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de MARITIMA DE COMERCIO
CIA. LTDA. MARDCOMSA, los cuales incluyen los estados sobre la posicién
financiera por los afos terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados de
resultados, estado de inversién de los socios y flujos de efectivo, por los afos
terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas significativas
y otra informacién explicativa (Expresados en US$Ddélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucidon de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opiniéon sobre la efectividad
del control interno de la Compaiia. Una auditoria también evalGa las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de MARITIMA DE COMERCIO CIA.
LTDA. MARDCOMSA, por los afos terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
su desempefio financiero, inversion de los socios y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF descritas en la Nota B.

1422 Al

25 de febrero de 2011 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador : Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compaiiias No.015
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MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA

(Expresados en USDoélares)

Aiios terminados al
31 de diciembre del

2010 2009
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 13,886.29 8,976.55
Inversiones temporales (Nota D) 32,000.00
Documentos y cuentas por cobrar (Nota E) 633,905.00 1,016,285.24
Inventarios (Nota F) 277,159.40 337,417.75
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 924,950.69 1,394,679.54
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO (Nota N) 2,006,879.32 933,277.73
INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS (Nota G) 489,537.72 501,937.45
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS (Nota H) 2,247,522.39 2,608,065.94
TOTAL ACTIVO 5,668,890.12 5,437,960.66
PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios 112,747.03 440,391.63
Cuentas y documentos por pagar (Nota ) 240,935.66 184,809.22
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores(Nota J) 51,833.36 68,962.92
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 405,516.05 694,163.77
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 1,001,624.15 462,032.12
INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota L)
Capital social 1,700,000.00 1,700,000.00
Reserva legal 123,373.08 123,373.08
Reserva facultativa 301,215.86 307,297.91
Aplicacion de NIIF (Nota O) 1,959,842.94 1,897,157.50
Aportes para futuras capitalizaciones 0.84 0.84
Superavit por valuacion 191,250.00 253,935.44
Resultados acumulados (13,932.85)
TOTAL INVERSION DE LOS SOCIOS 4,261,749.87 4,281,764.77
TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS 5,668,890.07 5,437,960.66

Vea notas a los estados financieros
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Contadora General




MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

ESTADOS RESULTADOS INTEGRAL

(Expresados en USDoblares)

INGRESOS

Ventas netas
Menos Costo de Ventas

Utilidad Bruta

GASTOS

Gastos de Personal

Gastos operativos

Gastos financieros

Pérdida por tipo de cambio

Pérdida por ajuste al valor patrimonial proporcional

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacién de los trabajadores (Nota M)
Impuesto a la renta (Nota M)

Otros resuitados integrales
Intereses ganados

Ajuste de afios anteriores

Ajuste al valor patrimonila proporcional
Total otros resultados integrales

RESULTADO INTEGRAL

s

d Menuel Co} ;.‘

<-Qérente Genera

Afios terminados al
31 de diciembre del

2010 2009
6,825,702.71 7,108,849.60
6,013,943.51 6,319,011.46

811,759.20 789,838.14

216,532.64 199,585.83

467,042.31 484,624.19

21,427.36 33,457.08
62,222.45
5,358.83
772,583.59 717,667.10
39,175.61 72,171.04
12,676.62 17,311.35
85,767.04 82,910.19
(59,268.05) (28,050.50)
1,883.25
43,451.95 43,237.99
144,544.32
45,33520 187,782.31
(13,932.85) 159,731.81

Vea notas a los estados financieros
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MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA
ESTADOS DE INVERSION DE LOS SOCIOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en USDolares)
Capital Reserva Reserva Aplicacion Aporte para futuras Superavit por Resultados
social legal facuitativa NIF capitalizaciones luacién lad
Saldo al 31 de diciembre del 2008 1,700,000.00 107,399.90 168,120.89 0.84 253,935.44
Resultado integral 169,731.81
Ajuste de activos fijos por revalorizacion (4,581.61) 1,897,157.50
Contabilizacién impuestos afio 2009 15,973.18 143,758.63 (159,731.81)
Aumento de capital
Saido al 31 de diciembre del 2009 1,700,000.00 123,373.08 307,297.91 1,897,157.50 0.84 253,935.44 -
Resultado integra! (13,932.85)
Ajuste 62,685.44 (62,685.44)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1,700,000.00 123,373.08 307,297.91 1,959,842.94 0.84 191,250.00 (13,932.85)

(1) Conforme a la NIC 28, método de participacic')n.
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Vea notas a los estados financieros

Patricia‘Parrag
Contador General
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MARITIMA DE COMERCIOQ CIA. LTDA. MARDCOMSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDblares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADO INTEGRAL
Mas gastos e ingresos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciéon
Ajustes y bajas de activos fijos
Provisién cuentas incobrables
Provision para la jubilacién patronal y desahucio

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones temporales
Cuentas por cabrar
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones patronales

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en inversiones y otros activos
Compras de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias
Cuentas por cobrar a largo plazo
Deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodg

Al l\

SO

Vea notas a los estados financieros

6
Anos terminados al
31 de diciembre del
2010 2009
(13,932.85) 169,731.81
375,395.84 116,192.68
237.65
3,413.25 7,150.09
37,529.87
365,113.89 320,604.45
32,000.00 2,040.61
378,966.99 1,734,101.56
60,258.35 (107,117.68)
56,126.44 (1,631,560.01)
(17,129.56) (19,459.47)
510,222.22 (21,994.99)
875,336.11 298,609.46
12,399.73 (349,683.09)
(15,089.94) (136,422.03)
(2,690.21) (486,105.12)
(327,644.60)
(1,073,601.59)
533,510.03 87,064.33
(867,736.16) 87,064.33
4,909.74 (100,431.33)
8,976.55 109,407.88
13,886.29 8,976.55

Contadora General
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MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en USDélares)

A. MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA:

Se constituyd el 25 de septiembre de 1996 y se inscribié en el Registro Mercantil
el 19 de febrero de 1997 en la ciudad de Manta, Ecuador. Su principal objeto es
dedicarse a la venta de gasolina artesanal, transporte maritimo de combustibles y
venta de combustibles a la Armada de EE.UU.

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en US Doélares y, a partir del
ejercicio econémico 2010, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacioén
Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizé
la administracion:

Base de preparacion y presentacion: Por disposiciéon de la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, la Compaiiia adoptd para el gjercicio 2009,
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacién internacional de
Contadores (IFAC). El efecto econémico de la adopcién del nuevo marco conceptual
se registré6 en el patrimonio el 1 de enero del 2009, tomando como referencia los
saldos al 31 de diciembre del 2008. Ver nota O.

Adopcién de las normas internacionales de informaciéon financiera (NIIF): El
marco conceptual que utilizé la Compaiiia desde el periodo 2008 hacia atras, se
basaba en las normas ecuatarianas de contabilidad (NEC), que eran la traduccién de
las normas internacionales de contabilidad (NIC), vigentes en el afo 1999,
consecuentemente, las practicas contables que utilizé la Compaiiia, eran compatibles
con las NIC (ahora NIIF) del afio 1999. Los estados financieros emitidos al 31 de
diciembre del 2009, han sido preparados sobre la base de las NilIFs.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las normas
internacionales de informacién financiera aplicables a los periodos que inician el 1 de
enero del 2009, como se describen en estas politicas contables. En la preparacién de
los estados financieros, la Compaiia adopté como periodo de transicién, las
transacciones registradas desde el 1 de enero del 2009.

En la nota P se describe los principales ajustes registrados el 1 de enero del 2009

Y que, sirven para reeditar los estados financieros previamente publicados, con corte
al 31 de diciembre del 2008.

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros incluyen
el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones u otras y otros
instrumentos financieros derivados. La clasificacion de los activos financieros se
determina al momento de la transaccién o reconocimiento inicial.




MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES (Continuacién):

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo
dentro de un plazo determinado por regulacién o acuerdo del mercado, se reconocen
en la fecha de la transaccion.

Provision para cuentas incobrables: Periédicamente, la administracién de la
Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para
determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segun lo establece el parrafo
64 de la norma internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera
establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados confra una cuenta de
Provisién para cuentas de dudosa recuperacién, como lo establece el parrafo 63 de la
NIC 39.

La provisidn se ajusta anualmente con cargo a resuitados, por el efecto del
andlisis de la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de
baja debitando de la Provisién para cuentas de dudasa recuperacion.

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se compran y
venden como productos terminados, se registran utilizando el método de costo
promedio.

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se daian, se registran en
los resultados del periodo.

Las_propiedades, maquinarias y equipos: Al inicio se registran al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o alargan la
vida util del activo, se capitalizan.

Para la adaptacién a NIIF, se avaluaron los bienes a través de peritos calificados,
segun lo permite el parrafo 31 de NIIF 16. El efecto del avalGo, que fue un incremento
en el valor neto, se registr6 en la cuenta patrimonial, segtn el parrafo 39 de NIIF 16.

Los calculos para la depreciacion se determinan sobre la base de los afios de vida
atil establecidos por los peritos avaluadores, seguin parrafo 50 de NIIF 16.

' La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida dtil que determino el perito, en su informe de julio del 2008. A los buques se les

debera considerar la vida Util que especifica la Direccion General de la Marina
mercante — DIGMER.

La vida util estimada de las propiedades, magquinarias y equipos es como

sigue:
ACTIVOS ANOS
Buques ' 20
Tanques de combustibles 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Equipo de computacion 3
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MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES (Continuacién):

Las inversiones en acciones: Se registran a su valor de adquisiciéon. Los
incrementos y disminuciones por valuacion son registrados en cuenta de resuitados.

Provisién por _jubilacion y_desahucio: Es un pasivo contable que no tiene una
provisién financiera real, lo que no esta prohibido en la legislacién ecuatoriana. El valor
al final del periodo lo determinan peritos actuariales especializados, segun lo permite
el parrafo 57 de NIC 19. El ajuste a la provision se registra contra resultados del
periodo, segun el parrafo 61 de NIC 19.

Otras provisiones y pasivos: Se registran al valor estimado por la administracion o
al valor nominal de la obligacién, como lo permite el parrafo 46 de NIC 37.

Ingresos ordinarios: Se originan en la venta de productos que comercializa la
Empresa. Se reconocen en resultados cuando se produce la transferencia de las
ventajas y riesgos al comprador, como lo establece el parrafo 14 de NIC 18. El método
de contabilizacion es el devengado, segun lo establece el parrafo 27 de NIC 1.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Deterioro del valor: La Compafiia contrata peritos avaluadores para valorar sus
principales activos fijos, por lo que el efecto de cualquier deterioro se refleja en el
resultado final de la valuacion. Considerando los lineamientos de NIC 36, la

administracion considera que no existen indicios de deterioro en sus otros activos
aplicables.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Caja 220.00 220.00
Bancos 13,666.29 8,756.55
13,886.29 8,976.55
. INVERSIONES:

En el 2009, correspondié a certificado de depdsito emitido por el Banco Pichincha el 20
de noviembre del 2009 con vencimiento el 22 de marzo del 2010 al 11.23%.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Clientes:
Combustibles nacional 6,467.63 6,467.63
Transporte maritimo @) 491,124.48 881,354.04
Transporte terrestre: Electroguayas S.A. 7,486.86 '11,050.86

Otros 24,503.38

529,582.35 898,872.53
Empleados 7,454.59 8,083.62
Impuestos 113,624.92 82,619.71




MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA
E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):

10

Otros (308,08) 39,744.91
650,353.78 1,029,320.77
Provisiéon de cuentas incobrables (2) (16,448.78) (13,035.53)
633,905.00 1,016,285.24

(M

Corresponde a la facturaciéon del mes de diciembre a la Corporacién Eléctrica del

ecuador CELEC.

(2) ElI movimiento fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Saldo al inicio del periodo 13,035.53 6,385.44
Cancelaciones (500.00)
Provision 3,413.25 7,150.09
Saldo al final del periodo 16,448.78 13,035.53

F. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Inventarios de consumo 253,516.55 313,792.99
Combustibles JP5 23,642.85 23,624.76

277,159.40 337,417.75

G. INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Inversiones en acciones:
Bienes Raices del Litoral Cia. Ltda. Biralisa (1) 192,500.00 328,227.76
Casa de valores S.A. Valormanta (2) 42,062.00 113,564.00
Inversiones VPP 201,870.93
436,432.93 441,791.76
Seguros 53,104.79 60,145.69
489,537.72 501,937.45 -

(1) La compaiiia posee 192,500 participaciones a un valor nominal de US$1,00 cada

(2)

participacion equivalentes al 25% del total de las participaciones. En el afio 2010
se disminuyo US$5,358.83 por la valoracién al valor patrimonial proporcional.

La compaiiia posee 42,062 acciones valorizadas a US$1,00 cada accion
equivalentes al 40% de las acciones. En el afio 2009 se incrementd en
US$19,105.20 por la valoracién al valor patrimonial proporcional.

H. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
Costo: 01-ene-10 Adiciones Reclasificacion 31-dic-10
Muebles y enseres 37,5645.23 37,545.23
Equipos de oficina 19,832.31 (8,928.57) 10,903.74
Equipos de computacion 21,876.64 7,081.57 28,958.21
Tanques de
almacenamiento 52,534.73

52,634.73
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MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

H. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Continuacion):

Buques 8,181,793.32 5,948.50 8,187,741.82
Fenders 1,171.75 1,171.75
Lancha 14,288.33 14,288.33
Equipos auxiliares 6,356.54 8,928.57 15,285.11
Vehiculos 127,193.48 127,193.48
8,462,592.33 13,030.07 8,475,622.40
Depreciacion acumulada (5,898,010.42) (358,666.64) 237.65 (6,256,439.41)
2,564,581.91 (345,636.57) 237.65 2,219,182.99
Activos fijos en transito 167,292.28 1,584.57 168,876.85
Depreciacion acumulada
en transito (123,808.25) (16,729.20) (140,537.45)
2,608,065.94 (360,781.20) 237.65 2,247,522.39

(1)Incluye los siguientes Buques:

Vida util Aros de
(afos) depreciacién
Andes | 20 1996-2015 (2) 4,168,395.08
Andes lii 16 2000-2015 (2) 3,260,801.84
Jeam Tomp 18 1997-2014 661,115.27
Mejoras a los buques 97,429.63

8,187,741.82

(2) Se constituyé prenda a favor del Banco Internacional y del Banco del Pacifico
respectivamente por obligaciones contraidas por Marzam Cia. Ltda.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Proveedores 134,333.28 91,314.16
Impuestos 1) 106,602.38 93,495.06
' 240,935.66 184,809.22

(1) Incluye principalmente US$85,767.04 (US$82,910.19 en el 2009) correspondiente a
la provision del Impuesto a la renta (Nota M).

J. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Beneficios sociales por pagar 39,1566.74 51,651.57
Participacion a los trabajadores (Nota M) 12,676.62 17,311.35

51,833.36 68,962.92
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K. PASIVO A LARGO PLAZO:

L.

Al 31 de diciembre del

: 2010 2009
Jubilacién patronal (1) 134,954.41 124,164.96
Cuentas por pagar accionista (2) 200,000.00 200,000.00
Impuestos diferidos 10,663.66 4,581.61
Compaiiias relacionadas (Nota O) 656,006.13 133,285.55
1,001,624.20 462,032.12

(1) Representa la provisién para jubilacion patronal a la que tienen derecho de
acuerdo con la Legislaciéon laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
hayan cumplido los 25 afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en
forma ininterrumpida dentro de una Compafiia, o cuando en ese instante retinan
los requisitos necesarios. La pension patronal no podra ser inferior al salario
minimo vital general vigente decretado por el Gobierno. En el caso de doble
jubilacion por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la
Compaiiia, la pension patronal, sera como minimo equivalente al 50% del salario
minimo vital.

El movimiento de esta cuenta durante el 2010 es el siguiente:

Provisién por

Jubilacion Desahucio Total
Patronal
Saldo inicial 81,424.89 42,740.07 124,164.96
(Mas) Provisiones 14,389.12 4,388.09 18,777.21
(Menos) Pagos (6,336.43) (6,336.43)
(Menos) Ajuste (1,651.33) (1,651.33)
Saldo final 94,162.68 40,791.73 134,954.41

INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital social: Representan 1,700,000 participaciones - autorizadas, emitidas y en
circulacién al valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir, el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar
al menos el 20% del capital suscrito y pagado. La Compaiiia transfirié el 10% en el
2009. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la
Compaiiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Aplicacion NIIF: En esta cuenta se registran los ajustes por avalué aplicados a los
buques como uno de los principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera — NIIF.

Superavit por valuacion: Corresponde al ajuste por el Valor Patrimonial Proporcional
efectuado en el 2008 por la participacién accionaria del 25% que mantiene en Bienes
Raices del Litoral S.A. BIRALISA y en Casa de Valores Opermanta.
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M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A

1

-

[

)

LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compania, antes del calculo del impuesto
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de este

calculo fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2010 2009
Utilidad antes de participacion de los 84,510.81 259,953.35
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta
Ingresos exentos (144,544.32)
84,510.81 115,409.03
15% Participacion de los trabajadores en las
utilidades 12,676.62 17,311.35
Utilidad contable antes de impuesto a la renta
y participacion laboral 84,510.81 259,953.35
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (12,676.62) (17,311.35)
Ingresos exentos (144,544.32)
Gastos no deducibles 271,233.96 233,543.08
Utilidad gravable 343,068.15 331,640.76
Impuesto a la renta causado 85,767.04 82,910.09
(1) A continuacién un detalle de los gastos no deducibles
Excedente Valor patrimonial proporcional 5.358,83
Intereses y multas 89,62
Depreciacién por revalorizacién 219.652,66
Otros 9.854,07
Excedente Gasto Provisién Desahucio 558,09
Excedente Gasto Provision Jubilacién Patronal 6.609,12
Gastos por Pagar sin sustento 28.711,57
Donaciones 400,00
271.233,96

N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafiias con socios comunes, con
participacion accionaria significativa o en las que se tenga poder de decisién. Incluye

principalmente:
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N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion):

Largo plazo Corto plazo
2010 2009
Cuentas por Cuentas por
Cobrar pagar Cobrar Pagar

Marzam C.Ltda. 418,316.06
Naviera Marnizam C.Ltda. 1,900,373.08 921,787.73
Automotores Manabitas
C. Ltda. 15,505.04 57,565.39
Bienes Raices del Litoral
Biralisa C. Ltda. 24,185.03 68,720.16
Negocios Inmobiliarios
Negocorp C. Ltda. 31,490.00 11,490.00
Agrotrader Manabi-
Atraman C. Ltda. 75,016.24 7,000.00
Globaltrader 198,000.00

2,006,879.32  656,006.13 933,277.73 133,285.55

Las transacciones con parte relacionada no han sido reveladas.

O. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
No. 06.Q.IC1.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera a partir del afio 2009, a las compafiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con resolucién
de la Superintendencia de Compafias No. 08.G.DSC, se establecié el cronograma para
la adopcién del cuerpo -de Normas Internacionales de Informacién Financiera, en
reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afio 2010
y concluye en el 2012.

A partir del 1 de enero del 2009 la Compaiiia adopt6 las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas. La Compaiiia notificé de
este hecho el 11 de noviembre del 2009 a la Superintendencia de Compaiiias.

Conforme a lo exigido a la NIIF 1, la informacién contenida al 31 de diciembre del 2008
se presenta para efectos comparativos con la informacién al 31 de diciembre del 2009.

Los principales criterios adoptados en el periodo de transicién son los siguientes:
e Las propiedades planta y equipo se han revaluado.

e Se estableci6 el valor residual y la vida util de cada uno de los bienes segtin
avalué del perito.

» Se efectué una revisién de las cuentas contables y se ajustaron a su valor
razonable.

A continuacién los ajustes implementados:




-

15
MARITIMA DE COMERCIO CIA. LTDA. MARDCOMSA

O. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF: (Continuacién)

Balances al 1 de enero del 2009

ey

— — —

-

-

ACTIVOS
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos Fiiog

Muebles y enseres

Equipos de Computacion

Equipos de Oficina

Equipos Auxiliares

Vehiculos

Buques

Fenders

Lancha

Tanques de Almacenamiento
Activos en Transito

Otros Activos
Otras Cuentas por Cobrar a largo Plazo
Activos Fijos en Deshuso
Impuestos Diferidos
Inversiones Permanentes
Inversion Biraliss
Inversion Casa de Valores
Resultados Inversiones VPP
Total activos no corrientes
Total activos

PASIVOS
Total pasivos corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO
ital ial
Reservas
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva Legal
Reservas Facultativa
Reservas por aplicacién NIIF
esul mulad
Resultados del ejercicio
Utilidad det Ejercicio
Superayvit
Superavit por aumento de acciones
Resultados Inversiones VPP
Total patrimonio neto
Total pasivos mas patrimonio

P. HECHOS SUBSECUENTES:

Con base
NEC/31/12/08

Efectos por
conversion
al 31/12/08

Con base
NItF/01/01/09

3,183,623.20 |

3,183,623.20 |

920,523.60
20,291.22
10,064.00

8,755.62
3,891.89
60,717.94
792,763.36
222.40
4,187.00
19,630.27
60,213.23

10,079.14

10,079.14
297,247.44
192,500.00

42,062.00

62,685.44

1,288,063.41

1,907,236.64

1,907,236.64

-10,079.14
-10,079.14

1,897,157.50

2,827,760.24
20,291.22
10,064.00
8,755.52
3,891.89
60,717.94
2,700,000.00
222.40
4,187.00
19,630.27
60,213.23

297,247.44
192,500.00
42,062.00
62,685.44
3,185,220.91

4,471,686.61 |

4,897,157.50 | |

6,368,844.11 |

1,904,791.62 |

1,904,791.62 |

2,242,229.54 | |

2,242,229.54 |

1,700,000.00
275.521.63
0.84
107,399.90
168,120.89

191,250.00
191.,250.00
62,685.44
2,229,457.07

1,897,157.50

1,897,157.50

1,897,157.50

1,700,000.00
2,172,679.13
0.84
107.399.90
168,120.89
1,897,157.50
191,250.00
191,250.00
62,685.44
4,126,614.57

4,471,686.61 |

1,897.157.50 | |

6,368,844.11 |

A la fecha de presentacién de estos estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2010, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




