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INFORME DE AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE sl
PETROCEANO S.A. L o=
MANTA

’ —ad
Hemos examinado el balance general de PETROCEANO S.A, al 31 de diciembre de
1999 y los estados de resultados, evolucion del patrimonio y de cambios en la
situacién financiera, por el afio que terminé en esa fecha. Estados que son de
responsabilidad de la administracién de la compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre ellos.

El examen se efectué de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas y por consiguiente, se planificd y realizé la auditoria aplicando pruebas
a la evidencia que respaida a las cantidades y revelaciones que se presentan en
los estados financieros, para obtener certeza razonable de que no existen
exposiciones errbneas o inexactas de caracter significativo; se evalué la aplicacién
de los principios contables utilizados y las estimaciones importantes efectuadas
por la administracién asi como la presentacion de los estados financieros en su
conjunto y el cumplimiento de las disposiciones de correccibn monetaria para .
1999. Consideramos que nuestro examen nos proporciona una base adecuada,
para expresar nuestra opinion. '




Pudimos verificar el cumplimiento de las obligaciones que tiene la compailia como
sujeto pasivo, agente de percepcion y de retencion de impuestos.

En nuestra opinibn, los estados financieros antes referidos, presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la posicion financiera de
PETROCEANO S.A, al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones
flujos de efectivo y cambios en el patrimonio de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y se ha dado cumplimiento a
disposiciones tributarias a las que se encuentra sujeta la compafiia.

PETROCEANO S.A., reexpresé los saidos de las cuemtas no monetarias del balance
general, de acuerdo con el reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno.
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ACTIVO

CORRIENTE

Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar

inventarios

Impuestos y gastos anticipados

FIJOS
Propledad, pianta y equipo

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
CORRIENTES

Cuentas por pagar
Obligaciones por pagar
Otras cuentas por pagar

PETROCEANO S.A.
ESTADO DE SITUACION

DICIEMBRE 31 1999
{en sucres)

Notas '

b wN

167,858,121
4,731.,881.946
2,170410,568

388,132,755

o

w 0

OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO

PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reservas

Fondo futura capitalizacién

11

12

Reserva Ravalorizacion capitalizacidn

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

5,334,44€,788
1.311,214,260
1,301,677,312

5,000,000
38,300,721
195,000,000
504,649,591

7.458,283,390

4517,620,013

1,639,724,867

13,615,628,270

7,847,338,361

4,925,339,697

12,872,677,958

742,950,312

13,615,628,270




PETROCEANO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 1998
{en sucres)
1999
Enero-Abril M ayo-Diciembre Total
VENTAS 10,659,138,834 48,601,244,663 59,259,383,497
(-) Costos delventas 8,418,284 ,473 44.593,170,755 54.,011,455,228

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1,239,864,361 4,008,073,908 6,247,928,269

{-) Gastos operacionales 1,078,211,398 2,893,759,607 3,971,971,003
UTILIDAD NETA OPERACION 161,642,966 1,114,314,301 1,276,967,266
FINANCIEROS

Ingresos 35,818,255 50,828,585 86,744,840
Egresos 853,810,858 1,954,316,781 2,808,236,639

-818,003.603 -1,903.488,198 -2,721.481,7989
PERDIDA DEL EJERCICIO -666,360,638 -789,173,896 -1,445,634,5633




PETROCEANO S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO {método indirecto)
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
{en sucres)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

PERDIDA DEL EJERCICIO -1,445 534 531
Ajustes por:
Depreciacién y amortizaciones 204,208,138
Pérdida en cambios 2,808,236,638

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS ANTES DE CAMBIOS EN EL

CAPITAL DE TRABAJO 1,566,908,245
Aumento en cuentas por cobrar a clientes y otros -2,537,218,617
Aumento en inventarios -1,048,205,714
Aumento en gastos acumulados -254.791,388
Aumento en cuentas por pagar 2,552,875,7182
Aumento en obligaciones bancarias 1,241,292,098
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES OPERATIVAS 1,520,860,395
Reparacién de Buque tanque 831,586,360
Adgquisicién de propiedad, planta y equipo neto Nota A 33,889,185
FLUJO NETO USADO EN ACTWIDADES DE

INVERSION 655,374,840
Pago de pasivos ‘ 603,705,463
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS

EUIVALENTES ; 51,669,377
Efectivo y sus equivalentes ai principio del

periiodo Nota B 116,188,744

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO 167,858,121




PETROCEANO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
{en sucres)

Capital 5,000,000
Reserva Legal 2,500,000
Reserva Facultativa
Saldo 01-01-98 40,382,723
Apropiacién dif. Impuesto renta 1987 -4,582,002
Saldo 12-31-98 35,800,721
Fondo Futura capitalizacién 195,000,000
Reserva Revalorizacién Patrimonio
Saldo 01-01-80 506,642,470
Reexpresién patrimonio 347,782,393
Transferencia saldo Reex. Monetaria 1,005,758,258
1,850,184,121

Enjugamiento pérdida 1899 -1,445.534.530
Saido 31-12-88 504,649,591
Reexpresidn Monetaria
Reexpresién neta de activos 1,353,541,651
Reexpresién patrimonio -347,782,393

_ 1,005,759,258
Transferencia a Reserva Reval.Patrimonic -1,005,7598,258 0
Resultado del ejercicio
Pérdida al 31-12-99 1,445,534 ,530
Transferencia a Reserva Reval.Patrimonic  -1,445,534.530 0

TOTAL PATRIMONIO

742,950,312




PETROCEANO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

PETROCEANO S.A., constituida en el Ecuador el 24 de abril de 1996, con escritura
publica otorgada por la Notaria Segunda del canton Manta; reformé sus estatutos
con escritura puablica del 27 de octubre de 1997, aprobada con resolucién de la
Intendencia de Compafilas de Portoviejo numero 97.4.1.1.00159 del 4 de
noviembre de 1997 e incrita en el Registro Mercantii del cantén Manta con el
namero 902 en 5 de noviembre de 1997.

El objeto social de PETROCEANO S.A., es realizar actividades de importacion,
aimacenamiento, transporte y comercializacion de derivados del petréleo. La
compra-venta de toda clase de combustible, especiaimente de los derivados del
petréleo, en todas sus fases de extraccion, para cuyo fin podra importar o
exportar los mismos, sea para uso industrial, naves maritimas o transporte
terresire; su comercializacién estara dirigida al sector maritimo-pesquero. Podréa
comprar o arrendar en el pais o en extranjero barcos tanques, camiones
tanqueros; repuestos para estos o los insumos que sean necesarios. En general
la compafiia podra realizar toda clase de actos y contratos que le permita el
cumplimiento del fin propuesto.

NOTA 1.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

La compafiia, mantiene politicas y practicas contables, que estan relacionadas
en sus aspectos mas importantes, con los principios de contabilidad de general
aceptacion y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.




PETROCEANO S.A.
Nota a los Estados Financieros
{Expresado en sucres)

PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de PETROCEANO S.A., corresponden a las operaciones
financieras que se efectuaron entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 1999,
sin embargo los resultados de las operaciones estan divididos en dos periodos:
enero - abril y mayo - diciembre, de conformidad con disposiciones tributarias.

Los estados financieros se prepararon en base de los costos histéricos en las
fechas en que ocurrieron las transacciones, por consiguiente, no reflejan los
cambios en el poder adquisitivo del sucre, excepto por la reexpresibn de
propiedad, planta y equipo y otros activos de acuerdo con las disposiciones del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Los activos, pasivos no monetarios se reexpresaron y el efecto neto se registra en
Reexpresién Monetaria, la reexpresion neta del patrimonio se registra en Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio. Los valores obtenidos no se aplicaron
proporcionaimente en el primer periodo, para cumplir con lo dispuesto por las
autoridades tributarias

CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO

La base de preparacion de los estados financieros, no permite presentar los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

La pérdida en el poder adquisitivo de la moneda, tiene un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros.

Para medir estas variaciones, se aplico el indice general de precios al consumidor,
determinado por el INEC. , entre el primero de diciembre de 1998 y el treinta de
noviembre de 1999, y el mensual es el indice dividido para doce. EIl indice de
inflacién representa el 53%.

MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos en moneda exiranjera, estan registrados al tipo de cambio
de mercado libre al que tiene acceso la compalfiia y ajustado en forma mensual y




PETROCEANO S.A.
Nota a los Estados Financieros
{Expresado en sucres)

las variaciones son consideradas como gastos y como ingresos segin sea el
caso.

El tipo de cambio del délar al 31 de diciembre de1999 fue de S/. 19.858, por cada
US délar americano, en el mercado libre.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo, estan registrados al costo de adquisicion
reexpresado. La provision para depreciacién, se calcula bajo el método de linea
recta, las tasas de depreciacion se basan en la vida Gtil probable de los bienes.

Los saldos de costo, revalorizacién y depreciaciéon acumulada al 31 de diciembre,
se reexpresaron de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de Aplicaciéon de fa
Ley de Régimen Tributario Interno, proporcional al tiempo de adquisicién.

CORRECCION MONETARIA

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos no monetarias del balance general
al 31 de diciembre de 1999, fueron reexpresados. El indice de ajuste equivalente a
la variacion porcentual del indice de precios al consumidor, elaborado por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es de 53% para el ejercicio 1999. El
indice mensual proporcional es el resultado de dividir el indice anual para doce.

REEXPRESION MONETARIA

Representa la reexpresion neta de los activos y pasivos no monetarios y el
patrimonio de los accionistas, cuyo saldo fue transferido a la cuenta Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio.

RESERVA PARA REVALORIZACION DE PATRIMONIO

Es la contrapartida de los ajustes de correccion monetaria aplicada a las cuentas

de patrimonio de los accionistas se incluye la transferencia del saldo de
Reexpresion Monetaria.




PETROCEANO S.A.
Nota a los Estados Financieros
{Expresado en sucres)

NOTA 2 .- EFECTIVO Y EQUIVALENTE EN EFECTIVO

Efectivo

Fondo Rotativo
Banco La Previsora
Bance del Pacifico
Citibank

NOTA 3 .- CUENTAS POR COBRAR

El saido se encuentra constituido por:

Clientes estacién
Clientes lubricacién
Clientes industria
Valores al cobro
Clientes comercial

(-) Provisién para incobrables

Préstamos y anticipos empleados
Otras cuentas por cobrar

NOTA 4 .- INVENTARIOS

El saldo esta integrado por:

Combustible
Lubricantes

NOTA 5.- IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Corresponde al saldo por pagos de Impuestos
fuente,

104,028,575
5,500,000
50,363,596
235,150
7,730,800 58,328,548
167,858,121
232,594,843

2,484 ,443,782
1,710,666,267
158,084 443
69,215,298
4,655,004,634
40,656,284 4,815,248,340
36,430,367
80,203,239

total 4,731,881,946

1.458,054.,261
712,356,307
total ,170,410,

a la remta, IVA, retenciones en la




PETROCEANO S.A.
Nota a los Estados Financieros

{Expresado en sucres)

Retencién en la fuente 18,778,084

Antipo Impuesto Renta 88,564,238

Retencién IVA 30% 187,080,058 294 402 429
Seguros pagados por anticipado '

Cigna Worldwide ins. Co. 87,492,144

Seguros Sucre 26,238,182 83,730,328

total 388,132,755

NOTA 6 .- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos al 31 de diciembre, se reexpresaron aplicando el indice del 53% anual,
de conformidad con los Reglamentos de Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario interno.

La depreciacion de los bienes se calculé aplicando el método de linea recta, el
movimiento de las cuentas de activo fijo durante 1999 fue como sigue:

TERRENO
Saldo 01-01-99
Reexpresién
EDIFICIO

Saido 01-01-88
Reexpresién

Depreciacién acumulada
MAQUINARIA Y EQUIPO
Saldo 01-01-88
Adiciones

Reexpresion

Depreciacién acumulada
EQUIPO DE OFICINA
Saldo 01-01-88
Adiciones

{-) retiros

Reexpresioén

Depreciacién acumulada

203,114,270
107,650,563

1,687,057,882
899,440,577

2,5968,488,269
436,355,365

223,066,182
8,500,000
119,452,810

352,819,082
125,758 673

5,278,312
7,888,805

80,000
3,142,968

16,232,085
3,262,285

310,764,833

2,180,142,004

227,160,419

12,069,700

PASAN

2,7111,037,946




PETROCEANO S.A.
Nota a los Estados Financieros
{Expresado en sucres}

MUEBLES Y ENSERES
Saldo 01-01-98
Reexpresioén

Depreciacién acumulada
VEHICULOS

Saldo 01-01-99
Reexpresién

Depreciacién acumulada
HERRAMIENTAS

Saldo 01-01-98
Reexpresion

Depreciacién acumulada
OTROS ACTIVOS

Saldo 01-01-89

(-) retiros

Reexpresién

Depreciacién acumulada
EQUIPOS DE COMPUTACION
Saido 01-01-99

Adiciones

{-) retiros

Reexpresién

Depreciacién acumulada
BUQUE TANQUE

Saido 01-01-89
Adiciones

Reexpresion

Depreciacién acumulada
TOTAL

VIENEN

8,207 481
3,337,671

8,635,162
3,328,863

107,785,374
57,126,248

164,911,622
92,828 881

4,395 339
2,328,530

6,724,869
2,082,208

48,468,585
8,175,518
21,884,270

63,175,347
13,065,618

28,375,052
17,818,000

1,228,700
20,920 4890
66,884 922
32,570,421

832,334,137
831,611,177
338,527,260

1,803,472,574

163,435,438

2,711,037,946

6,305,208

72,082,741

4,632,661

49,208,728

34,314,501

1,640,037,135

4,517,620,013




PETROCEANO S.A.
Nota a los Estados Financieros
{Expresado en sucres)

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS

El saldo se encuentra constituido por la acumulacién de los pagos y desembolsos
realizados para el desarrollo de la empresa. E! diferencial cambiario se difirié de
conformidad con disposiciones legales, para amortizarlo en 5 afios.

G astos de constituciéon 133,418,298

Amortizacidn gastos constitucién 32,843,082 100,775,207

Otras cuentas 237,360,894

Diferencial cambiario diferido 1,301,588,766
total 1,8639,724,867

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

Esta constituida por deudas a proveedores nacionales en sucres y délares.

Proveedores 4,166,324 701
Anticipos clientes 452,659,648
Compafiias relacionadas 585,000,506
Sobregiros bancarios 120,371,844

total 5,334,446,799

NOTA 9.- OBLIGACIONES POR PAGAR

El saldo se encuentra compuesto por la porcion corriente de las obligaciones de
largo plazo :

Banco La Previsora 52,000,000
Obligaciones por pagar 1,087,708,000
Banco del Paciﬁcq 161,506,250

totai  1,311,214,250

NOTA 10.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Sueidos y beneficios 25,804 573
Fondo de reserva 7.433518
IESS retenciones al personal 1,887,918
Otras cuentas por pagar 1,266,751,305

total  1,301,677,312




PETROCEANO S.A.
Nota alos Estados Financieros
{Expresado en sucres}

NOTA 11.- OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO

Cuentas por pagar accionistas 720,000,000

Préstamo hipotecaric de Mobi Gf @ ?5 afios USS

184.286,98 a un tipe de cambic S/ 290900 por cada délar 3,885,139,600

Banco del Pacifico, préstamo regrogramado con un afio

de gracia con tasa de interés reajusiable _ 316,999,897
total 4,925,339,597

NOTA 12.- PATRIMONIO

Ei capital de 1a sotieqad e Ui
4 515 constituido por cineu nt i ; i
Sucres cada ung; nominales, suscrijas ¥ pagadas en suetoglgg(gones de. cien mil

Por resolucion ge )
: a Junta de accionj ioni
futuras cap Halizaciones. histas, los accipnistas Conforman un fondo para
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NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

NOTA A.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Durante el periodo de 1999, se adquirieron propiedad, planta y equipo asi:

MAQUINARIA Y EQUIPO

Motor Yamaha 2SHP 7,500,000

Radio MC 835 2,000,000 8,500,000
EQUIPO DE OFICINA

RAD. ICON VHF M. IC. M1 7,809,305 7,808,805
EQUIPO DE COMPUTACION :

Fax modem 506k 405,913

Simm de 16MB ' 1,275,727

Pentieum |l SCS1 serv 14,907,750 16,588,390
BUQUE TANQUE

Reparaciones buque tanque 831,586,360 831,586,360

865,485,555

NOTA B.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivalentes esta constituido por el efectivo disponible, los saldos
en bancos e inversiones de vencimiento inmediato asi:

1999 1998
Efectivo 109,528,575 21,715,440
Depésito en cuentas corrientes . 58,328,548 84,473,304

Efectivo y sus equivalentes 167,858,121 116,188,744




