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consulting group

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de Petroceano S.A.
29 de abril del 2011.

Estados financieros auditados

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Petroceano S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2009 y por el afio terminado en esa fecha
fueron auditados de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y emitimos nuestro
informe con fecha 27 de abril del 2010, el mismo que contiene una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la compafiia es responsable por la preparacién y presentaciéon
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparaciéon y presentaciéon
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas de contabilidad apropiadas; vy, la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaitia, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
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efectividad del control interno de la Compaiiia.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803

Telefs:(593 2) 2863-728
(593 9) 8501-210
(593 9) 8546-993

Email:administracion@bcgdelecuador.com

Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad Spligalios & & &
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son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son rag ' d@®
asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Petroceano S.A. al 31 de diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador

Asuntos relevantes

7. Al 31 de diciembre del 2010, los estados financieros de la Compafiia muestran activos por
impuestos corrientes por el valor de US/.253.896, que se componen de: a) retenciones en
la fuente por US/.230.020 correspondientes a los periodos fiscales 2004 a 2010, y, b)
anticipos del impuesto a la renta por US/.23.876 pagados durante el afio 2010. De
acuerdo a lo mencionado en el literal i) de la Nota 2, la legislacion tributaria vigente
establece lo siguiente: c) las retenciones en la fuente podran ser devueltos mediante un
reclamo de pago en exceso siempre y cuando el reclamo se presente antes de los plazos
sefialados en el cddigo tributario (por lo general 3 afios contados desde la fecha de
presentacion de la declaracion tributaria), y, d) los anticipos del impuesto a la renta
podran ser devueltos cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcién esta disponible para los
contribuyentes cada trienio mediante la presentaciéon de un reclamo de pago indebido.
La Administracion de la Compaiia y su asesor tributario estiman que los activos por
impuestos corrientes seran recuperados durante los afios 2011 a 2013 una vez que se
resuelvan los reclamos presentados por la Compaiiia o que se presentaran en el futuro.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

8. Los inventarios de combustibles y lubricantes comercializados por la compafiia durante
el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 provinieron integramente de sus
relaciones comerciales con Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador y ExxonMobil
Ecuador Cia. Ltda.; en consecuencia, las actividades de Petroceano S.A. y su posiciéon
financiera dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos establecidos
con estos proveedores.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993

Email:administracion@bcgdelecuador.com

Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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La compaiiia prepara sus estados financieros con base en Normas Ecuatorj Bl 2*;%
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales e
de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
propdsito presentar la posicion financiera, los resultados de su operacién y flujos de
efectivo de Petroceano S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.

Informe de cumplimiento tributario

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la
determinacién y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.

Bcg &MMJJ [w)u/lj }Vn’p

BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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PETROCEANO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCEIRA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Partes vinculadas
Anticipos a proveedores
Impuesto al valor agregado - compras
Empleados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVO

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras
Beneficios laborales

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva facultativa
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ing. César Acosta Farina
Gerente General

10

11

12
13b)

14

18

Al 31 de diciembre del:

2010 2009
40,148 66,446
1,350,809 940,123
987,104 1,267,376
870,246 591,561
50,329 62,257
4,760 12,701
61,769 600,857
312,031 283,449
30,832 11,102
253,896 203,485
2,974,820 2,771,981
123,893 418,512
3,098,713 3,190,493
2010 2009

728,438 720,827
1,068,397 889,001
469,628 1,366,849
14,085 10,392
12,601 8,475
2,293,149 2,995,544

44,309 -

17,267 -
743,988 194,949
100,000 100,000

550,000 -
5 5
50,000 50,000
29,358 29,358
14,625 15,586
3,098,713 3,190,493




PETROCEANO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)
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2010 2009

Ingresos

Venta de bienes 9,058,593 8,986,334

Servicios prestados y otros 70,298 186,809
Total ingresos 9,128,891 9,173,143
Costos:

Por venta de bienes -8,337,981 -8,333,672

Otros costos - -9,668
Total costos -8,337,981 -8,343,340
Utilidad bruta 790,910 829,803
Gastos administrativos y de venta -680,437 -690,801
Utilidad neta 110,473 139,002
Otros ingresos 96,416 20,414
Gastos financieros, neto -154,544 -131,109
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 52,345 28,307
Participacion laboral -7,852 -4,246
Impuesto a la renta 13¢) -12,601 -8,475
Utilidad (Pérdida) Neta 31,892 15,586

(a—=w1
Ing. César Acosta Farina
Gerente General
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PETROCEANO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo provisto por clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos
Efectivo pagado por intereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activo fijo
Disminuciones de activo fijo
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones (pagos) de obligaciones financieras a corto plazo
Adiciones (pagos) de obligaciones financieras a largo plazo
Incremento (disminuciones) de aportes para futuras capitalizaciones
Disminucién por pago de dividendos
Ajustes a resultados acumulados
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento
Flujos de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

C AR\
Ing. César Acosta Farina
Gerente General

2010 2009
8,734,329 9,368,922
(8,402,968)  (9,221,246)
(207,973) (262,785)
(807,774) 581,009
96,416 20,414
(154,544) (131,109)
(58,886) (4,640)
-801,400 350,565
(36,406) (165,982)
242,441 -
206,035 -165,982
7,611 303,162
44,309 -
550,000 -
(15,586) (449,330)
(17,267) -
569,067 (146,168)
(26,298) 38,415
66,446 28,031
40,148 66,446
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PETROCEANO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio

Mds (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Provision para jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto provisto {utilizado) por (en) las actividades de operacién

e

Ing. César Acosta Farina
Gerente General

2010 2009
31,892 15,586
88,584 39,110
17,267 -

(410,686) (41,837)
280,272 (325,881)
(28,582) 143,511
(19,730) 833
(50,411) 4,306
179,396 (234,770)

(897,221) 766,988

3,693 (16,810)
4,126 (471)
-801,400 350,565
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PETROCEANO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Abreviaturas usadas:
us/. -
Petroceano -

ExxonMobil
Empresa Publica de
Hidrocarburos
Petrolider
Puertopac
Servimarcas
Proinhabi

Ddlares estadounidenses.
Petroceano S.A.
- ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda.

- Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador
- Petrolider S.A.

- Puerto del Pacifico Puertopac S.A.

- Servimarcas S.A.

- Inmobiliaria Proinhabi S.A.
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PETROCEANO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucion y Objeto social

La Compaiiia fue constituida el 16 de julio de 1996 (fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil); su objeto social es la comercializacién de productos derivados de petréleo,
asi como a la distribucion de toda clase de combustibles, aceites y grasas lubricantes,
etc.

Relaciones comerciales con ExxonMobil

Durante los afios 2010 y 2009 la compaiiia operé principalmente las siguientes lineas de
negocio:

. Lineas de negocios que se distribuyeron bajo la marca ExxonMobil. (Ver resumen
del contrato con ExxonMobil en la Nota 17 del presente informe).

e Lubricantes Marinos: Distribucion de lubricantes destinado principalmente al
sector naviero de la ciudad de Manta.

1I. Lineas de negocios que se distribuyeron bajo la marca Petroceano. (Ver resumen

del contrato con Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador en la Nota 17 del
presente informe).

¢ Comercializadora de Combustible: Distribucion de combustibles al por mayor
destinado al sector naviero de la ciudad de Manta. Este combustible se distribuye
a través de un buque tanque de propiedad de la compaiiia.

Los inventarios de combustibles y lubricantes comercializados por Petroceano durante
los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 provinieron integramente de su
relacion comercial con Empresa Publica de Hidrocarburos y ExxonMobil; en
consecuencia, las actividades de Petroceano y su posicion financiera dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos establecidos con estos proveedores.

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta
a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros
contables fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste
y conversién contenidas en la NEC 17.
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A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracién.

Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcidn de las “NIIF” y su aplicacion obligatoria por parte de
las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008.

De conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 20 de noviembre del 2008, el cronograma de aplicacion de las NIIF para
Petroceano sera el siguiente:

1) Estados financieros de apertura: Corresponden a los primeros estados financieros
que se deberan presentar utilizando las disposiciones contenidas en la NIIF-1:
Adopcién por primera vez de las NIIF. Los estados financieros que se sujetaran a
este proceso de conversién son los emitidos por la Compaiiia al 1 de enero del 2011.

2) Estados financieros intermedios: Corresponden a los estados financieros que se
deberan presentar (para efectos comparativos) utilizando las disposiciones
contenidas en las NIIF. Los estados financieros que se sujetaran a este proceso de
conversion son los emitidos por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011.

3) Estados financieros con base en las NIIF’s: Corresponden a los estados financieros
que se deberan preparar utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La
preparacion de estos estados financieros se efectuara a partir del 1 de enero del
2012.

En los plazos establecidos por la Superintendencia de Compaiiias, la Administracion de la
Compafia estimara las diferencias que podrian existir entre los estados financieros
emitidos el 31 de diciembre del 2010 de conformidad con “NEC” y los estados
financieros emitidos el 1 de enero del 2011 de conformidad con “NIIF”.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compaiiias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se prepararan y registraran con sujecion a las “NIIF”, en la versién
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el “IASB”.
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Por altimo, la Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en enero del 2011 establece entre otros aspectos importantes, lo siguiente:

La Compaiiia debera aplicar la version completa de las “NIIF”.

e La Junta General de Accionistas debera aprobar el cronograma de implementacién
de las NIIF hasta el 31 de mayo del 2011. Una copia de este cronograma debera ser
remitido a la Superintendencia de Compaiiias.

e El directorio de la compaiiia o el 6rgano competente debera aprobar la conciliacién
patrimonial al 1 de enero del 2011. Una copia de este cronograma deberd ser
remitido a la Superintendencia de Compaiiias.

e En marzo del 2013, la Junta General de Accionistas debera aprobar los primeros
estados financieros preparados con base NIIF, asi como los estados financieros
convertidos a NIIF al 1 de Nereo y 31 de diciembre del 2011.

Ingresos y costos —

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Compaiiia ha entregado los bienes al cliente y ha dejado de mantener el control efectivo
sobre dichos bienes. Los costos relacionados con estos ingresos son registrados con base
en el devengo contable.

Efectivo y equivalentes —

El rubro efectivo y equivalentes de efectivo incluyen inversiones temporales las cuales se
registran al valor de los depoésitos efectuados por la compaiiia, mas los intereses
devengados al cierre del ejercicio.

Deudores comerciales -

Los valores incluidos en el rubro “deudores comerciales” se muestran a su valor de
costo y provienen principalmente de las ventas de bienes efectuadas por la Compaiiia.
Los deudores comerciales son dados de baja en el corto plazo cuando se cobran
Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histdrico, utilizando el método promedio simple
para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Los saldos de los inventarios no
exceden su valor neto de realizacién.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen anticipos del impuesto a la renta y
retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la compaiiia.
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Anticipos del impuesto a la renta:

Los anticipos del impuesto a la renta pagados durante el afio 2010 seran compensados
con el impuesto a la renta reconocido en resultados durante el periodo que se informa
(Ver comentarios adicionales en el literal i) de la Nota 2).

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la compaiiia durante el
periodo que se informay en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del
impuesto a la renta reconocido en resultados durante el periodo que se informa o en el
pago del impuesto a la renta reconocido en resultados de los préximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
prescriban, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién
del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Activos fijos -

Los activos fijos se muestran al costo histérico, o al valor ajustado y convertido a ddlares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, menos la depreciacién acumulada; el monto
neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

La legislacidn laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles
por los trabajadores

Impuesto a la renta -
A partir del afio 2010, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo

que se informa se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia, para lo cual podra utilizar las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion esta
disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la
Compaiiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un
pago definitivo del impuesto a la renta

Para el afio 2010, el impuesto a la renta reconocido en resultados durante el periodo
que se informa fue establecido con base en el valor determinado como anticipo a la
renta causado debido a que la Administracion de la Compaiiia decidié presentar un
reclamo de pago indebido del monto determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta. Para el afio 2009, el impuesto a la renta reconocido en resultados fue
establecido con base en el impuesto a la renta causado.

Impuestos a la renta causado

El impuesto a la renta causado se calcula sobre la base imponible del impuesto a la
renta, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos
deducibles en ese mismo periodo. Para los afios 2010 y 2009, el impuesto a la renta
causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 25%; esta tarifa se reduce al 15%
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afo el 25% de las respectivas bases imponibles.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos
o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias de hasta los Gltimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la
renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:
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El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara el 50% restante de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado
con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el
periodo que se informa.

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

a)

b)

Exoneracidn de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Creacion del salario digno
La reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo con el

siguiente calendario: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012, y, 22% para el afio
2013 y los afos siguientes.
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Jubilacién patronal

El valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre del 2010 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de
“unidad de crédito proyectado” por un profesional independiente, considerando una
tasa anual estimada de incremento en el haber jubilatorio del 4%% acumulativo,
aplicable a los valores vigentes al cierre de cada ejercicio. El saldo de la provisién por
USD/.17.267 representa el 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
para todos los trabajadores de la Compaiiia.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones efectuados por los accionistas de la Compaiiia
son reconocidos como parte del patrimonio en lugar de un pasivo financiero cuando se
cumplen las siguientes condiciones:

1. El instrumento financiero no incorpora una obligacién contractual de entregar
efectivo u otro activo financiero a otra entidad,

2. El instrumento financiero serd o podra ser liquidado con los instrumentos de
patrimonio propios del emisor.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

De acuerdo con el estatuto de la compaiiia, los accionistas de la Compaiiia pueden
decidir realizar una apropiacion de las utilidades del afio para constituir una reserva
facultativa. La reserva facultativa es de libre disponibilidad de los accionistas.

Reserva de capital —

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversidn de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.




Y ) Yy )

}

)

Y ) )

A2 N I R R O T T T B B B

)

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

Utilidad por accién

La compaiiia muestra la utilidad por accién segun la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 “Utilidades por Accién”. Segun este pronunciamiento, las utilidades por accion se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo,
para propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones comunes
vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se
realizé el aporte de capital.

NOTA 3 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Composicion: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Bancos 39,998 66,296
Cajas 150 150
TOTAL 40,148 66,446

NOTA 4 —CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion: Al 31 de diciembre del

2010 2009
Clientes nacionales 1,326,896 932,161
Clientes del extranjero 28,704 -
Valores al cobro - 13,955
Cheques protestados 747 6,874
Valores en gestion de cobro legal 16,958 13,613
Subtotal 1,373,305 966,603
Provision para cuentas incobrables (22,496) (26,480)
TOTAL | 1,350,809 | 940,123 |




El saldo de las cuentas por cobrar comerciales se estima recuperarlo en su totalidad
durante el afio 2011.

Resumen de los movimientos de la provisién para cuentas incobrables durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009:

Y )Y )

Y Y YY)y )y )Y Y Yy vy )

)

)

YY)y DY Y Yy Yy )

)

Movimientos:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Saldo inicial (26,480) (26,499)
Nuevas provisiones - -
Baja de cuentas por cobrar 3,984 19
Saldo final (22,496)] (26,480)|

NOTA 5 —OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Partes vinculadas 870,246 591,561
Anticipos a proveedores 50,329 62,257
Impuesto al valor agregado - compras - -
Empleados 4,760 12,701
Otras cuentas por cobrar 61,769 600,857
TOTAL 987,104 1,267,376

(1) Ver composicion en la Nota 16

NOTA 6 — INVENTARIOS

Composicién: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Lubricantes marinos 312,031 283,449
TOTAL 312,031 283,449 |
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NOTA 7 — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Retenciones en la fuente 230,020 203,485
Anticipos del impuesto a la renta 23,876 -
TOTAL 253,896 | 203,485 |
Composicién: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Saldo inicial 203,485 207,791
Adiciones
Retenciones del afio 37,816 37,041
Anticipos del impuesto a la renta 23,876 -
Subtotal 61,692 37,041

Compensaciones

Con el impuesto a la renta por pagar (8,475) (8,946)
Recuperaciones (2,806) (32,401)
Subtotal (11,281) (41,347)
TOTAL | 253,896 | 203,485 |

Al 31 de diciembre del 2010, los estados financieros de la Compafiia muestran activos por
impuestos corrientes por el valor de US/.253.896, que se componen de: a) retenciones en
la fuente por US/.230.020 correspondientes a los periodos fiscales 2004 a 2010, y, b)
anticipos del impuesto a la renta por US/.23.876 pagados durante el afio 2010. De
acuerdo a lo mencionado en el literal i) de la Nota 2, la legislacion tributaria vigente
establece lo siguiente: c) las retenciones en la fuente podran ser devueltos mediante un
reclamo de pago en exceso siempre y cuando el reclamo se presente antes de los plazos
sefalados en el cddigo tributario (por lo general 3 afios contados desde la fecha de
presentacion de la declaracién tributaria), y, d) los anticipos del impuesto a la renta
podran ser devueltos cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcién esta disponible para los
contribuyentes cada trienio mediante la presentacion de un reclamo de pago indebido. La
Administracion de la Compafiia y su asesor tributario estiman que los activos por
impuestos corrientes serdn recuperados durante los afios 2011 a 2013 una vez que se
resuelvan los reclamos presentados por la Compafiia o que se presentaran en el futuro.
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NOTA 8 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Edificios 250 250
Buque tanque - 425,586
Vehiculos 105,013 78,292
Magquinaria y equipo 40,112 39,973
Equipo de computacion 52,476 52,163
Equipo de oficina 3,458 6,114
Muebles y enseres 28,977 28,191
Otros activos 52,363 52,363
TOTAL 282,649 682,932
Depreciacién acumulada (158,756) (264,420)
TOTAL I 123,893 | 418,512 |

tasade

deprec.

5%
5%
20%
10%
33%
10%
10%
10%

El siguiente es un resumen de los movimientos del activo fijo efectuados durante los

afos 2010 y 2009:

Movimento del afio:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Saldo inicial 418,512 291,640
Adiciones 36,406 165,982
Bajas (1) (242,441) -
Depreciacion del afo (88,584) (39,110)
Saldo final l 123,893 | 418,512 |

(1) Durante el afio 2010, la compaiiia vendié el buque tanque de su propiedad por el
valor de US/.320.000. Esta venta se realizé a la compaiiia relacionada Proinhabi y
represent6 para la Petroceano una utilidad de aproximadamente US/.90.000



NOTA 9 — OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicidn

Garantizados:
Banco Internacional
Banco del Pichincha

No garantizados:
Sobregiros bancarios

Saldo final

Porcién no corriente
Banco Internacional

Al 31 de diciembre del

2010 2009
(1) 570,921 550,000
(2) 201,826 150,000
- 20,827
l 772,747 720,827
" (3) -44,309 -
l 728,438 | 720,827 |

(1) Corresponde a préstamos efectuados por la compaiiia durante el afio 2010 que en su
mayoria vencen en el primer semestre del aio 2011. Estos préstamos devengan una
tasa de interés efectiva del 10.21% anual.

(2) Corresponde a préstamos efectuados por la compaiia durante el 2010 que en su
mayoria vencen en el primer semestre del afio 2011. Estos préstamos devengan una
tasa de interés efectiva del 11.20% anual.

(3) Corresponde a la porcion no corriente de los créditos recibidos del Banco
Internacional que vencen principalmente durante el afio 2012.

En la Nota 15 ver el detalle de garantias entregadas por Petroceano por las lineas de
crédito a favor de las compaiiias del Grupo Lider.

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Facturas por recibir

Otras cuentas por pagar

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2010 2009
" (1) 680,604 376,461
L 4
() 296,873 451,379
28,924 28,213
61,996 32,948

1,068,397 889,001
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(1) Incluye cuentas por pagar a la Empresa Publica de Hidrocarburos por US/.426.642
relacionado con la compra de combustibles para el sector marino (Ver comentarios
adicionales en la Nota 17 del presente informe.

(2) Este valor corresponde integramente a cuentas por pagar a ExxonMobil,
relacionados con la compra de lubricantes para el sector marino (Ver comentarios
adicionales en la Nota 17 del presente informe)

NOTA 11 — OTROS CUENTAS POR PAGAR

Composicién

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Partes relacionadas 18,635 547,724
1 4
Anticipos de clientes (1) 247,782 233,687
Retenciones en la fuente 3,506 4,637
Impuesto al valor agregado - ventas 25,705 23,676
r
Otras cuentas por pagar (2) 174,000 557,125
TOTAL | 469,628 | 1,366,849

(1) Incluye US/.221.127 de a anticipos recibidos de la Compafiia Pesquera Ugavi S.A.

para la compra de combustible.

(2) Incluye principalmente un préstamo recibido de Alvaro Uribe de US/.155.000 que
devenga una tasa de interés del 7% anual y que se estima sera cancelada durante

el afio 2011.

NOTA 12 — OBLIGACIONES LABORALES

Composicion

Remuneraciones
Beneficios legales
Seguridad social
Participacion laboral
Otros beneficios

Al 31 de diciembre del

TOTAL

2010 2009
- 46
2,928 2,922
2,792 2,665
7,852 4,246
513 513
14,085 10,392
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El siguiente es un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales efectuadas
durante los afios 2010 y 2009:

Movimiento del afio Al 31 de diciembre del
2010 2009
Saldo inicial 10,392 27,202
Gastos de némina del afio 236,874 249,637
TOTAL 247,266 276,839
Pagos de némina del afio (228,935) (251,874)
Pago de participacién laboral (4,246) (14,573)
TOTAL | 14,085 | 10,392 |

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por
la administracion tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administraciéon Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compaiiias para los Gltimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 5 afios (contados
desde la fecha en que debi6 presentarse la declaracién de impuesto a la renta); por lo
tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2008, 2009 y
2010 podrian estar sujetas a posibles fiscalizaciones.

Pasivos por impuestos corrientes

Composicion Al 31 de diciembre del
2010 200
Impuesto a la renta 12,601 8,475
TOTAL 12,601 8,475 |
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El siguiente es un resumen de los movimientos de los pasivos por impuestos corrientes
efectuados durante los afios 2010 y 2009:

Movimiento del afio Al 31 de diciembre del
2010 2009
Saldo inicial 8,475 8,946
Adiciones
Impuesto a la renta del afio 12,601 8,475

Compensaciones y pagos
Compensacion con retenciones en la (8,475) (8,946)
Impuesto a la renta pagado - -

| 12,601 | 8,475 |
Conciliacidn tributaria
Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2010 2009
Utilidad antes de participacion
laboral e impuesto a la renta 52,345 28,307
(-) Participacion laboral (7,852) (4,246)
(-) Ingresos exentos - -
(+) Gastos no deducibles 5,910 9,839
(-) Remuneraciones a discapacitados - -
Base imponible del impuesto a la renta 50,403 33,900
Impuesto a la renta causado 12,601 8,475

NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre del 2010 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de
“unidad de crédito proyectado” por un profesional independiente, considerando una
tasa anual estimada de incremento en el haber jubilatorio del 4% acumulativo, aplicable
a los valores vigentes al cierre de cada ejercicio. El saldo de la provisién por USD/.4.730
representa el 100% del valor actual de la reserva matematica calculada para todos los
trabajadores de la Compaiiia.
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Movimientos del afio: Al 31 de diciembre del
2010 2009

Jubilacién Patronal
1. Saldo inicial - -
2. Costos de los servicios del afio 17,267 -
Saldo final 17,267 -

NOTA 15 - GARANTIAS ENTREGADAS POR OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn al 31 de diciembre del 2010: Valor de Ia
garantia
Banco del Pichincha ")
Proinhabi
Inmuebles (hipoteca abierta) 1,298,588
Diego Endara y César Acosta
Fianza solidaria 300,000
TOTAL 1,598,588
Banco del Internacional '(1)
Proinhabi
Certificado de depdsito 125,000
Inmuebles (hipoteca) 1,793,850
Petroceano
Vehiculos 34,334
TOTAL 1,953,184

Corresponden a lineas de crédito concedidas por el Banco del Pichincha y Banco
Internacional a favor de Petroceano y las demas Compaiiias del Grupo Lider.

NOTA 16 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y
2009 con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una compaiiia tiene
capacidad para controlar a otra, o si puede ejercer una influencia importante sobre la
otra parte en la toma de decisiones financieras y operativas.
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Composicién

Venta de inventarios a:
Petrolider
Puertopac

Compras de inventarios a:
Petrolider
Puertopac

Venta de activos fijos a:
Proinhabi

Servicios de trasporte facturados a:
Dicomtriz

Servicios administrativos pagados a:
Petrolider

Remuneraciones y honorarios a favor de:
César Acosta
Diego Endara
Andrés Endara

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son

Al 31 de diciembre del

2010
47,290

13,598

9,283
14,127

320,000

38,395

104,929

34,348
12,539

equiparables a otras transacciones efectuadas con terceros.

Composicién

Cuentas por cobrar comerciales
Proinhabi
Petrolider
Puertopac
Dicomtriz

TOTAL

2009

11,725

10,687

129,679

30,000
30,000
6,750

Al 31 de diciembre del

2010 2009
320,000 -
13,346 444
10,190 -
38,045 -
381,581 444
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Composicidn

Otras cuentas por cobrar
Petrolider
Proinhabi
Puertopac
Servymarcas
Otras menores

TOTAL

Composicién

Cuentas por pagar comerciales

Petrolider
Puertopac

TOTAL

Composicién

Otras cuentas por pagar
Puertopac
Diego Endara
Cesar Acosta
Otros menores

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2010 2009
710,682 273,109
114,403 243,104

7,642 -
37,449 63,848
70 11,500
870,246 | 591,561

Al 31 de diciembre del

2010 2009

11,392 -
16,229 -

27,621 | -

Al 31 de diciembre del

2010 2009
- 117,190
9,167 215,267
9,167 215,267
301 -
| 18,635 547,724

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no

tienen plazos definidos de corto y/o pago.

NOTA 17 — CONTRATOS PRINCIPALES

CONTRATOS CON EXXON-MOBIL Y FILIALES

a)} Contrato de distribucion de lubricantes

Con fecha 30 de octubre del 2009 ExxonMobil Lubricants Trading Company firmé un
contrato con Petroceano para la distribucion de lubricantes de la marca Mobil en el
Ecuador. El plazo del contrato es de 3 afios contados desde la fecha de su firma. Se deja
constancia que los precios de venta de los lubricantes seran los sugeridos por

ExxonMobil Lubricants Trading Company.
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b) Garantias entregadas a ExxonMobil

Las compras efectuadas a ExxonMobil se encuentran garantizadas con los activos de la
estacién de servicios aeropuerto avaluados en US/.1.290.031 por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias. Los activos de la
estacion centro son de propiedad de Petrolider

CONTRATOS DE ABASTECIMIENTOS DE DERIVABADOS DE PETROLEO CON EMPRESA
PUBLICA DE HIDROCARBUROS DEL ECUADOR

Con fecha 6 de marzo del 2010, Empresa Publica de Hidrocarburos firmé un contrato
para el suministro de diesel de produccidn nacional a través de la compafiia Petroceano.
En este contrato tiene una vigencia de 5 afios y establece que el destino del diesel serd
el sector naviero nacional, pesquero industrial y camaronero, acorde con lo establecido
en el Acuerdo Ministerial No.347. Se deja constancia que los precios de venta de Diesel
seran determinados por la legislacién y normas vigentes

Las compras que Petroceano realice a Empresa Publica de Hidrocarburos estan
garantizadas por:

1) Garantias bancarias emitidas por el Banco Pichincha por el valor de US/.200,000 que
vencen durante el afio 2011

2) Garantia bancaria emitida por el Banco Internacional por el valor de US/.300.000 que
vencen durante el afio 2011

3) Pdliza de seguro por US/.1.500.000 emitida por la compaiiia ACE Seguros. Esta poliza
cubre entre otros los siguientes siniestros: responsabilidad civil y otros

NOTA 18 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y
2009 comprenden 1000 acciones ordinarias de valor nominal USS$/.100 cada una.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (29
de abril del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.




