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SANCHEZ ORBE __

AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Junta de Accionistas de
MUNOZ HERMANOS S.A.:

Hemos examinado el balance de situacion de Mufioz Hermanos S.A. al 31 de diciembre
del 2006 y los correspondientes estados de utilidades, de evolucién en el patrimonio y de
flujo de fondos por el ario terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de Mufioz

Hermanos S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que sopaortan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinion vy,

por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, Ia situacion financiera de Mufioz Hermanos S.A. al
31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones v flujo de fondos por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente

aceptados y normas establecidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica
del Ecuador.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio

terminado el 31 de diciembre del 2006 de Mufioz Hermanos S.A., requerida por
disposiciones vigentes, se emitira por separado.
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Activos
Activos circulantes:
Efectivo
Cuentas por cobrar:
Comerciales
Empleados
impuestos - IVA

Accionistas
Varios

Total cuentas por cobrar
Menos: provision para
cuentas de dudoso cobro

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Propiedad, planta y equipo, neto
Inversiones en acciones
Cargos Diferidos

Cuentas por cobrar Jargo plazo

MUNOZ HERMANOS S.A.

Balance de Situacién
Al 31 de diciembre del 2006
{Expresado en dblares estadounidenses)

156,63
43.085,81
79.850,11

5.418,10

8.000,00
6.678,45

143.012,47

(39.907,84)

103.104,63

2.778,43 Nota 3

4.053,59

110.093,28
96.01528 Nota 4
1.879,92 Nota s

135.559,75 Nota 6

657.650,00 Nota7

1.000.298,23

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Sobregiro bancario
Obligaciones bancarias corto plazo
Porcién corriente de deuda a largo plazo

Cuentas por pagar:
Proveedores
Accionistas
Préstamos de terceros
{mpuestos
Otras
Pasivos acumuiados
Total pasivos circulantes
Deuda a largo plazo

Oftros Pasivos - Ingresos diferidos

Total pasivos

Patrimonio de los Accionistas

(Véase estado adjunto)

1.887,77
50.000,00
52.242,33

79.737,76
416,14

10.565,28
1.334,19

15.851,23

107.904,60

481273

216.847 43

51.956,40

657.650,00

926.453,83

73.844,40

Nota 8

Nota 8

Nota 10



MUNOZ HERMANOS S.A.

Estado de Resultados
Aiio que terminé el 31 de diciembre del 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de venta, generales y administrativos

Pérdida en operaciones

Otros (gastos) ingresos

Miscelaneos, neto

Utilidad del ejercicio
15% Participacién de empleados
sobre las utilidades antes de
impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

6.571,00

20,00

6.551,00

6.685,93

(134,93)

687,44

687,44

552,51

82,88

117,41

352,22
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MUNOZ HERMANOS S.A.

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Aiio que terminé el 31 de diciembre del 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva
Aportes para Revailorizacion Total
Capital futura Reserva Reserva del Reserva de Utilidades Patrimonio de
Social capitalizacién Legal Facultativa Patrimonio Capital Retenidas los Accionistas
Saldo al 31 de diciembre de 2005  US$ 48.499,00 3.704,43 10.112,90 705,52 430.329,81 (22.077,67) (397.882,99) 73.391,00
Utilidad del ejercicio 352,22 352,22
Ajustes afios anteriores 101,18 101,18
Saldo al 31 de diciembre del 2006  US$ 48.499,00 3.704,43 10.112,90 705,52 430.329,81 (22.077,67) (397.429,59) 73.844,40

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.



MUNOZ HERMANOS S.A.
Estado de Flujo de Fondos
Afo terminado el 31 dediciembre del 2006
(Expresado en délares estadounidenses)
Fiujo de Efectivo de las Operaciones

Utilidad del afio

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambio en el
capital de trabajo

(Incremento) Disminucién en cuentas por cobrar

{Incremento) Disminucién en pagos anticipados

(Incremento) Disminucion en inventarios

Incremento (Disminucion) en sobregiros bancarios

Incremento (Disminucién) en obligaciones bancarias
Incremento (Disminucién) porcién corriente deuda a largo plazo
Incremento (Disminucién) en cuentas por pagar

Incremento (Disminucién) en pasivos acumulados

Disminucion neta en efectivo y sus equivalentes

Fiujo de fondos provenientes de las
actividades de inversion

Incremento de propiedad, planta y equipo
Incremento cargos diferidos

Efectivo neto usado en
actividades de inversion

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de financiamiento

Disminucion deuda a largo plaze

Efectivo neto usado en
actividades de financiamiento

Ajuste afios anteriores

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Veanse las notas que acomparfian a los estados financieros.

352,22

352,22
7.312,70
(23,72)
(23,00)
1.650,04
39.708,74

30.696,12
18.089,09

(2.131,86)

95.630,33

(9.470,77)
(81.003,75)

(90.474,52)

6.497,39

(6.497,39)
101,18

(1.240,40)

1.397,03

156,63
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MUNOZ HERMANOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006

Operaciones

La Compairila fue constituida en la ciudad de Quito en 1959. Sus operaciones consisten
en la venta de libros, revistas y mas publicaciones nacionales y extranjeras, en la
comercializacion de productos, por el sistema de distribucion y ventas al por mayor, a
través de vendedores o por intermedio de puntos de ventas en todo el territorio nacional.

El 13 de marzo del 2000 en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba
por un proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de
Transformacion Economica del Ecuador mediante la cual se establecio el canje de los
sucres en circulacidn por délares estadounidenses. Previo a la conversion de la
contabilidad a dolares, y segun Io requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC 17) “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién™.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@ Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) basados en el costo histérico, modificado en
lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en
la cual los registros contabies fueron convertidos a délares estadounidenses)
mediante la pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuaciéon de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

(b) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda
utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios.

(c) Propiedades

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumuladas de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.
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MUNOZ HERMANOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(d) Inversiones en Acciones

Se halian registradas al costo de adquisicion mas los dividendos recibidos en
acciones por capitalizaciones de las utilidades.

(e) Jubilacién Patronal

De acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, los empleados que se retiran
después de haber cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
institucion tienen derecho a una jubilacién por parte del empleador.

Al 31 de diciembre del 20086 no se ha constituido un pasivo por este concepto.

(f Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccion de brecha
entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futura capitalizacion deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
revalorizacion del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el
saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra ser capitalizado, en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubiere, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos pero
podra ser devuelta a los Accionistas en el caso de que la Compariia se liquide.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 es el siguiente:

Revistas us$ 45,290.46
Menos: Provision por obsolescencia (42,512.03)
uss 277843

Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2006 las propiedades comprende:

Tasa anual de depreciacién
Edificios uUss 68,774.38 5%
Maquinaria y equipos 65,498.90 10%y 20%
Muebles y enseres 32,839.52 10%
Equipo de computacion 50,353.46 20%
Vehiculos 105,843.63 20%
323,309.89
Menos: depreciacion acumulada (244,294 61)
79,015.28
Terrenos 16,000.00
Total al 31 de diciembre del 2006  US$ 95.015.28
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MUNOZ HERMANOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Expresado en ddlares

estadounidenses
Saldo inicial al 1 de enero del 2005 99,147.67
Adiciones, neto 9,470.77
Depreciacion del afio (13,603.16)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 95,015.28
(5) Inversiones en Acciones
Un detalle del rubro es como sigue:
Editores e Impresos ~ Edimpres S.A. Uss 720.00
Electriquito 52.96
Club VIP membresia 1.206.96
Us$
1,979.92

(6) Cuentas por Cobrar Largo Plazo - Otros Pasivos Ingresos Diferidos

De acuerdo a sentencia emitida en el juicio con EASA-Editorial Televisa con sede en
Miami se recibié en el afio 2003 US$ 660,000 como credito publicitario a ser efectivizado
con la venta futura de publicidad.

Durante el afio se ha registrado el siguiente movimiento:

Crédito publicitario por efectivizar us$ 660,000.00
Utilizacion espacio publicitario durante el

afo (2,350.00)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 657,650.00

{7)  Cargos Diferidos

La Compaiia durante el afio ha venido desarrollado un sistema para la distribucién de
publicaciones en formato digital. Durante el afio existieron gastos relacionados con el
desarrollo de dicho software que fueron registrados como cargos diferidos por cuanto esta
en proceso. Un detalle de dichos pagos al 31 de diciembre del 2006 es coma sigue:

2005 2006

Gastos de personal 17,854.26
Servicios basicos 7,446.02
Promocién y publicidad US$ 3,838.27
Honorarios desarrollo del Software 40,952.34 12,400.88
Depreciaciones 13,603.16
Gastos varios 22,669.36
Intereses y comisiones bancarias 0 16.795.46

US$ 4095234 9460741
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MUNOZ HERMANOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Cuentas por pagar — Otras

Un detalle de las cuentas por pagar — otras al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social —

aportes y préstamos 920.32
Otras 14,930.91
USss 15,851.23

Pasivos Acumulados

Un detalle de los valores pendientes de pago al 31 de diciembre del 2006 es el siguiente:

Beneficios sociales US$ 4,360.03

15% Participacion empleados sobre las

utilidades 82.88

Impuesto a la renta 117.41

Gastos por pagar C 252.41
US$ 481273

Deuda a Largo Plazo

Un detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:
Banco del Pichincha:
Préstamo a 1080 dias plazo con una tasa de interés del
12.05%, pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final es febrero de 2009 uUss 45,642.47

Préstamo a 1080 dfas plazo con una tasa de interés del
12%, pagadero en dividendos mensuales con

vencimiento final en agosto de 2008. 58,5656.26
104,198.73
Menos vencimientos circulantes
de deuda a largo plazo 52.242.33
US$ 51,956.40

Los préstamos se encuentran garantizados mediante hipoteca abierta del terreno de
propiedad de la Compaiiia y garantia personal.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2006 cuentas por cobrar accionistas por US$ 8,000 constituyen
basicamente anticipo a utilidades.
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MUNOZ HERMANOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta acumular por lo
menos el 50% del capital social de la Comparifa. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Participacion de los Empleados Sobre las Utilidades

Segun ias leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Compafiias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.

Impuesto a la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la
Compaiiia en caso de haberla, esta gravada con la tasa del 25% en base a la cual se
efectla la provision correspondiente.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(Noviembre 22 de 2007) no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién
de la Comparifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




