PIELALU S.A.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2013

(En délares de los Estados Unidos de América)

Acontinuacidnse presentan las politi@s contables y notas explicativas a los estados firancieros para
elafioque termina al31 de Diciembre del 2013 de la EmpresaPIELALUS.A.

1.

INFORMACION GENERAL

La empresa PIELALU S.A., es una Sociedad Andnima, que se encuentra ubicada en Bahia de
Caraquez, provinda de Manabi, en laRepublica del Ecuador.

Su objeto social es el desarrollo de la actividad piscicola, a la acuacultura, al cultivo,
procesamiento einstalacién delaboratorios de larvas, criaderos de mariscos, semilleros
para si mismo o para terceros, y en especial de camardn ylangostinos, fanto para el
mercadointernocomo externo.

La empresa se encuentra legalmente constituida en el Ecuador, segun escritura 945 del 1 de
Didembrede 1995, inscrita en el Registro de la Propiedad del Cantdn Sucre, con fecha 5 de Enero
de 1996. El plazode duracién de la empresa es de 50 afios contados a partir de la fecha de
inscripciéndel contrato constitutivo en el Registrode la Propiedaddel5 de Enero de 1996.

MARCO DE REFERENCIA PARA LA ELABORACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estadaos finanderos al ejercicioterminado el 31 de Didembre del 2013 han sido los primeros
estados financiercs que se han elaborado de conformidad con bs Normas Intermacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianasentidades (NIIF para las PYMES) emitida por
elConsejode Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y adoptadas
para su apicacion por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Se presentan en ddlares
delos Estados Unidos de América, que es lamoneda funcional de lacompafiia.

La empresa califi@ como PYME, de acuerdo al reglamento NIIF de octubre de 2011 con
Resolucion No. SC.ICI. CPAIFRS.G.11.010, emitido por la Superintendencia de Compafiias del

Ecuador.

Montode activos inferiores a 4 millones de ddlares

b. Ventasbrutasde hasta5 millones de délares
Tengamenos de 200 trabajadares

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la
determinacion y la aplicacion corsistente de politicas contable a transacciones y hechos. Las
politicas contablesmas importantes de la empresase establecen enla nota 3.

Enalgunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las
politicas contables de la compaiiia. Los juicios que la gerencia haya efectuado enel proceso de
aplicar las politicas contables y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos
enlos estados financierosse establecenenlanota4.



PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
3.1. PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Laempresapreparaun juego completode EstadosFinancieros, que comprenden:

El Estado de Situacion Financiera, serd presentado de forma de forma horizontal, clasificando
los Activosy Pasivos en corrientey no corrientes. Dentrodel Activo no corriente se hara la sub-

clasificacion de acuerdo alos grupos que sefialala NIIF para PYMES.

El Estado de Resultados, que se presentara de acuerdo a un solo enfoque por lo que se
denominard Estado de Resultadosintegraly se ordenard de acuerdo a la naturaleza de los gastos.

El Estado de Flujo de Efectivo, que se presentarda por el método directo, clasificando las
actividades de operacién,inversién y financiamiento respectivamente.

El Estado de Cambios en el Patrimonio, que se presentara de forma horizontal de acuerdo al
modelo sugerido por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

3.1.1 La informacidn numérica incluida en los estados financieros se presenta en ddlares
de los Estadosde Américay enforma comparativa respecto alperiodoanterior;

3.1.2 Los estados financieros deben ser objeto de identificacibn y en su caso,
perfedamente distinguidos de cualquier otra informacion. Serdn preparados de

formaanual, en armonia con el periodo contable;
3.1.3 Las partidas similares, que posean la suficiente importancia relativa, deberdn ser

presentadas por separado en los estados financieros;

3.14 Las notas a los estados financieros se presentaran de una forma sistematica. Estas
comprenderan aspectos relativos tanto a los antecedentes de la entidad; de

conformidad con las Normas Internaciones de Informacién Financiera para Pequeias
y Medianas Entidades (NIIF PYMES); y las politicas contables relacionadas con los

componentes significativos que integran los estados financieros; asi como un
adecuado sistema dereferencia cruzada para permitirsu identificacion;

3.15 La responsabiidad de la preparacion de los estados financieros coresponde a la
Administracion de la entidad.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Elefectivo y equivalentes de efedivo es el dinerofisico asi comolos depdsitos enlas diferentes
cuentas bancarias de laempresa.

Se consideran como equivalentes de efectivo, aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez, que sonfacilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos
aunriesgo no significativo de cambios ensu valor.

3.3 CUENTAS POR COBRAR



Las cuentas por cobrar son registradas al monto segln |la politica de reconocimiento de ingresos.
Las cuentas corsideradas irrecuperables son dadas de baja en el momento en que son

identificadas comotal.

Las cuentas por cobrar seran valuadas a su valorrazonable de reauperacion al final del ejercicio
contabletomando en cuenta el importe de cualquier descuento comercial. Para las cuentas por
cobrar de cobro dudoso, se debeconsiderar:

a. Debe crearse con cargo a gastos uma estimacion razonable que cubra los importes que
pudieran resultar incobrables en el futuro (provisién),con lo anterior, las cuentas porcobrar
se presentanenlos estados financieros a su valor estimado de recuperacion.

b. Elsaldo de cuentas dedudosocobro se calculard medante elandlisisindividual de cada uno
de losdeudores.

Las transaccionescon partes relacionadas se presentaran por separado.

3.4 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Los bienes muebles que forman parte de las propiedades, planta y equipo seran reconocidos
como un activo si cumple las condiciones requeridas que son la obtencidn de bereficios
econdmicos futuros y que el costo delelemento pueda medirse confiabilidad.

Elcosto de los elementosde propiedades, plantay equipocomprende losiguiente:

e El precio de adquisicién, que incluye los honorarios legles y de intermediacidn, los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, a valor neto y todos los
costos directamente atribuibles ala ubicacién delactivo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar en forma adecuada.

e Laestimacion inidal de los costos de desmantelamiento oretiro del elemento, asi como
larehabilitacién del lugarsobre el que seasienta.

Laempresa medira los elementos de propiedades, plantay equipo por sucosto en el momento
del reconocimiento inicial, que serd e precio equivalente en efectivo en la fecha de
reconocimiento ycuandose adquieren a crédito entonces, el costo es el valor presente de todos
los pagos futuros. Se medird todaos los elementos después de su reconocimiento inicial menos la

depreciacion acumulada ycualquier pérdida por deteriorodelvaloracumulada.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimientose cargana la cuentade resultados delejercicio en que seincurren.

La empresa depreciara la Propiedad, planta y equipo aplicando el método lineal sobre el costo
de adquisicién de los activos y suimporte depreciables sera distribuido enforma sistematicaa lo
largo de su vida util. E terreno tiene una vida indefinida y por tanto no es objeto de
depreciadon.

Los porcentajes de depreciacién determinados en funcién de los afios de vida util estimada de
los diferentes elementos son:



Concepto Vida Util
Edificios 40 afios maximo y 20 afios minimo
Instalaciones 20 aflos minimo
Muebles yEnseres 10 aiflos minimo
Maquinasy Equipos 10 aflos minimo
Equipo de Computacion 3 afos minimo
Vehiculosy Equipode Transporte 5 afios minimo

Con ocasion de ada cierre contable, la empresaanaliza si existe indicios, tanto internos como
externos,de que el valorneto delos elementos de suactivo material excede su correspondiente

importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que setrate hasta su
importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de depredacion en proporcién a

su valor en libros ajustado y a su nueva vida atil remanente, en caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

3.5 PROPIEDADES DE INVERSION

La empresa medird las propiedades de inversion por su costo en el reconocimiento inidal. El
costo de una propiedad de inversion adquirida comprende su precio de compra y cualquier
gasto directamente atribuible. Sicompraal crédito mas alld de los términos normales, € costo
es el valor presente de todos los pagos futuros.

Las propiedades de inversién se medirdn al valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, reconociendo enresultados los cambios en el valor razonable.

Laempresa reducird el importe en libros del activo hastasu importe recuperablessi, y solo si, el
importe recuperable es inferioralimporte en libros. Esa reduccién es una pérdida por deterioro
del valor. Y se estimara el importe recuperable del activo en la fecha actual sobre la cual se
informa.

3.6 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

Se evaluard a la fecha que se informa, si existe algun indicio del deterioro del valor de algun
activo. Siexiste este indido, la entidad estimara e importe recuperable delactivo. Si no existen
indicios de deteriorodelvalor, nosera necesarioestimarelimporterecuperable.

Laempresa reconocera el deterioro de los Activos, cuando el valor en libros sea superior al valor
de rescate de los mismos reconodendo un ajuste contra resultados del Ejercicio, previa revisién
de los activos porun especialista.

3.7 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR



Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servidos que se han
adquiridode los proveedores en el cursoordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican

como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aflo o menos caso contrario se
presentancomo pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen a su valor razonable. Se asumen que no existen
componentes de financiacién cuando las comprasa proveedores se hacencon un periodo medio
de pago de 45 a 60 diasloqueestden lineacon lapréctica del mercado.

3.8 BENEFICIOS AEMPLEADOS

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la

entidad proporciona a los trabajadores, incluyendo los administradores y gerentes a cambio de
sus servicios.

Laempresa reconocera el costo de todoslos beneficios a los empleados a los que éstos fengan
derecho omo resultado de servicios prestados ala entidad durante el periodo sobre el que se
informa.

Los costcs de provisiones por jubilacion patronal,asi como por desahucig corresponderan a un
estudio actuarial realizado anualmente por unaempresaespeciaizada entales acividades.

La empresa y empleados tienen la obligacién de efectuar los pagos de sus aportes al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social del Ecuador.

3.9 OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las deudas finanderas se reconocen por su valor razonable menos los costos de la transaccidn
en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo
amortizado; cualaquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de remboko se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

3.10 ANTICIPO DE CLIENTES

Los anticipos se reconoen a su valor razonable y en base al valor efectivamente anticipado
originado en ventas, se liquidara de acuerdo al contrato firmado con d cliente, convenios y

acuerdoslegalizados que han deser apli@ados conlafacturaciéon ocuentade cobro respectiva.
3.11 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Laempresareconocerd una provision cuando:

a. Laempresa tenga una obligaddn en b fechasobre laque seinforma como resultado de un
suceso pasado;

b. Sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios
econdémicos,paraliquidarla obligacién; y

c. Elimporte dela obligacidon puedaserestimadode forma fiable.



Reconocera la provision cmo un pasivo en el estado de situacién financiera, y € importe d ela
provisiéncomo un gasto,

Medird inicialmente una provision como la mejor estimacion del importe requerido para
cancelar la obligacién, en la fechasobre la que se informa. La mejor estimacion es el importe
gue una entidad pagaria racionalmente para liquidar la obligacién al final del periodo sobre el

que se informa oparatransferiraun tereeroen esa fecha.

3.12 IMPUESTO ALAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias del afilo comprende la suma del impuesto corriente por
pagarydel impuesto diferido.

Elimpuesto corriente porpagar estd basado enlagananciafiscaldelafio.

Elimpuesto diferido se reconoce a partir de las diferendas entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferenciastemponmrias).

Es importante sefialar que de acuerdo cn el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones, la tasa del Impuestoala Rentase reduce progresivamente, iniciandoen el 2011 con
el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto dferido estd cakulado

considerando el decremento progresivode latasaimpositiva.

3.13 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordnarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de benreficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque unincremento en el patrimonio
neto que no estérelacionado conlas apartaciones de los propietarios de ese patrimonio yestos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordnarios se valoran por € valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir derivada de los mismos. El ingreso se
expone neto, deimpuestos, descuentos odevoluciones.

3.14 RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costcs y gastos son registradcs basandose enel prindpio del devengado, es decir todos los

gastos son reconocidos en el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o
servicio.

3.15 PARTICIPACION A TRABAJADORES

La empresa reconoce con cargoa los resultados del ejercicio  15% de participacion de los
trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la
Republicadel Ecuador.

3.16 PRINCIPIO DE NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacidon dentro del futuro previsible, por lo



tanto la empresa no tiene intencidn ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
sus operaciones.

3.17 ESTIMACIONES DE LAADMINISTRACION

Enla medida en que un cambio en una estimadon contable dé lugar a cambios en activos y
pasivos, ose refiera a una partida de patrimonio, la entidad lo reconocerd ajustando el importe

en libros de la correspondiente partida del actiw, pasivo o patimonio, en que tiene lugar el
cambio.

La empresa revelrd la naturaleza de cualquier cambio en una estimacién contable y el efecto
del cambio sobre los adivos, pasivos, ingresos y gastos para el periodo corriente. Si es

practicable para la entidad estimar el efecto del cambio sobre uno o mas periodos futuros, la
entidad revelardestas estimaciones.

3.18 CORRECCION DE ERRORES PERIODOS ANTERIORES

Son errores de periodos anteriores las omisiones inexactitudes enlos estados financieros de una
entidad correspondientesa uno o mas periodos anteriores, que surgen de no emplear, o de un

error al utilizar, informaddnfiable que:

a. Estaba disponible cuando los cuando los estados financieros para esos periodos fueron

autorizados a emitirse.
b. Podria esperarse razonablemente que se hubiera conseguido y tenido en cuenta en la

elaboracidn ypresentacion de esos estados financieros.

Errores por efectos aritméticos, errores en la aplicaciéon de politicas contables, supervisién o
mala interpretacidonde los hechos, asi comofraudes.

En la medida que sea practicable, una entidad corregrd de forma retroactiva los errores
significativos de periodos anteriores, en los primeros estados financieros formulados después de
sudescubrimiento.

4. DETALLE DE PARTIDAS REGISTRADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las partidasregistradas en losEstadosFinancieros se presentan en forma individual, por lo queno se
considerarelevante elrealizaruna nueva exposicionde las cuentas, tomando en cuenta que no

existe una agrupaciénprevia que necesite un desglose posterior.

5. SITUACION FISCAL

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revkion por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no haycontingencias tributarias que podrian afectar
la situacién financiera de la empresa.



6. HECHOS POSTERIORES

No existen hedos significatives de caracter financiero o de otra indole, ocurridos entre la fecha de
término del ejercicio y la preparacion de estos estados financieros que afecten o puedan afectar los
activos, pasivos y/o resultadosde la Sociedad.

7. APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos Estados Financieros, hansidoaprobados por la Junta General de Accionistas y autorizadcs para
su publicaciénel 10 deMarzodel 2014.



