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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
CAMARONERA PIELALU S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CAMARONERA PIELALU S.A. al
31 de Diciembre del 2001, y el correspondiente estado de resultado, cambio en el
patrimonio de accionista y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados
financieros en base a nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3. Nuestras auditorias fueron efectuadas
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que la
auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el
examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en
los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion..

3. En nuestra opinion a los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
una opinién abstencién de opinion, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera d¢ CAMARONERA PIELALU S.A. al 31 de Diciembre del 2001, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Se trascriben a continuacion los textos de la abstencion a la opinién expresada por los
Auditores Independientes en el informe mencionado en el primer parrafo:

Al 31 de Diciembre del 2001, la CAMARONERA PIELALU S.A. no ha presentado
las conciliaciones de la cuenta corrientes bancarias, cuyo saldo en el balance general
adjunto es de US$ 24.064. En consecuencia, no es posible determinar si existen
ajustes que deban reconocerse en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de Diciembre del 2001, las propiedades y equipos neto, incluyendo las
construcciones en proceso totalizan US$ 443.745. La naturaleza de los registros
contables implantados por la CAMARONERA PIELALU S.A. desde

permite disponer de un detalle individualizado de las cuentas dg ‘
Otros activos fijos tangibles y equipos en general que

depreciacion acumulada. No nos ha sido factible efectus
selectivas de la existencia fisica de estos activos incluidos en
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sus costos individuales y su depreciacion acumulada. Al 31 de Diciembre del 2001.

Al 31 de Diciembre del 2001, el balance general adjunto incluye en cuentas por cobrar
US$1.087. No nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad de estos saldos
por medio de otros procedimientos de auditoria.

Al 31 de Diciembre del 2001, las cuentas documento por pagar por US$1.220.581 al
saldo. CAMARONERA PIELALU S.A. no ha presentado de una conciliacién sobre
las cuentas por pagar que nos permita determinar el efecto sobre los estados
financieros adjuntos. y no nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad de
este saldo mediante Ia aplicacion de otros procedimientos de auditoria

Al 31 de Diciembre del 2001, Las cuentas costo US$72.434. No se ha podido
efectuar el analisis a detalle por lo que no ha sido factible satisfacernos de la
razonabilidad de este saldo mediante la aplicacién de otros procedimientos de
auditoria.

Al 31 de Diciembre del 2001, Las cuentas ventas US$92.464. No se ha podido
efectuar el andlisis a detalle por lo que no ha sido factible satisfacernos de la
razonabilidad de este saldo mediante la aplicacion de otros procedimientos de
auditonia.

4. Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
CAMARONERA PIELALU S.A., como sujeto pasivo y agente de Retencion
del Ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2001, no se ha declarado en
su totalidad las declaraciones del impuesto al valor agregado, Retenciones en
la fuente, impuesto a la renta, anexos trasnacionales y otros impuestos
administrados por la Autoridad Fiscal con los registros contables
mencionados en el punto anterior, por tal motivo NO se presentara el informe

tributario.
Orl n M., Gerente Audicenter S.A.
Representante Legal

Portoviejo., Ecuador
Mayo 12, 2008
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CAMARONERA PIELALU S.A.
Balance General
31 de Diciembre
2001
(US Dolares)

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 24.064,84
Cuentas por cobrar 1.087,63
Total activos corrientes 25.152,47
Propiedades y equipos
Edificios e instalaciones 185.217,92
Magquinarias, Muebles y enseres 150.396,41
Vehiculos 33.681,56
Otros Activos Fijos 275.806,18
Total al costo 645.102,07
Depreciacion acumulada 201.356,21
Total propiedades y equipos, neto 443.745,86
Otros activos y cargos diferidos 189,77
Total activos 469.088,10
Pasivos y patrimonio de accionistas
Obligaciones a largo plazo 1.220.581,67
Patrimonio de accionistas
Capital pagado 200,00
Reserva 1.213,51
Superavit por revaluacion de inversiones en acciones 216.181,50
Utilidades retenidas (969.088,58)
Total patrimonio de accionistas (751.493,57)
Total pasivos y patrimonio de accionistas 469.088,10




DIIIDIDIDIDIDIIIIDIIIDIDIAIIIDIIIIIDNIDIIDAIIIIAIDIIIINIADNDDIAADDN)

CAMARONERA PIELALU S.A.
Estado de Resultados

Aifios Terminados el
31 de Diciembre

(US Ddlares)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:

Ventas

Administrativos

Provision para cuentas dudosas

Utilidad de operaciones

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores

Utilidad despues de participacion de trabajadores e impuesto a la renta
() Amortizacion a Perdida Tributaria Anos Anteriores

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

2001

92.464,04
72.434,63

20.029,41

3.729,36
10.232,50

13.961,86

6.067,55

6.067,55

910,13

5.157,42

1.516,89

3.640,53

910,13

4.854,04




IIIIIIIDIIDIIIIAIDIDIIIAIDIIDIIDIIDINAIIADNAIADDIIIIIIIIDIIIIDAIIIND

(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2000

Utilidad neta, 2000

Saldos al 31 de Diciembre del 2000

Utilidad neta, 2001

Saldos al 31 de Diciembre def 2001

CAMARONERA PIELALU S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Utilidades o
Capital Reexpresion Otros Perdidad

Pagado Monetaria Superavit Retenidas Total
200,00 216.181,50 (538.189,80) (321.808,30)
(435.752,82) (435.752,82)
200,00 216.181,50 (973.942,62 ) (757.561,12)
1.213,51 (216.181,50) 216.181,50 1.213,51
4.854,04 4.854,04
200,00 1.213,51 216.181,50 (969.088,58) (751.493,57)
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CAMARONERA PIELALU S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:

Pagado a proveedores
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de 1a utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Aumento en otros activos

Aumento en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Aifio Terminado el
31 de Diciembre
2001

(US Ddlares)

(1.220.581,67)
(910,13)

(1.221.491,30)

(136.691,09)
160.755,93

24.064,84

4.854,04

110.448,56

48.535,79

158.984,35
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Tidewater Marine International, Inc. Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2001

1.Actividades

CAMARONERA PIELALU S.A. La Compaiiia fue constituida en 1995 en Ecuador y su
principal actividad es 1a operacion comercial de cultivos de especies Biocuaticas en la
Repiblica del Ecuador.

La Compaiiia opera integramente en Ecuador, un pais que en los altimos cinco afios ha
sido afectado por inestabilidad econdmica, politica y juridica, 1o que gener6 altas tasas de
inflacion, devaluaciéon y de interés; y obligé en Marzo del 2000 a adoptar el US délar
como unidad monetaria. Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios
de los bienes y servicios localmente han continuado incrementandose. Ciertos indicadores
publicados por el Banco Central del Ecuador, relacionados con el comportamiento de la
economia ecuatoriana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de indice de
31 de Marzo: Inflacién Anual Devaluacién anual
2002 13.25% -
2001 58.8% -
2000 80.9% 132,47%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados financieros
adjuntos incluyan el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado o
el valor presente de los cénones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el
reconocimiento del gasto de depreciacion respectivo, cuando el contrato de arrendamiento
establece 1a opcién de compra a su término, tal como es requerido por las Norma
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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CAMARONERA PIELALU S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Propiedades y Equipos (continuacién)

Edificios e instalaciones 5%
Equipos técnicos 20%
Equipos de computacién 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos _ 20%
Reservas Legal y Especial

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva especial representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Impuesto a la Renta

La provisioén para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo
en que se devenga.




