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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

ATUNMAR S.A,
Manta — Ecuador, abril 26 de 2013
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compafiia ATUNMAR
S.A., que comprende los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y de los estados conexos de resultados integrales, estados de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la_Administraciin de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compariia ATUNMAR S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el diseflo, la implantacién, y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean
éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del andstor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditotia
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinién de auditoria.

Checoslovaquia E10-195 y Eloy Alfaro

Edificio Cuarzo 4to Piso, Oficina 2,

Telf.: (+593 2) 3324023 / 3324044 1
www.asauditores.ec

Quito - Ecuador
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compafiia ATUNMAR S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011, as{ como los resultados
de sus operaciones, los cambios en €l patttmonio y sus flujos de efectivo por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.

Asuntos de énfasis
5. Como se explica mas ampliamente en la nota 4, la Compafiia ha realizado durante los

afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, transacciones con Compafifas
Relacionadas.
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COMPANIA ATUNMAR S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5)
Otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Inventarios (Nota 7)
Pagos anticipados (Nota 8)
Total activos corrientes
Activos fijos
Propiedad , planta y equipo neto de depreciacién acumulada de
US$ 2,821,221 en el 2012 y US$ 1,878,649 en el 2011 ( Nota 9)
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar L/P Cia. Relacionadas (Nota 10)
" Otros activos (Nota 11)
Total activos no corrientes

.

Total Activos

US$

Al 31 de diciembre de

2012 2011
2,250,021 1,066
307,095 0
2,588,574 2,419
3,816,665 491,111
289,257 362,287
168,653 467,701
9,420,265 1,324,585
8,299,924 9,552,772
4,627 404 4,610,404
127,328 122,014
4,754,732 4,732,418
22,474,921 15,609,776
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COMPANIA ATUNMAR SA.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasi Patsi io de los Accioni
Pasivos cotrientes
Cuentas por pagar (Nota 12)
Obligaciones financieras (Nota 13)
Préstamo accionistas Cias Relacionadas por pagar (Nota 14)
Otras cuentas y documentos por pagar (Nota 15)
Total pasivos circulantes
Pasivos a largo plazo
Obligaciones por pagar a largo plazo (Nota 16)
Pasivos diferidos  (Nota 17)

Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital - acciones ordinarias nominativas de US$ 1
cada una, 1,228,400 en el 2012y 2011,
suscritas y pagadas 737,000 en el 2009 (Nota 19)
Reserva legal (Nota 19)
Reserva de Capital (Nota 19)
Resultados acumulados por adopcion de NIIF (primera vez)
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

A1 31 de diciembre d
2012 201

Uss 2,540,420 1,215,978

286,686 40,573

622,395 1,473,938

1,746,103 841,082

5,195,604 3,571,571

5,364,541 341,568

1,558,133 1,656,038

12,118,278 5,570,078

1,228,400 1,228,400

375,898 294,971

129,828 129,828

7,105,446 7,105,446

1,517,071 1,281,053

Uss$ 10,356,643 10,039,698

Us$ 22,474,921 15,609,776




COMPANIA ATUNMAR S.A.

Estados de Resultado Integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos operativos
Ingresos operacionales
Costos de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos
Depreciaciones de propiedades y equipos
Utilidad en operacion

Otros ingresos (gastos)

Otros ingresos operacionales
Otros gastos

Total otros ingresos / (gastos) neto

Utilidad / pérdida del ejetcicio antes de la participacién
de los trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal
) Participacion de trabajadores (Nota 18)
Impuesto a la renta (Nota 18)
Impuesto diferido (Nota 18)
Reserva legal (Nota 19)

Utilidad / (pérdida) liquida del ejercicio

Utilidad / (pérdida) neta por accién

US$

US$

fios terminado

131 de dici r

2012 2011

8,494,115 3,671,771
(5,908,646) (1,574,630)
2,585,469 2,097,141
1,367,981 722,418
1,018,321 545,580
199,166 829,143
1,721,506 112,595
(207,497) (6,670)
1,514,010 105,925
1,713,176 935,068
256,976 140,260
646,932 439,601
(159,940) (201,799)
80,027 35,521
888,281 521,485
0.723 0.425

d



£p9°95¢ 01 TLO°LIS‘T LY SO1‘L 878621 868°SLE 00¥°87C°T

0 (L26°08) 0 0 LT6°08 0

(c66'98Y) (266'98Y) 0 0 0 0

(906'952) (926957) 0 0 0 0

9L1'CLL L 9LT°CILL 0 0 0 0

(81L°159) (8£2°159) 0 0 0 0

(s8t) (s8+) 0 0 0 0

869°6£0°01 €50°18Z1 Ly SOT‘L 878°6Z1 1L6P6T 00v87T‘T

0 (1zs'se) 0 0 175°s€ 0

(zo8°1€D) (z08°L€T) 0 0 0 0

(09zorL) (09z°or1) 0 0 0 0

0 LLETO6 (LL£206) 0 0 0

890°6¢6 890°G€6 0 0 0 0

(gsg*r1) (ss¢Ln) 0 0 0 0

8Y0°005°6 (6v¥°szr) YT8°L00°S 878671 0S¥°65¢ 00¥'87T1

b z wpaes JIAded AT Mm ~ — AJ. m — T —a:
“oruowmed (€101 P ¢ § Tedes op A3y TSRS Jeos [endeTy”
L SopEymssy. AYIN 3p uopesndy
T sy
($SN - EowUrY Sp sopru() sopelsy sof Ip SIILIOP UH)
1102 & ZI0Z P 3I3qUIdIDIP P [€ [? SOPEUIULID) SOUE SOf J0g
OIUOWLIE] [2 U SOIqUUIE)) Jp SOPeISH
V'S YVIWNNLV VINVAWOD
Yoo ) ) ) o) o) ooy o)y oy o ) ) ) ) ) )

T10T P 23quISIOIp P g [e OP[ES

12851 ea10s03 op uoneidozdy
e1Ua3 ¥ € oisondw]
sazopefeqen ap uonedpure|

[e35] ea19s03 £ Tauas g v orsondun ‘sozopefeqen
sof ap ugnedured vy op sayuE 0PI PP pEPN(
sopuopiap ode |

asnly

T10Z 3P X qWBIOIp 2P [¢ [ OpfeS

1851 eAI0s23 5p vopEmdoidy
©1u03 ¥y € olsonduj
WOHOMV.N_NA—Nhu Pp f:.VMUNA:UtUNn—
zaa exouwnd sod (11N op uopesydy

[€83] £a19531 £ v3Ua1 ] ¥ oysondun ‘sozopeleqe)
so] 9p uowedionied ¥ op seiuE 0PBILIL PP pEPYLN
soisnfe sonQ

010 2P 23quIS1OXp 2p ¢ [€ OPJES



COMPANIA ATUNMAR S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En d6lares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo (utilizado) / provisto en las operaciones
Efectivo (pagado) otros, neto

Efectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades

de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Inversiones temporales
Adiciones de propiedad, planta y equipo

Efectivo ncto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones financieras
Dividendos pagados
Cuentas por cobrar relacionadas
Prestamo accionistas

Deuda a largo plazo con compaitias relacionadas
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afo

Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4)

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las actividades de operacion

Utilidad / (pérdida) liquida del ejercicio
Ajustes:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Participacién de trabajadores

Impuesto a la renta

Reserva legal

Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento / disminucion en:

Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Otros activos

Cuentas por pagar

Otras cuentas y documentos por pagar
Provisiones largo plazo

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

Us$

Uss

US$

Us$

Afos terminados
el 31 de diciembre de
2012 211
4,303,912 2,648,933
(4,056,200) (2,303,102)
247,713 345,832
(207,497) 1,254,773
40,216 1,600,604
(307,095) 0
(1,232,931) (977,813)
(1,540,026) (977,813)
220,066 532
(651,778) 0
(17,000) 677,056
(851,543) (1,190,533)
5,049,020 (109,544)
3,748,765 (622,489)
2,248,955 303
1,066 764
2,250,021 1,066
888,281 521,485
942,572 545,580
256,976 140,260
486,992 237,802
80,927 35,521
1,543,208 (17,360)
(2,586,155) 21,552
(3,325,554) 104,459
73,030 (162,742)
299,048 120,459
(5,314) 7310
1,324,442 283,564
160,568 (14,837}
(98,805) (222,448)
40,216 1,600,604
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ATUNMAR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion y objeto

ATUNMAR S.A. fue constituida en noviembre de 1995, su domicilio principal es la ciudad
de Manta, Republica del Ecuador; y, sus operaciones consisten principalmente en la captura
de pescado, con un barco de su propiedad denominado “Lizi”,

A la fecha del presente informe, la Compafifa mantiene dentro de sus activos el barco
pesquero Lizi. Dicha embarcacién cumple con los requerimientos de la legislacién
ecuatoriana y cuenta con los permisos de operacién correspondientes para la captura de
atin.

Principales politicas contables
Declaracién de cumplimiento.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requieren
que la Administracion, con base a la técnica contable, realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inhetentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y
presentacion de estos estados financieros.

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compafifa ATUNMAR S.A., comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y se presentan en délares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compania y aceptada en la Republica
del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Comparifa para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.



ATUNMAR S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen COMmMO NEresos por
inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmatersal y
por lo tanto segun el criterio técnico contable no se reconocen.

las cucntas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion.  Dicha provisién se constituye en funcién de un andlists de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas. Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 la
Administracion de la Compania ha considerado que no es necesario efectuar provision
alguna para cuentas de dudoso cobro con base a criterios contables soportados por la norma
técnica respectiva.

las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Inventarios de repuestos.-

[Zstan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion. El costo de los
inventarios se determina por el método promedio.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v equipos se
miden inictalmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mads
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin politicas contables v la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento v returo del elemento o de reconsideracion de la ubicacién del
activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las parudas de equipos
de computacién, vehiculos v muebles v enseres, la Compania después del reconocimiento
inicial, dichas partidas de propiedades v cquipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

9



ATUNMAR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen.

Medicién postetior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como costo
atribuido.- para el caso de las embarcaciones, la entidad ha optado, en la fecha de
transiciéon a NIIF, por la medicién de dicha partidas de propiedades y equipos, por su valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo v el costo atribuido de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. la vida uul estmada, valor
residual y mérodo de depreciacidn son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado
un cambio en estimacién contable.

A continuacién se presentan las principales partdas de propiedades v equipos v las vidas
utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos Vida utl (en anos

Embarcaciones 20
Muebles y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La uthdad o pérdida que surja del reuro o
venta de una partida de propiedades v equipos debe ser calculada como la diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania de conformidad con la técnica contable debe evaluar
los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. De darse el caso, se calcula ¢l importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compartia de acuerdo con la téenica contable debe calcular el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identfica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequerio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales sc puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

10



ATUNMAR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

El importe recuperable es el mavor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estmar el valor en uso, los flujos de efectivo fururos estmados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el
activo para los cuales 0o s¢ han ajustado los estimados de flujo de efectivo fururos.

Si el importe recuperable de un actvo (o unidad generadora de efecuvo) calculado es menor
que su valor en libros, ¢l valor en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) de
acuerdo con la técnica contable, s¢ reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
dererioro se reconocen inmedmtamente en tesultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor esumado revisado de suimporte recuperable, de tal
manera que ¢l valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado st no se hubiera reconocdo la pérdida por deterioro para dicho actuvo (o unidad
generadora de efectivo} en afos anteriores. [l reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamenie en resultados.

Cuentas pot pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no dervados con
pagos fijos o determinables, que no cottzan en un mercado activa.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de mterds efectva. El gasto por intereses (incluvendo los
intereses implicitos) st existen, se reconocen como costos financieros v se caleulan unlizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corro plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de mancja de riesgo financiero para asegurar que
rodas las cuentas por pagar se paguen de conformudad con los términos credincios pre
acordados.

Obligaciones financietas.-

Representan pasivos fnancieros que se reconocen micialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transacadn incurnidos. stos préstamos se registran subsecuentemente 4 su
costo amortizade; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transacc1dn) v el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo vsando ¢l mérodo de inrerés efectivo.

Los préstamos se clasitican como pastvo corriente a menos que la Compadia tenga derecho

ncondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses después de la fecha
del cstade de situacion financicra.

11



ATUNMAR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto a la tenta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos cornentes y diferidos, deberin reconocerse como mgreso o gasto, v ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- Ll impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la uthdad contable,
debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles e inclusidon de partudas de
beneficio tributario. Ll pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serda del 23% sobre las utlidades gravables para ¢l ano 2012 (24% para el aio 2011)
(13% - 14% cn el ano 2012 y 2011 respectivamente - st las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del ano siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la uulidad gravable. El pasivo por
impuesto  diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utlidades gravables fururas contra las que se podria cargar esas diferencias
remporarias deducibles.

La enudad reconocera un impuesto diferido acuvo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el tuturo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un acrivo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.
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La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (yva sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién,
v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

[l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar cOmMoO un activo si es
virtualmente cierto que se recibiri el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos ininterrumpidos en una misma
insttucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afos de
servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacidon patronal v desahucio ha sido determunado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método
los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuve la misma cantidad de beneficio
a cada afto de servicio, tomando en consideracion el uso de hipotests actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Fstas hupdtesis reflejan el valor del dinero a través del tempo. el incremento salarial v las
probabilidades de pago de la pension.
13
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El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la
antigtiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracion actuarial.

Hipétesis actuariales.- los participantes del Plan de Jubilacién estan expuestos a
contingencias tales como muerte, invalidez y rotacion, estas contingencias son consideradas

como factores de decremento que deben ser estimadas, mediante experiencias probabilistucas
de ocurrencia de los eventos. Dichas experiencias estdn representadas por siguientes tablas:
(

Experiencia de mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Muyjeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
05 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de rotacién

Edad Hombres Mujeres

20 10.6% 10.1%
25 8.7% 10.1%
30 7.4% 8.9%
35 6.9%% 8.4%
40 7.2%% 8.4%%
45 7.9% 9.2%
50 9.3% 11.1%
55 11.7% 15.0%
60 11.9% 13.7%
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Bases técnicas

Fecha de valoracién 31/12/2012
Tasa de descuento 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salartal 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bontificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

* la Compania ha transferido al comprador los resgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

¢ ] Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retene ¢l
control efecttvo sobre los mismos;

e [l importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e  Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion; y

e los costos incurridos, o por wncurrir, ¢n relacion con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad.
Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histérico.  los costos v gastos se reconocen a

medida que son incurridos, idependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
v se registran en el perfodo mas cercano en ¢l que se conocen.
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Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
tncurridos.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico, y de existir base para el caleulo, la Compania
reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién
de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de

Trabajo de Ia Republica del Licuador.
Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o pernutida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.
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(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2012 v 2011 se indica a continuacién:

Activos 2012 2011
Activo corriente
Cuentas por cobrar (Nota 5)

Pesquera Betty C. 8.\ 1,732 1,646
Marbelize 806,373 0

Pesdel 24,573 0
Yelisava 7,903 0
Milenka C 1,747,220 0
2,587,801 1,646

Préstamo por Cobrar Relacionadas (Nota 6)

Pesbec 8.\ 148,405 0
Pesdel 8. A 1,344,174 0
Yelisava S.A 293,047 0
Marbelize 1,000,000 0
Indunaytur 2,000 0
2,788,226 0

Activo no corriente

Cuenras por cobrar (Nota 10)

Finca Los Nonnos 17,000 0
Pesquera Berty C. 265,591 265,591

Pesdel S.A. 4,003,553 4,003,553

Incilicy S.A 341,260 341,260
4,627,404 4,610,404

Total 10,003,432 4,612,051
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Pasivos.
Pastvos corrientes

Cuentas por pagar (Nota [4)
Marbelize S.A. (Anticipo Futuras ventas)

Pesdel S.A. (Préstamos)

Incilizy  (Préstamos)

Pasivo no corriente
Deuda a largo plazo (Nota 16)
Pesquera Yelisava

Indunaytur S.A.

Toral

2012 2011
0 1,467,035
557,292.01 0
2.400.00 0
559,692 1,467,035
247,000 332,356
0 9,211
247,000 341,568
806,692 1,808,603

Las transacciones con partes relacionadas, por los anos terminados el 31 de diciembre de

2012y 2011 se muestran a continuacidn:
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Cuentas por cobrar, corto y largo plazo;

Fondos Pagos Venta de Venta de  Cobros por venta
Pesbec S.A. 1,646 0 0 0,782 0 06,696 1732
Marbelize 0 0 8,425 881 0 7,619,508 800,373
Pesdel 0 0 67348 0 42774 24574
Yelisava 0 0 33770 0 25867 7903
Milenka C 0 {) 0 0 1,747,220 ] 1,747,220
Pesbec S.A. 265,592 0 0 0 0 n 265,392
Incilizy S.A. 341,260 0 0 0 0 0 341.260
Pesdel S.A. 4,003,553 0 0 () 0 ] 403,533
Finca Los Nonos 0 17,000 0 {1 0 ] 17,000
Pesbec S.A (Préstamo) 0 182,905 34,500 0 0 0 148 405
Pesdel S.A (Préstamo) 0 1,324,288 21,000 0 0 0 1,303,288
Yelisava S.A (Préstamo) 0 388,890 55,102 0 0 0 333,788
Marbelize (Préstamo) 0 3,500,000 2,500,000 0 0 1 1.000.000
Indunaytur (Préstamo) () 2,000 0 0 0 (1 2000
Otras menores (Préstam 0 744 0 0 0 U T44
4,612,051 5,415,828 2,610,602 8,533,781 1,747,220 7,694,845 10,003,432
uentas por pagat, corto y largo plazo:
Fondos Pagos Anticipos ~ Ventade  Liquidacion de
Saldoinicial  recibidos  realizados  recibidos buque anticipos Saldo final
Marbelize S.A. 1,467,035 0 0 4,163,622 0 5,630,658 0
Pesdel S.\. 0 602,292 45,000 0 0 0 357,292
Incthzy 0 2,400 0 0 0 N 2400
Yelisava S.A. 332,356 412333 497,089 0 0 0 247,000
Indunaytur 9,212 () 9,212 0 ] 0 0
1,808,603 1,017,025 551,901 4,163,622 0 5,630,658 806,692
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2011
Cucntas por cobrar, corto y la lazo;
Fondos Pagos Ventade  Cobros por venta

Saldo inicial e¢ntregados calizados cscado de pescado Saldo final
Pesbec S.A. 0 1,646 0 0 0 1,646
Talleres del Caribe 632 0 (632) 0 0 0
Accionistas 128,870 0 (128,870) 0 0 0
Pesbec S.A. 539,902 670,735 (945,045) 0 0 265,592
Incilizy S.A. 303,072 38,188 0 0 0 341,260
Copesma S.A. 680,755 0 (680,755) 0 0 0
Pesdel S.A. 3,634,862 4,003,553 (3,634,862) 0 0 4,003,553
5,288,093 4,714,122 (5,390,164) 0 0 4,612,051

Cuentas po ar, corto y largo plazo:

Fondos Pagos Anticipos LLiquidacién de

Saldo inicial  recibidos realizados recibidos anticipos Saldo final
Marbelize S.A. 2,664,471 0 0 3,713,042 (4,910,478) 1,467,035
Servimanta S.A. 397,934 0 (397,934 0 0 0
Yelisava S.A. 36,757 295,599 0 0 0 332,356
Indunaytur 16,421 16,421 (23,630) 0 0 9,212
3,115,583 312,020 (421,564) 3,713,042 (4,910,478) 1,808,603

Las ventas de la Compaiiia han sido realizadas a Marbelize S.A., una Compaiiia relacionada
cuyas operaciones consisten en el procesamiento de at(n. Tales ventas se realizan en
condiiones y precios que se fijan en funcién del conocimiento del mercado, riesgos y

oportumidad.

La Compatlia provee y es provista de flujos de efectivo hacia y por compaiiias relacionadas,
estos valores no tienen vencumientos especificos.
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, la cuenta se halla conformada por:

2012 2011
Fondos disponibles Us§ 500 500
Bancos 2.249.521 566
US$  2.250.021 1,066
5) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de dictembre de 2012 y 2011 se encuentran

conformadas por:

2012 2011
Clientes locales no relacionados US$ 773 773
Clientes locales relacionados (Nota 3) 2.587.801 1.646
US$ 2.588.574 2.419

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, las cuentas por cobrar no devengan intereses.
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(6) Otras cuentas por cobrar

Las Otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran conformadas

por:
2012 2011
Cuentas por cobrar empleados US$ 121,244 110,326
Partes relacionadas (Nota 3) 2,788,226 0
Anticipos proveedores y contratistas 306,018 24,509
Otras cuentas por cobrar 1,000 2,000
Impuestos anticipados
Anticipos de impuesto a la renta 208,247 118,188
Crédito tributario de IVA 391,930 236,088
US$ 3,816,665 491,111

Ll saldo de Crédito Tributario de IVA corresponde al impuesto al valor agregado pagado de
la adquisicion de combustible, activos fijos, materiales, repuestos y suministros utilizados en
las operaciones de la Compania para la venta a exportadores directos. Tales valores son
susceptibles de devolucién previa la presentacién por parte de la Compania de la
correspondiente solicitud de devolucion ante el Servicio de Rentas Internas.

™ Inventarios

La cuenta inventarios, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran conformadas pot:

201 2011
Combustibles Uss$ 9.556 121.176
Materiales en general 41.971 142,460
Repuestos 33.754 98.651
Importaciones 203.976 0

US$  289.257 362.287
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Pagos anticipados

La cuenta pagos anticipados, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran conformadas

por:
2012 2011
Seguros pagados por anticipado US§  116.598 114.961
Mantenimiento reparaciones 49.383 340.518
Materiales e mnsumos produccion 2.672 12.222
USS$ 168.653 467.701
Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion de propiedades y equipos es como se

muestra a continuacton:

2012 2011

Edificio US$ 109.718 109.718
Maquinarias Industriales 314.387 314.387
Maquinas y equipos industriales 950.166 884.745
Equipos de computacion 118.091 110.317
Casco de Buque 9.034.442 9.034.442
Obras en proceso 594.341 977.812

11.121.145 11.431.422
Depreciacion acumulada US$ -2.821.221 -1.878.649
Propiedades y equipos, netos de depreciacion

acumulada 8.299.924 9.552.772
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El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacion:

2012 2011
Saldo al inicio del ano 9.552.772 9.514.284
Adiciones 1.232.931 0
Bajas (1.543.208) 977.813
Depreciacion del ano (942.572) (939.325)
Saldo al final del aiio 8.299.924 9.552.772
Cuentas pot cobrar largo plazo
Al 31 de diciembre de 2012y 2011 se compone pot:
2012 201
Partes relacionadas (Nota 3) US§  4.627.404 4.610.404
US$  4.627.404 4.610.404

Otros activos

[a cuenta otros activos al 31 de diciembre de 2012y 2011 se encuentran conformadas por:

Repuestos baja rotacion
Otras cuentas por cobrar largo plazo

US$

2012 2011
39,815 34,501
87,513 87513

127,328 122,014
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Cuentas por pagar

La cuenta por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran conformadas por:

2012 2011
Proveedores locales relacionados US$ 786.824 149.062
Proveedores locales de servicios 270.544 559.969
Proveedores del exterior 1.483.052 506.947
US$ 2.540.420 1.215.978

Obligaciones financieras

Las Obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2012 v 2011, se resumen a continuacidn:

2012 2011
Sobregiros Bancarios US$ 0 40,573
Préstamos Banco Pacifico (corto plazo) 260,640 0
Intereses préstamo bancario 26,047 0
US$ 286,686 40,573

Préstamos accionistas Compaiiias Relacionadas por pagar

Tas cuentas v documentos por pagar relacionadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se¢
encuentran conformadas por:

2012 2011
Anticipo futuras ventas (Nota 3) Uss 0 1,467,035
Préstamos Cia. Relacionada (Nota 3) 559,692 0
Préstamos accionistas 62,703 6,903
US$ 622,395 1,473,938
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Otras cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, se compone por:

2012 2011

Impuestos por pagar US§ 314.252 81.028
Impuestos y contribuciones 46.892 15.495
Obligaciones patronales 105.558 134.948
15% participacion trabajadores 257.513 149.694
Impuesto a la renta por pagar 683.126 452.154
Otras provisiones por pagar 338.762 7.762

US$ 1.746.103 841.082
Obligaciones por pagar largo plazo
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 se compone por:

2012 2011
Partes relacionadas (Nota 3) USS$ 247,000 341,568
Instituciones Bancarias 5,117,541 0
US$ 5,364,541 341,568
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Pasivos diferidos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta se halla conformada segin se muestra a

continuacion:
2012 2011
Beneficios sociales largo plazo
Jubilacién patronal US$ 86.271 49.278
Desahucio (68.579 44 438
Impuestos diferidos 1.403.283 1.563.222
US$ 1.558.133 1.656.938

Participacién trabajadores e impuesto 3 la renta

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se liqudo la partcipacion
laboral sobre la utlidad contable, ademés se tomé en cuenta las partidas conciliatorias que
afectaron la base luego del 15% de participacion laboral a fin de establecer la base imponible

para el cilculo del impuesto a la renta de dichos anos fueron:

2012 201

Utlidad / (pérdida) antes de la participacion de los
trabajadores ¢ impuesto a la renta US$  1.713.176 935.068
Participacion de los trabajadores en las utilidades 256.976 140.260
Mis gastos no deducibles / (menos) ingresos exentos 1.356.547 1.036.862
3.069.723 1.971.929
Utilidad / (pérdida) triburaria 2.812.747 1.831.669
Impuesto a la renta, estimado US$ 646.932 439.601
Provisién por impuesto diferido Us$ 159.940 201.799

A la fecha de emusidon de este informe no ha caducado la facultad de las autoridades

tributarias para revisar las obligaciones tributarias de los anos 2007 al 2012.
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Patrimonio de los accionistas
Capital

ATUNMAR S.Ase constituy6 en la ciudad de Manta en noviembre de 1995, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la Compania estd constituido por 1,228,400
(737,000 en el 2009) acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de
US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera wansferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utibidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Comparia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Para el ano 2012, la capitalizacién de la Reserva legal corresponde a US$ 80.927

Reserva de capital

En esta cuenta se incluye el efecto neto de la conversion de los registros contables de sucres
a ddlares estadounidenses al 31 de marzo de 2000. De conformidad con las disposiciones
societarias vigentes, dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la Compadia pero puede ser capitalizada en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados por adopcion de NIIF (primera vez)

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Comparias Nos.
06.Q.ICL1.004 de 21 de agosto de 2006, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 vy
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Compania ATUNMAR S.A,, ha
adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el ano 2011,
producto de dicha adopcidn, ha implementado dicha normativa internacional para su ano de
ransicion (2010) y para aquellos saldos presentados al inicio de su pertodo de transiciéon (1
de enero de 2010).

Contingencias
l.a Compania mantiene las siguientes causas:
Jutcio  de  impugnacion No.  96-2009, por el contenido de la Resolucién  No.

113012009RREC004743 correspondiente a Impuesto a la Renta del ejercicio discal 2005. La
cuantia de este juicio es de US$ 292.099.
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La empresa indica que al momento se encuentra dentro del periodo de prueba mismo que
una vez concluido debera ser valorado por los Jueces y pasardn autos para sentencia.

Juicio de impugnacion No 88-2009, por ¢l contenido del Acta de Determinacion Final No.
RMA-ATRADDG09-1320090100038 correspondiente a Impuesto a la Renta del ejercicio
fiscal 2006. La cuantia del juicio es de US$ 456.949.

Al momento la empresa se encuentra dentro del periodo de prueba mismo que una vez
concluido debera ser valorado por los Jueces y pasarin autos para sentencia.

Juicio  de 1mpugnacion No. 49-2009, por ¢l contenido de la Resolucién No.
113012009RREC002523 correspondiente a Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta
del ejercicio fiscal 2006. La cuantia de este juicio es de US$ 99,792

Actualmente la Administracién Tributaria presenté un Recurso de Casacidn en contra de la
sentencia emitida por parte del Trbunal Distrital de lo Fiscal No. 4, en la que aceptan la
demanda planteada por la compania Atunmar S.A.

La empresa se encuentra a la espera de la calificacion del recurso de casacion por parte de la
Sala Especializada de lo fiscal de la Corte Nacional de Justicia para presentar la contestacién
al mismo.

Segun comentarios del asesor legal de la Compania, debido a que los argumentos expuestos
en la demanda, sobre todo aquellos relacionados con la ausencia de efecto legal, nulidad o
caducidad, son suficientes en derecho, como para obtener un pronunciamiento favorable por
parte de los Jueces del Tribunal Distrital de lo Fiscal yv/o Corte Nacional de Justicia.

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a) Ln ¢l COPCI se esupula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el ano 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal
par la produccién agricola, forestal, ganadera v de floricultura.

¢) Las sociedades recién constitudas, las mversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto ano de operacién
efectiva,
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Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisiciéon de maquinarias, equipos y tecnologias desunadas a las
implementacion de mecanismos de produccién mds limpia, o mecanismos  de
generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

Estin exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve
la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra difetir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de  Impuesto a la Renta hasta los 5 anos calculando el interés,
stempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se

v Y
produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania ATUNMAR S.A.., al y por el afio terminado el 31
de diciembre de 2012, han sido aprobados por la gerencia en fecha 26 de abril de 2013, y
serdn presentados a los Acclonistas para su aprobacion. Fn opinién de la Gerencia de la
Compariia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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