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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Guayaquil, 22 de abril del 2003

A los sefiores Accionistas de
Pescado FRESCO DE EXPORTACION SA.

1. Hemos auditado el balance general de la compafiia PESCADO FRESCO DE
EXPORTACION SA. S.A., al 31 de diciembre del 2002 y los comrespondientes Estados
de Resultados, Evolucion del Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la
compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basados en los resultados de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que una auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estades financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
compafiia Pescado Fresco de Exportacibn SA. Al 31 de diciembre del 2002, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador

L

o ey,
CPA. AB. Fernando Losada

SC-RNAE 228
RNC No. 2196
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en dblares americanos)

Ventas netas 7,067,406.97
Costos de ventas -6,570,873.11
Utilidad bruta 496,533.86

Gasto de Operacién neto

Administracion -451,393.71
No deducibles -3,834.15 -455,227 .86
Utilidad operacional 41,306.00

Ingresos no operacionales

Intereses ganados 3,126.36

Ingresos gestion administrativas 2,993.16

Ingresos varios 15,895.22 22,014.74
Utilidad antes de Participacion Trabajadores 63,320.74
15% Participacion Trabajadores -10,073.23
Utilidad despues de deduccion participacion 53,247.51
Trabajadores

25% impuesto a la Renta -14,270.41

Utilidad despues de impuestos 38,977.10

Distribucion 10% Reserva legal -3,897.71

Utilidad neta

TN

Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros

Ing. Luis Correa Williams

Gerente General

Pescado Fresco de Exportacién S.A.

Vicente Chiriguaya G
Contador General

Pescado Fresco de Exportacién S.A.
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en ddlares americanos)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad del Ejercicio
Mas (menos) cargos(créditos) a resuitados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion

Ajuste en inventarios

Ajuste en Activos Fijos

Cambios en activos y pasivos
(Disminucion) de Documentos y cuentas por cobrar
(Disminucion) de inventarios
{Aumento) de Pagas Anticipados
{Aumento) de Documentos y cuentas por pagar
(Disminucion) de Pasivos Acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones,netas de propiedades plantas y equipos
Efectivo neto provisto en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminucién de Obligaciones bancarias y financieras
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio de! afio
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afto

63,320.74

191,801.79
5,398.76
-2,280.23
258,241.06

20,122.19
22,104.46
-36,100.42
208,868.95
-13,462.22
201,542.96

-280,625.84
-280,625.84

-102,650.00
-102,650.00

76,508.18
66,873.29
143,381.47

Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros

Ing. Luis Correa Williams
Gerente General
Pescado Fresco de Exportacién S.A.

Vicente Chiriguaya G
Contador General
Pescado Fresco de Exportacién S.A.



PESCADO FRESCO DE EXPORTACION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La compariia PESCADO FRESCO DE EXPORTACION SA., fue constituida en la ciudad de Manta,
provincia de Manabi, Republica del Ecuador, mediante escritura publica el 8 de agosto de 1995, e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero 539 y anotada en el repertorio general con el No.
1280 con fecha 17 de agosto de 1995, para dar cumplimiento a la resolucion No. 95-4-1-1-0148
de la Superintendencia de Compaiiias redactado con fecha 17 de agosto de 1995. Cifiéndose
estrictamente a los parrafos 61, 62 y 63 del marco de conceptos para la preparacion y
presentacién de los estados financieros escogidos por la norma ecuatoriana de contabilidad y al
articulo 30 seccién dos del reglamento de aplicacién de la ley de Régimen Tributario Interno.

La actividad principal de la compaiiia es la actividad pesquera en todas sus fases, tales como el
cultivo, extraccion, procesamiento y comercializacion de especies bioacuaticas, asi como las

demas actividades conexas en los mercados internos y externos, mercadeo y procesamiento,
comercializacion interna y externa de productos y subproductos del mar y afines.

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros -
Los estados financieros han sido preparados con base a las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, las cifras presentadas por la
compania son presentadas en délares americanos.

b) Efectivo y equivalentes de!l efectivo -
Incluye efectivo, depbsitos en bancos o menos, neto de sobregiros bancarios. {Véase nota 3).

c¢) Documentos y cuentas por cobrar
Los documentos y cuentas por cabrar a clientes estan registrados al valor del precio de venta
de los inventarios, menos los cobros realizados, neto de una provision para cuentas
incobrables, la cual es suficiente para cubrir eventuales perdidas en la recuperacion de dichos
saldos.

d) Inventarios
Los inventarios se muestran al costo histérico, calculados para materia prima, materiales de

empaque y productos terminados, utilizando el método PROMEDIO, el valor de los
inventarios no excede del valor del mercado.



e)

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedad, planta y equipos —

Se presentan al costo historico, segun corresponda menos la depreciaciéon acumulada.

Los valores de las propiedades plantas y equipos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

Las depreciaciones se registran de la siguiente forma: con cargo a las operaciones del ano
utilizando las tasas estimadas y estipuladas en la ley de régimen tributario interno, siguiendo el
método de linea recta.

Cargos diferidos y otros activos

Incluye principalmente:

Desembolso relacionado con la compra por la constitucién y la compra del software de
contabilidad.

g) Provisioén para el impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto(25%) aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en €l
impuesto por pagar exigible.

g) Participacién de los trabajadores en las utilidades

La provision del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2002 se compone de la siguiente manera:

Uss$
Caja 705.82
Bancos 142.675.65
143,381.47

—_— e —



NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002 incluye principalmente:

(a) Lacuenta clientes comprende facturas pendientes de cobro por ventas de pescado fresco y
congelado (del 100% total ventas, locales 8% del exterior 92%), sus cobros se efectian los
primeros meses del afio 2003.

(b) Lo conforman anticipos y prestamos efectuado a los proveedores para la pesca, que seran
liguidados al momento de la entrega de ia misma.

(c) Los Documentos por Cobrar al 31 de diciembre del 2002 mantenian US$ 11,802.33
correspondientes a un préstamo efectuado en el 2001 a Ramén Sonrosa Arteaga quien es

proveedor de Ecuahielo (compafiia relacionada), con fecha marzo 6 del afio 2003 fue
transferido a la cuenta por cobrar Ecuahielo.

(d) Lo conforman la cuenta Deudores Varios por US$ 165,520.01 por conceptos de valores
entregados en calidad de anticipos a proveedores de servicios y otros valores a favor de la
compania.

(e) Al 31 de diciembre del 2002 no se realizd la provisidn para cuentas incobrables manteniendo
el saldo acumulado del afio 2001 que es US$ 10,464.61.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2002 se compone de la siguiente manera:

uss$
Materia Prima 151,844.39
Productos en Proceso 228,103.43
Productos Terminados 5,653.18
Material de Empaque 62,262.57
Combustible uso Interno 2,159.90
450,023.47

NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del afio 2002, lo conforman valores retenidos a la compafiia por concepto de
Impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente, y anticipo al impuesto a la renta, los que
seran utilizados como crédito fiscal para el pago de impuestos mensuales (IVA) y a la renta anual,
también el saldo por amortizar de los seguros contratados en el afio 2002.



NOTA 7 — PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacion:

Tasa anual
De depreciacion
uss$

Edificio 799,975.47 5
Maquinarias y Equipos 965,128.23 10
Equipos de oficina 73,083.67 10
Muebles y enseres 55,096.50 10
Equipos auxiliares 169,943.73 10
Vehiculos 182,014.69 20

2,245,242 29
Menos - depreciaciéon acumulada (906,403.37)

1,338,838.92
Terrenos 164,055.74
Activos en transito 82,708.32
Construcciones en curso 2.117.07

1,587,720.05

E! movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

US$
Saldo al 1 de enero del 2002 1,496,615.77
Adiciones, netas 280,625.84
Ajustes 2,280.23
Depreciacion (191.801.79)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 1,687,720.05
NOTA 8 - OTROS ACTIVOS
El saldo lo conforman los siguientes rubros:

US$
Activos de terceros 159,779.34
Gastos Diferidos 2,688.00
Depbsitos en garantia 4,192.40

166,659.74

La cuenta activos de terceros al 31 de diciembre del 2002 presenta un saldo de US$
169,779.34 que representa valores entregados como prestamos a los pescadores para la

construccion de embarcaciones y cuyos valores seran liquidados a la entrega de la pesca a la
compafiia.



NOTA - 9 INVERSIONES A LARGO PLAZO

Lo conforman los siguientes rubros:

US$
Acciones 25,000.00
Corpei 42.968.14
67,968.14

NOTA 10- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Al 31 de diciembre del 2002 incluye principalmente:

(a) La cuenta proveedores se refiere a los valores que adeuda la compaiiia a sus proveedores de
materia prima (pescado), materiales y suministros

(b) Anticipos recibidos de clientes del exterior para compensar ventas futuras.
(c) Las provisiones de facturas realizadas por la comparfiia por concepto de fletes, servicios
basicos, sueldos los mismos que son cancelados en el primer mes del 2003.

NOTA — 11 OBLIGACIONES FISCALES - OBLIGACIONES CON EL SEGURO SOCIAL

Comprende las obligaciones que mantiene la empresa con el servicio de Rentas Internas, y las
obligaciones por pagar que se mantiene con el seguro social que por ley corresponden a los
empleados.

NOTA - 12 TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2002 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a
las compafiias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa.

Composiciéon de los saldos con companias y partes relacionadas:

Documentos y cuentas por
Cobrar

Ecuahielo SA. 294 668.03

(1) Comprende valores pendientes de cobro por conceptos de préstamos para ser utilizados en
la parte operacional de Ecuahielo SA.

Los saldos por cobrar y/o pagar a companias y partes relacionadas no estan sujetos a intereses.



NOTA - 13 IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La compania hasta la fecha de preparacién de los estados financieros (21 de febrero del 2003)
no ha sido fiscalizada, los registros contables se encuentran abiertos a revisidn por parte de las

autoridades tributarias.
Conciliacion Tributaria

A continuacién procedemaos a detallar:

CONCILIACION DEL 15% PARTICIPACION TRABAJADORES
Utilidad contable (A)

Mas gastos no deducibles

Base para calculo del 15% partic. trabajadores

15% partic. Trabajadores (B)

CONCILIACION DEL 25% IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad contable

Mas gastos no deducibles

Menos 15% partic. Trabajadores

Base para el calculo del 25% impuesto a la renta

25% impuesto a la renta (C)
CONCILIACION DEL 10% RESERVA LEGAL
Utilidad contable

Menos 15% partic. Trabajadores

Menos 25% Impuesto a la renta

Base para el calculo del 10% Reserva Legal
10% reserva legal (D)

Utilidad neta = A-B-C-D

NOTA - 14 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emision de los estados financieros (6 de marzo del
2003) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administraciéon de la compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.

US$
63,320.74
3,834.15
67,154.89
{10,073.23)

63,320.74
3,834.15

{10,073.28)

57,081.61
(14,270.41)

63,320.74
(10,073.23)
14.270.41
38,977.10

[

(3,897.71)

35,079.39



