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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de PESCADO FRESCO DE EXPORTACION, PEFREXPORT
S.A.:

1. Hemos auditado el balance general de PESCADO FRESCO DE EXPORTACION,
PEFREXPORT S.A., al 31 de Diciembre del 2001 y los comespondientes Estados de
Resultados, Evolucién del Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién de la
compalfifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basados en los resultados de nuestra auditona.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Nommas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria a fin
de obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen
emores importantes. Una auditoria incluye un examen, basado en muestreo, de
pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los Estados
Financieros. Una auditoria incluye también una apreciacién de los principios de
contabilidad aplicados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como también una evaluacién de la presentacién de los Estados
Financieros en general. Creemos que nuestros exdmenes nos proporcionaron un
fundamento razonable para expresar una opinién.
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délares)

ACTIVO

CORRIENTE

CAJA Y BANCOS |
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
INVENTARIOS

COMPANIAS RELACIONADAS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO NETO

INVERSIONES L/P

OTRAS CUENTAS POR COBRAR L/P
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

66,873.29
788,357.42
477,526.69

57,201.45

1,389,958.85
1,496,615.77
57,766.39

202,713.45
3,360.00

3,150,414.46

N W



PESCADO FRESCO DE EXPORTACION S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Dé6lares)

PASIVO

CORRIENTE

OBLIGACIONES BANCARIAS

CUENTAS Y DOCUMENTOQS POR PAGAR
BENEFICIOS SOCIALES

INSTITUCIONES PUBLICAS

TOTAL PASIVO CORRIENTE
DOCUMENTOS POR PAGAR L/P

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
RESERVA DE CAPITAL

RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas estados los financieros

119,151.90
614,162.39
18,694.67
34,215.70

786,224.66

758,033.95

1,544,268.61

8,976.00

10,564.31 .

449,999.69
1,056,597.65
46,907.31
33,110.89

1,608,155.85

3,150,414.46

Notas
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(En Dé6lares Americanos)

NOTAS

INGRESOS

VENTAS NETAS 7,758,651.79
COSTO DE VENTAS . (6,896,659.49)
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 861,892.30
(-)GASTOS OPERACIONALES:

Administracion (639,944.90)
Financieros ' (182,362.93)
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION 39,584.47
Egresos No Operacionales (7,085.48)
Ingresos No Operacionales 27,989.24
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCION DE IMPUESTO 60,488.23
15% Participacién Trabajadores (9,073.23)
Utilidad Gravable 51,415.00
25% Impuesto a la Renta (14,625.12)
UTILIDAD DESPUES DE DUCCION DE IMPUESTOS 36,789.88
Transferencia 10% Reserva Legal (3,678.99)
UTILIDAD NETA 33,110.89

Ver notas a los Estados Financieros
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(En Délares Americanos)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ejercicio
Provisién de Reservas

Ajustes para conciliar la utitlidad neta con los fondos netos
provenientes de actividades de operacion
Otras Provisiones
Depreciaciones y Amortizaciones
Cambios en Activos y Pasivos de Operacion
Aumento en Cuentas por Cobrar
Disminucién en Inventanos
Disminucién en Compafilas Relacionadas
Disminucién en Otros Activos
Disminucién en Cuentas y Documentos por Pagar
Aumento en Otros Pasivos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Activos Fijos
Bajas y Transferencias de Activos Fijos
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién de Obligaciones a Largo Plazo
Disminucién de Créditos Accionistas
Aportes de Accionistas
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los Estados Financieros.

33,110.89
3,678.99

10,464.61
185,184.89

(236,456.03)
278,053.46
33,851.90
186,848.59
(424,188.77)
14,961.31
85,509.84

(160,440.48)
79,447.03

(80,993.45)

(293,886.93)
(125,663.10)
449,999.69

30,449.66

(76,434.65)
143,307.94

66,873.29




COMPANIA PESCADO FRESCO DE EXPORTACION, PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2001

1.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La Compafila PESCADO FRESCO DE EXPORTACION, PEFREXPORT S.A.: fue
constituida en Ia ciudad de Manta, provincia de Manabi, Republica del Ecuador,
mediante escritura publica el 8 de Agosto de 1995, e inscrita en el Registro Mercantil
bajo el nimero 539 y anotada en el Repertorio General con el No. 1,280 con fecha
17 de Agosto de 1995, para dar cumplimiento a la resolucion No. 95-4-1-1-0148 de
la Superintendencia de Compafiias redactado con fecha 17 de Agosto de 1995.
Cifiéndose estrictamente a los parrafos 61, 62 y 63 del marco de conceptos para la
preparacién y presentacion de los estados financieros escogidos por la Noma
Ecuatoniana de Contabilidad y al articulo 30 seccién dos del Reglamento de
Aplicacién de la ley de Régimen Trnibutario Interno.

La actividad principal de la compafiia es la actividad pesquera en todas sus fases,
tales como el cultivo, extraccién, procesamiento y comercializacién de especies
bioacuéticas, asfi como las demds actividades conexas en los mercados intemos y
externos, mercadeo y procesamiento, comercializacion intemma y extema de
productos y subproductos del mar y afines.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
BASES DE PRESENTACION
Estan presentados conforme a principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y

a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A partir del Diciembre 31 del
2000, los Estados Financieros son presentados en délares.



3. CAJA

Al 31 de Diciembre del 2001, su saldo esta conformado por las siguientes partidas:

DETALLE VALORES
Caja Chica 450.00
Fondo en Tréansito 493.50
Banco del Pacifico 122.06
Banco del Pichincha 778.63
Citibank 13,531.49
Citibank N.Y. 51,094.13
Banco Intemacional 403.48
TOTAL 66,873.29

~
4. CUENTAS YDOCUMENTOS POR COBRAR
Se refiere a las partidas que se detallan a continuacion:
DESCRIPCION VALORES

Cuentas por Cobrar (clientes) 448,801.04 |(a)
Anticipo a Proveedores 241,573.19 |(b)
Cuentas por Cobrar Trabajadores 21,009.29 |(c)
Anticipo Accionista 2,862.02
Otras Cuentas por Cobrar 83,976.49 |(d)
Depésitos en Garantia 600.00
(-) Provisién Cuentas Incobrables (10,464.61)|(e)

e TOTAL 788,357.42

a) Su saldo esta compuesto por las siguientes partidas:

DESCRIPCION VALORES
Clientes Locales 31,411.53
Clientes del Exterior 417,389.51 |(a-1)
TOTAL 448,801.04

a-1)  Se refiere a valores pendientes de cobro por las ventas realizadas por la
compafiia a sus clientes del exterior, sus cancelaciones darén en los
primeros meses del 2002.



b) Corresponde los valores que se detallan a continuacioén:

DESCRIPCION VALORES
Anticipos Proveedores 204,492.76 |(b-1)
Préstamos Proveedores 37,080.43
TOTAL 241,573.19

b-1) Comesponde a los valores entregados a los Proveedores (pescadores)
como anticipo, estos luego son liquidados parcial o totalmente con la

pesca entregada.

¢) Representa el dinero entregado por la compafifa a sus trabajadores por concepto

de Anticipos y Préstamos, los que son descontados mensualmente.

d) Su saldo estd compuesto por las siguientes partidas:

DESCRIPCION VALORES
Deudores Varios 68,361.63
Documentos por Cobrar 13,522.33
Importaciones en Tréansito 1,843.08
| Seguros Anticipados 249.45
TOTAL 83,976.49

e) Para el afio 2001, la compafifa provisiond por concepto de Cuentas Incobrables

un fotal de US$ 7,020.17.




5. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2001, se refiere a la existencia de:

DESCRIPCION VALORES
Materia Prima 101,299.57
Productos en Proceso 315,565.43
Productos Terminados 5,088.67
Material de Empaque 54,632.98
Combustible uso intemo 940.04
TOTAL 477,526.69

Los Inventarios son valuados mediante el método (Promedioc), valores que no
superan el precio del mercado.

6. COMPANIAS RELACIONADAS

Se refiere a la deuda que mantiene Ecuahielo S.A. con Pefrexport por un total de
US$ 57,201.45, por Préstamos realizados dentro de las actividades operativas de
ambas empresas.

7. ACTIVOS FIJOS

Las cuentas de Propiedades Planta y Equipos estén representadas en los Activos
Fijos que la empresa mantiene a Diciembre 31 del 2001 para el cumplimiento de su
objetivo de pesca en todas sus fases, tales como el cultivo, extraccion,
procesamiento y comercializacién de especies bioacuéficas, asi como las demés
actividades conexas en los mercados intemos y extemos, mercadeo y
procesamiento, comercializacion intema y extema de productos y subproductos del
mar y afines.

Los bienes de activo fijo han sido valorizados al costo y sus depreciaciones
determinados a base del método de linea recta, de acuerdo a la vida Gtil de los
bienes y de acuerdo a las normas de contabilidad vigente en el pais.

Ver cuadro de los movimientos de activo fijos que ha tenido durante el afio 2001.

{ Ver anexo adjunto)
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8. INVERSIONES LARGO PLAZO

Se refiere a los siguientes valores

DESCRIPCION ACREEDOR
Acciones 25,000.00
Cuotas Redimibles CORPE! 2021.29
CORPEI (Certificados) 30,745.10
Total 57,766.39

9. OTRAS CUENTAS POR COBRARL /P

Se refiere a las partidas que se detallan a continuacion:

DESCRIPCION VALORES
Préstamos Proveedores L. /P 165,228.73 |(a)
Permisos de Construccion 760.00
Construcciones Terceros 13,653.06
QOtras Cuentas por Cobrar 23,071.66 {(b)
TOTAL 202,713.45

a) Comesponde a los Préstamos que realizé la compafifa a sus proveedores
(pescadores), por concepto de compra de motores y embarcaciones. Estos

préstamos son cancelados con la entrega de pesca.

b) Lo conforma préstamos otorgados a terceros.

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

DESCRIPCION VALORES
Obligaciones Bancanas 100,000.00 |(a)
Intereses por Pagar 19,151.90
| TOTAL 119,151.90

a) Cormesponde a la Operacion No. FLARM-6-2001. contralda por la compafifa con
el Banco del Pichincha a una tasa de interés del 10.6% anual, su vencimiento se

da el 2 de Enero del 2002




11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre, su saldo estéd compuesto por las siguientes partidas:

DESCRIPCION VALORES
Acreedores Vanos 481,810.35 |(a)
Anticipos de Clientes 70,717.40 |(b)
Provisiones por Pagar 61,634.64 |(c)
TOTAL 614,162.39

a) Se refiere a los siguientes valores:

DESCRIPCION VALORES
Cuentas por Pagar Proveedores 321,839.73 |(a-1)
Proveedores de Pescado 151,150.42 |(a-2)
Otras Cuentas por Pagar 8,820.20
TOTAL 481,810.35

a-1)  Se refiere a los valores que adeuda la compafiia a sus Proveedores de
materiales y suministros que son utilizados en la produccién y consumo de
distintos departamentos de la compafila, sus comrespondientes
cancelaciones se dan en los primeros meses del 2002.

a-2) Se refiere a los valores que adeuda la compafiia a sus Proveedores porla
adquisicion de Materia Prima (Pescado).

b) Comesponde a los Anticipos entregados por los clientes del Exterior para
compensar ventas futuras de pescado.

¢) Comesponde a las Provisiones realizadas por la compafiia por concepto de
Fletes, Servicios Bésicos, Sueldos, los mismos que son cancelados en el primer
mes del 2002.



12. BENEFICIOS SOCIALES

Comesponde a los valores provisionados por la empresa por concepto de Beneficios
Sociales y Participacion 15% que por ley le corresponde a los trabajadores.

13. INSTITUCIONES PUBLICAS

Corresponde a obligaciones que mantiene la empresa con el IESS y el Servicio de
Rentas Intemas, por Impuestos recaudados durante el mes de Diciembre del 2001.

Su saldo se descompone asi:

DESCRIPCION VALORES
IESS - Aporte Personal 2,757.86
IESS - Aporte Patronal 3,683.75
Retencién en la Fuente 11,615.90
Retencion del IVA 5,792.82
IVA por Pagar 2.79
Impuesto Renta Personal 134.25
Impuesto Renta Compaiiia 10,328.33
TOTAL 34,215.70

14. DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZ0O

Corresponde a financiamiento a largo plazo otorgado por terceros. Saldos al 31 de

Diciembre del 2001.
DESCRIPCION VALORES
Financiamiento a Largo Plazo 758,033.95
TOTAL 758,033.95




15. CAPITAL SOCIAL

A Diciembre 31 del 2001 el capital social de la comparfila consiste en 224,400
acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 0.04 cada una.

16. IMPUESTO A LA RENTA

La compafiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales desde su constitucion,
hasta la fecha de elaboracién de este informe.

17. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compafila durante el afilo 2001 ha tenido transacciones importantes con
Compafiias Relacionadas por US$ 36,896.63.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 28 de Diciembre del afio 2001 se promulgé en el registro oficial No. 483 el
tratamiento contable de la cuenta Reserva de Capital, la cual se utilizaré para realizar
futuras capitalizaciones y para ser compensadas con perdidas acumuladas y las del
ejercicio si la hubiere.

Hasta la fecha de elaboracion de este informe no existen otros eventos subsecuentes
que afecten la presentacion de los estados financieros en un conjunto.



