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A los Accionistas de
PESCADO FRESCO DE EXPORTACION “ PEFREXPORT” S.A.

1. Hemos auditado el balance general de PESCADO FRESCO DE EXPORTACION *“

PEFREXPORT” S.A.., al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes Estados de
Resultados, Evolucién del Patnmonio y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién de la

compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basados en los resultados de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria a fin de obtener
una certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye un examen, basado en muestreo, de pruebas que
respalden los valores e informaciones contenidos en los Estados Financieros. Una
auditoria incluye también una apreciacién de los principios de contabilidad aplicados y
de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como también una
evaluacién de la presentacién de los Estados Financieros en general. Creemos que

nuestros exdmenes nos proporcionaron un fundamento razonable para expresar una
opinion.-», . '

En nuestra opinién, los Estados Financieros antes mencionados se presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
compaiilfa PESCADO FRESCO DE EXPORTACION “ PEFREXPORT” S.A., al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y Ilas Nomnas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
uniformemente en este periodo en lo que estas no se contrapongan a las antenores.

En los ultimos afios las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo, caractenzado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacion y
devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad economica
del pais y por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de
marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacion Econémica
del Ecuador mediante la cual se establecio el canje de los sucres en circulacién por
los ddlares estadounidenses a una tasa de S/. 25.000 por US$ 1, este proceso quedd
completado al cierre del ejercicio. Las autondades establecieron que previo a la
conversién de la contabilidad de sucres a délares, las empresas deben ajustar el valor
de sus activos y pasivos no monetanos y el patimonio para corregir los efectos de



brecha acumulada entre fa inflacién y la devaluacién del sucre con respecto al délar
estadounidense al 31 de marzo del 2000, el referido mecanismo de ajuste consta en
la nomma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17 “Conversién de estados financieros
para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”. Con posterioridad al cambio
general monetario, los precios de bienes y servicios transados localmente
continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 58% entre marzo y diciembre del
2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y por lo tanto, el
indice de inflacién se reduciré gradualmente en los proximos meses al reajustarse los
precios relativos, al tiempo que se prevé una recuperacion de la actividad econémica
global del pafls, lo cual debera estar acompariado con el fortalecimiento del sistema
financiero nacional. Debido a que no se cuenta aun con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional y por lo
tanto, su eventual incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la compafiia,
los estados financieros adjuntos deben ser lefdos a la luz de las circunstancias
descnitas en este péarrafo.
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