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I N D I C E 

I n f o r m e d e l o s a u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s 

E s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 

E s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

E s t a d o d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o 

E s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s financieros 

A b r e v i a t u r a s u s a d a s : 

U S $ - Dólar e s t a d o u n i d e n s e 

I V A - I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o 

S I C - S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l E c u a d o r 

S R I - S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s 

N I C - N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d 

N I A A - N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a y A s e g u r a m i e n t o 

N I I F ( P Y M E S ) - N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s 

E m p r e s a s 

R U C - R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s 

J G A - J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s 
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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN 
P E F R E X P O R T S . A . 

G u a y a q u i l , 1 6 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN 
P E F R E X P O R T S . A , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 
l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e 
e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s 
s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o 
e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y 
M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN 
P E F R E X P O R T S . A . d e c o n f o r m i d a d c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a 
auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e 
ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e 
h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e 
auditoría. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

4 . L a Administración d e P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . e s r e s p o n s a b l e 
d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a 
P Y M E S ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén 
l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e 

l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , 

D i r . : D r . E m i l i o R o m e r o y A v . Benjamín Carrión E d i f i c i o C i t y O f f i c e l e r P i s o O f i c i n a 1 1 2 

w w w . c r s o l u c i o n e s . n e t 

T e l f s . : 0 4 2 9 5 9 5 4 4 - 0 4 2 9 5 9 3 7 0 * C a s i l l a : 0 9 - 0 3 - 3 0 1 7 1 

G u a y a q u i l - E c u a d o r 



A l o s señores m i e m b r o s d e D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN 
P E F R E X P O R T S . A . 
G u a y a q u i l , 1 6 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 . 

l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e 
e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i t a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e 
c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e 
l a Compañía P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a 
supervisión d e l p r o c e s o d e información f i n a n c i e r a d e l a Compañía . 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e i a u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u n d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 

c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría 

q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. 

L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a i t o g r a d o d e s e g u r i d a d p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a a u d i t o r i a r e a l i z a d a 
d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e a u d i t o r i a ( N I A ) s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l 
c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i 
i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s 
d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

D e a c u e r d o c o n e l artículo N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o 
N o 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 -
0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o 
d e l 2 0 1 7 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l 
c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S A . d e c i e r t a s 
o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información 
s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía 
c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r 
a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l 
f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e 
d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a Compañía . L a f e c h a d e presentación d e d i c h o 
I n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o 
i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 

N o . d e R e g i s t r q r e n l a S u p e r i n t e n d e n c i a -



P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A 
E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A c t i v o s 

N o t a s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r 

C l i e n t e s 
R e l a c i o n a d a s 
I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

8 6 

1 9 . 8 0 0 
6 5 . 3 8 4 

1 . 3 2 8 
5 . 5 9 8 

9 2 . 1 1 0 

9 2 , 1 9 6 

6 0 6 

1 9 . 8 0 0 
4 5 . 5 6 9 

1 . 0 8 0 
6 0 8 

6 7 . 0 5 7 

6 7 . 6 6 3 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

A c t i v o F i j o 
R e l a c i o n a d a s 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

3 1 2 . 0 2 6 

1.252.770 

1 . 5 6 4 . 7 9 6 

1 . 6 5 6 . 9 9 2 

2 . 9 0 7 . 7 7 3 

2 . 9 0 7 . 7 7 3 

2 , 9 7 5 . 4 3 6 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

- u i s A d o l f o C o f y e a W , 
GerentdTaeñérai 

1 g . F e r m i n a D e l g a d o C B A 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A 
E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ] 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

P a s i v o s V P a t r i m o n i o N o t a s d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

P a s i v o s corríanlas 
C u e n t a s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s 1 0 3 8 1 2 6 . 3 3 5 

R e l a c i o n a d a s 9 2 2 4 1 5 2 . 4 5 9 

I m p u e s t o s p o r p a g a r 1 3 2 . 2 3 6 2 . 1 6 1 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 1 2 9 . 4 8 9 7 . 7 9 3 

I m p u e s t o R e n t a 1 1 -
1 1 2 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 4 8 . 3 5 0 3 . 7 4 9 
2 0 . 6 6 0 1 9 2 . 6 0 9 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 2 0 . 6 6 0 1 9 2 . 6 0 9 

P a r v o s n o c o r r i e n t e s 
R e l a c i o n a d a s 9 - 2 7 3 . 1 1 9 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s - 273.119 

T o t a l p a s i v o s 2 0 , 6 6 0 4 6 5 . 7 2 8 

P a t r i m o n i o , n e t o 1 . 6 3 6 . 3 3 2 2 . 5 0 9 . 7 0 8 

T o t a l p a s i v o s V p a t r i m o n i o 1 . 6 5 6 . 9 9 2 2 . 9 7 5 . 4 3 6 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

íngTtui^ A d o l f o C o r r > 
Geregte-íTeTTéraí 

érmiria D e l g a d o C B A 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

i n g r e s o s n o O p e r a c i o n a l e s 
Ulíl/dad Bruía 

G a s t o s : 
A d m i n i s t r a t i v o s y d e v e n t a s 
F i n a n c i e r o s 

U t i l i d a d O p e r a c i o n a l 

O t i ' o s E g r e s o s 

UtUdad antes d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 

I m p u e s t o a l a R e n t a 

(Pérdida) U t i l i d a d N a t a 

N o t a s 

1 6 

1 7 

1 1 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

4 1 . 8 0 0 
4 1 . 8 0 0 

( 1 5 0 . 5 9 4 ) 
( 5 0 ) 

8 3 . 6 0 0 

( 7 6 4 . 5 3 2 ) 

( 8 7 3 . 3 7 6 } 

( 8 7 3 . 3 7 6 ) 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 

6 3 . 2 0 8 
6 3 . 2 0 8 

( 6 2 . 8 8 6 ) 
( 1 5 5 ) 

1 2 6 . 4 1 6 

1 6 7 

( 1 1 2 ) 

~ 5 5 * 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e I n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

^ " " " " ^ ^ J l i s A d o l f o C r n t g ^ W . 
G e r e n t e G ^ e r a l 

j r m i n a D e l g a d o C B A 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t l v / l d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 

E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 

E f e c t i v a p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 

O U o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e Inversión: 

A d i c i o n e s d e A c t i v o f i j o , n o t a 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e inversión 

F l u j o d e a f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e financiamíento: 

(Disminución) A u m e n t o e n préstamos d e r e l a r ^ o n a d a s y a c c i o n i s t a s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e tinancíamienlo 

A u m e n t o (Disminu(tión) n e t a d e e f e c t i v o 

E f e c t i v o y e q u l v e t e n t e s d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 

E f e c t i v o y e q u i v a t e n t e s d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l a n o 5 

[Pérdida) U t i l i d a d n e t a 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a u t i l i d a d (pérdida) 

n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o ( u t i l i z a d o ) p o r l a s 

a c t i v i d a d e s d e operación 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s f 2 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 1 

T o t a l P a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s ; 

(Disminución) A u m e n t o e n C u e n t a s p o r C o b r a r 

(Disminución) e n c u e n t a s p o r p a g a r 

A u m e n t o e n g a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 

T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n o t o ( u t i l i z a d o ) p r o v s t a p o r t a s a c t i v i d a d e s d e operación 

A 3 1 d e A I 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c t e m b r e 

2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

3 6 . 5 6 2 8 0 . 1 4 8 

£170.358) ( 1 2 3 . 2 7 9 ) 

( 7 6 4 . 5 3 2 ) -

( 8 9 8 . 3 2 8 ) ( 4 3 . 1 3 1 ) 

2 . 5 9 5 . 7 4 7 

2 . 5 9 5 , 7 4 7 

( 1 . 6 9 7 . 9 3 9 ) 4 2 . 0 9 6 

( 1 . 6 9 7 . 9 3 9 ) 4 2 . 0 9 6 

( 5 2 0 ) ( 1 . 0 3 5 ) 

6 0 6 1 . 6 4 1 

8 6 6 0 6 

( 8 7 3 , 3 7 6 ) 5 5 

3 0 

- 1 1 2 

( 8 7 3 . 3 7 6 ) 1 9 7 

( 5 . 2 3 8 ) 1 6 . 9 4 0 

( 2 1 . 3 9 0 ) ( 6 1 . 7 5 5 ) 

1 . 6 7 6 1 . 4 6 7 

( 2 4 . 9 5 2 ) ( 4 3 . 3 2 8 ) 

( 8 9 8 . 3 2 8 ) ( 4 3 . 1 3 1 ) 

L ^ s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

i n g . C P f e n t i m a D e l g a d o C B A 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . . f u e c o n s t i t u i d o e n l a República d e l 
E c u a d o r , e n l a c i u d a d d e M a n t a , p r o v i n c i a d e Manabí, e l 8 d e A g o s t o d e 1 9 9 5 , según Resolución N o . 
9 5 - 4 - 1 - 1 - 0 1 4 8 e m i t i d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a s d e Compañías , e l 1 7 d e A g o s t o d e 1 9 9 5 , e i n s c r i t a e n 
e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l Cantón M a n t a , e l 1 7 d e a g o s t o d e 1 9 9 5 . 

E l 1 7 d e M a r z o d e l 2 0 1 7 m e d i a n t e e s c r i t a pública r e s u e l v e a p r o b a r l a Reactivación d e l a Compañía 
P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A y d e c l a r a r t e r m i n a d o e l p r o c e s o d e 
liquidación y ampliación d e l p l a z o c o n e l número 2 0 1 7 1 3 0 8 0 3 P 0 0 4 1 3 . S u d o m i c i l i o p r i n c i p a l está 
u b i c a d o e l K m . 4 Vi v ía M a n t a - M o n t e c r i s t i . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e número 1 3 9 0 1 4 4 0 3 9 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 2 7 d e 
O c t u b r e d e l 2 0 1 7 l a a c t i v i d a d económica p r i n c i p a l e s l a Producción d e p e s c a d o y f i l e t e s d e p e s c a d o , 
i n c l u s o p e s c a d o p i c a d o , t r o z a d o o m o l i d o , f r e s c o s , r e f r i g e r a d o s y c o n g e l a d o s , 

C o m o a c t i v i d a d s e c u n d a r i a e s l a pe&ca marít ima y c o n t i n e n t a l d e p e c e s , crustáceos y m o l u s c o s . 

Situación d e l País 

E n e l año 2 0 1 7 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o p r o b l e m a s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía d e a c u e r d o a s u política 
d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s 
o p e r a c i o n e s . 

L a s a u t o r i d a d e s económicas d e l n u e v o g o b i e r n o , s e e n c u e n t r a n e n l a búsqueda d e s o l u c i o n e s e f e c t i v a s 
a l a s s i t u a c i o n e s m e n c i o n a d a s a n t e r i o r m e n t e , p o r l o q u e b u s c a n financiamíento i n t e r n a c i o n a l , a l i a n z a s 
públicas y p r i v a d a s p a r a t r a e r i n v e r s i o n e s , y e l d e s m a n t e l a m i e n t o p r o g r e s i v o d e l a s s a l v a g u a r d i a s p o r 
b a l a n z a d e p a g o s p a r a d i n a m i z a r l a economía. N o s e c u e n t a aún c o n t o d o s l o s e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n 
p r e v e r r a z o n a b l e m e n t e l a evolución f u t u r a d e l a situación a n t e s c o m e n t a d a , a p e s a r q u e s e c u e n t a c o n 
r e f o r m a s económicas, l o c u a l p r e t e n d e n g e n e r a r n u e v a s f o r m a s d e g e n e r a r i n g r e s o s c o n e l f i n d e r e s t a u r a r 
l a economía. 

E n ( o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u política d e 
l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s 
o p e r a c i o n e s . 

Situación F i n a n c i e r a : 

D u r a n t e e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 l a Compañía incurrió e n u n a pérdida n e t a d e 
U S S 8 7 3 . 3 7 6 . D e a c u e r d o c o n l a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r , c u a n d o l a s pérdidas a c u m u l a d a s 
a l c a n c e n e l 5 0 % o más d e l c a p i t a l y r e s e r v a s , l a compañía podría e n t r a r e n p r o c e s o d e liquidación, a 
m e n o s q u e s e p r o p o n g a n a l t e r n a t i v a s d e solución a satisfacción d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. 

L o s a p o d e r a d o s d e l a Compañía, c o n j u n t a m e n t e c o n s u s f u n c i o n a r i o s , s e e n c u e n t r a n analizando d i s t i n t a s 
a l t e r n a t i v a s p a r a c o n t i n u a r c o n e l p r o c e s o d e m e j o r a f i n a n c i e r a , q u e p e r m i t a r e v e r t i r l a situación a n t e s 
d e s c r i t a y t o r n a r r e n t a b l e s l a s o p e r a c i o n e s e n e l m e d i a n o p l a z o , t a l e s c o m o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

a ) Restructuración y reducción d e l o s g a s t o s f i j o s y a d m i n i s t r a t i v o s . 
b ) Renegociación d e l o s c o n t r a t o s c o n l o s p r o v e e d o r e s c o m o ampliación d e créditos y d e s c u e n t o s , 
o ) Optimización d e l a s c o m p r a s d e s u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s e n l a s o p e r a c i o n e s . 
d ) A p o y o F i n a n c i e r o c o n t i n u o p o r p a r t e d e i o s a c c i o n i s t a s y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e b e n s e r leídos a l a l u z d e e s t a s c i r c u n s t a n c i a s . 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S -

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función a 
l a N I I F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 

2 . 1 B a s e s p a r a l a Preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e m a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 
i n t e m a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s financieros, s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s , d e l a s c u a l e s l a Compañía n o l a s h a a d o p t a d o c o n anticipación. E n t r e l a s r e f o r m a s más 
i m p o r t a n t e s y d e aplicación o b l i g a t o r i a , d e s c r i b i m o s a continuación l a s s i g u i e n t e s : 

N o r m a 

Sección 10 Aplicación p o r c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúo, s e hará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 17 Opción p a r a u t i l i z a r e l m o d e l o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 18 V i d a útil d e i n t a n g i b l e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e l a G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e l o s 10 años. 

Sección 2 9 S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e l a N I C 1 2 . 

Sección 3 5 S e p e r m i t e u s a r l a Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e l a s e n t i d a d e s u s e n 
e l v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y , o t r o s . 

i ) B a s e s d e medición 

L o s e s t a d o s financieras d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l 
c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s 
a c t i v o s r e c i b i d o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r 
u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i 
e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r 
e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l 
a c t i v o o p a s i v o q u e l o s participaníes d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o 
p a s i v o a l a f e c h a d e medición. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

i i ) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , principalmente d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s tipos d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 
t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 
p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

I f l ) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e ( a 

Compaæía. 

i v ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía realice e s t i m a c i o n e s , j u i c i o s , 
y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n 
e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

E n opinión d e t a Administración, d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n l a m e j o r 
utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l o s 
c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s efectos f i n a l e s . L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e 
e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a histórica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e 
e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s a c t u a l e s c i r c u n s t a n c i a s . E n opinión d e l a 
G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e d e s u m e j o r c o n o c i m i e n t o d e i o s h e c h o s 
r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e a l i z a d o s p o r l a Administración s e e n c u e n t r a n 
r e l a c i o n a d a s c o n l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r : L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e 
recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e 
d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a 
p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o e n sí, 
q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

S i e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a p e r d i d a p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o 
d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p r e v i a m e n t e 
r e c o n o c i d a . 

V i d a útil d e A c t i v o s F i j o s : L a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e s u s e s t i m a c i o n e s 
d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e A c t i v o s f i j o s , a d i c i o n a l m e n t e r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l 
cálculo d e l a depreciación d e e s t o s a c t i v o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2 . 2 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e l i q u i d a s , l a s cuales s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

2 . 3 A c t i v o s y P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 . 3 . 1 Clasificación 

a ) A c t i v o s F i n a n c i e r o s 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) v a l o r r a z o n a b l e c o n 
c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; y íi) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a 
e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a l a 
clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o ¡nic’iai. L o s a c t i v o s 
financieros s e e x p o n e n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n excepción d e a q u e l l o s c o n v e n c i m i e n t o s origínales 
s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e s o n c l a s i f i c a d o s c o m o 
a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

U n a c t i v o fmanciero s e r e c o n o c e a l a f e c h a d e negociación y s e d a n d e b a j a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s 
a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r 
sustancíalmente l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l activo. 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r razonatoie más c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b l e a 
l a t ransacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o parte d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l 
a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a travØs d e pØrdidas y g a n a n c i a s " 
y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . 

A ) 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o A c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a categoría: 

PrØstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . Además, s e m a n t u v o únicamente p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías 
d e o b l i g a c i o n e s financieras y c u e n t a s p o r p a g a r . L a s características d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a continuación: 

Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r cobrar a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s 
q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n 
e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o mayor a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a . 

b ) P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s c o m o " C u e n t a s p o r p a g a r " . L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a 
s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d a l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o contractual. L a 
compafMa d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e e x p o n e n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s c o n excepción d e a q u e l l o s c o n 
v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , 
q u e s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n d a d o s d e b a j a c u a n d o l a s 
o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l a Compaæía s e h a n l i q u i d a d o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b l e a 
l a t ransacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l 
a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e pérdidas y g a n a n c i a s " 
y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . 

P r o v e e d o r e s y C u e n t a s p o r P a g a r 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e i n c l u y e n e n e l pasivo corriente, excepto por l o s 
d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

L o s p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o d e r i v a d o s 
c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s . q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o s o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r 
b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s o t e r c e r o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 
e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n p l a z o s m e n o r e s a 
9 0 d i a s . 

L a s c u e n t a s p o r pagar p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s e c l a s i f i c a n e n 
p a s i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o corrientes. 

2 . 3 . 2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía reconoce u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) Medic ión i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s iniciaimente a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o iniciai l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

i ) P réstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a ( a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s 
p o r s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e e s p e r a n 
c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a 
provisión p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) , 
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i i ) P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o ’in]aa\e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l mØtodo d e 

interØs e f e c t i v o . E n específico, l a Compaæía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

O b l i g a c i o n e s ffinancioras: C o r r e s p o n d e a O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d e corto y 

largo plazo d e v e n g a n e l interés l e g a l v i g e n t e e n e l país. S e m i d e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n e l 
c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

2 . 3 . 3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
expirar] o s e transfieren a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o sustancíalmente t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía 
s e h a n l i q u i d a d o . 

2 . 3 . 4 Compensac ión d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s financieros s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a , cuando existe u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y ( a Compañía t i e n e l a intención d e Wquidar por e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r e l 
p a s i v o s imultáneamente. 

2 . 4 I n v e n t a r i o s 

L o s I n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o p a r a l a importación d e l a s s a l i d a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E i 
c o s t o d e t o d a s s u s e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s 
d e s c u e n t o s e n c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d a s p o r s u s p r o v e e d o r e s . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito 
s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a estimado en e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n sí s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r m o t i v o s 
c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . 

E i i m p o r t e d e c u a l q u i e r reba¡a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , h a s t a a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, 
s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 
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2 . 5 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a ob'¡etW3 d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e i a c t i v o ( u n " e v e n t o 
d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e i v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interØs e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e t a pérdida s e reconoce e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 

integrales. 

Sí, e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , 
s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e 
reconocida. 

L a Administración h a r e a l i z a d o ( o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 
identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

2 . 6 P r o p i e d a d P l a n t a y E q u i p o 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L a P r o p i e d a d P l a n t a y E q u i p o s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L a P r o p i e d a d Planta y E q u i p o s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s 
sí e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o 
d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l 
a c t i v o . 

L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n capitalizados c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s pueden 

s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 

futuros para l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s 
c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n 
r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 
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b ) R e t i r o o v e n t a d e P r o p i e d a d P l a n t a y E q u i p o 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e P r o p i e d a d P l a n t a y E q u i p o e s c a l c u l a d a c o m o l a 
d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2 . 7 A c t i v o s I n t a n g i b l e s 

A c t i v o s I n t a n g i b l e s a d q u i r i d o s d e f o r m a s e p a r a d a 

S o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o m e n o s l a amortización a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a . 
L a amortización s e r e c o n o c e c o n b a s e e n e l método d e línea r e c t a s o b r e s u v i d a útil e s t i m a d a . L a v i d a útil 
e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e amortización s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e i e f e c t o d e 
c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . L o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s c o n v i d a 
útil i n d e f i n i d a q u e s o n a d q u i r i d o s s e p a r a d a m e n t e s e registran ai c o s t o m e n o s c u a l q u i e r pérdida p o r 
d e t e r i o r o a c u m u l a d a . 

B a l a d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 

U n a c t i v o i n t a n g i b l e s e d a d e b a j a a l m o m e n t o d e s u disposición, o c u a n d o n o s e e s p e r a n b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s d e s u u s o o disposición. L a s g a n a n c i a s o pérdidas q u e s u r g e n d e l a b a j a e n l i b r o s d e 
u n a c t i v o i n t a n g i b l e , s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o a l m o m e n t o e n q u e e l a c t i v o e s d a d o d e 
b a j a . 

2 . 8 I m p u e s t o a l a r e n t a 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a ( a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a tasa d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . D u r a n t e e l año 2 0 1 7 n o s e presentó i m p u e s t o a ( a r e n t a c o r r i e n t e , p o r existir pérdidas. 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a i a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a diferido s e provisiona e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s tributarías q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a 
d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s cantidades d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 
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i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r l o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s anteriores, s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s y s e a probable l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e I m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o ( o s 
i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e relacionen c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

2 . 9 B e n e f i c i o s o c i a l e s 

2 . 9 . 1 B e n e f i c i o d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación linanciera con c o n t r a p a r t i d a e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
(íi) Décimo t e r c e r v décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a t a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2 . 1 0 Provisión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obligación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e forma fiable. L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r est imación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

2 . 1 1 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérdidas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , originadas e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a cuando 

e x i s t e u n a obligación lega) o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 1 4 d e 3 1 



P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a cancelar l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s 
r i e s g o s e I n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a ( a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 
valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , t a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2 . 1 2 A r r e n d a m i e n t o s 

E l i n g r e s o p o r c o n c e p t o d e a l q u i l e r e s b a j o a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s s e r e c o n o c e e m p l e a n d o e l método 
d e línea r e c t a d u r a n t e e l plazo c o r r e s p o n d i e n t e a l a r r e n d a m i e n t o . 

2 . 1 3 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e 

e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía p u e d a o t o r g a r . 

V e n t a s d e b i e n e s 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s riesgos y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a Implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s v e n d i d o s , 
e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s ; 

• e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 
• s e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 

• l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r I n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a i d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e irrmeóiatamente 

u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2 . 1 4 I n g r e s o s F i n a n c i e r o s y C o s t o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r concepto d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 
y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e califica como t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) 
s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e Interés e f e c t i v o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2 . 1 5 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compaæías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r i o m e n o s e l 5 0 % d e l capital s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 
e n c a s o d e l iquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

3 . 1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

L a s a c t i v i d a d e s d e ( a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s : r i e s g o d e l i q u i d e z , 
d e crédito y d e m e r c a d o ( t a s a s d e interés, t i p o d e c a m b i o , y oíros). L a Compañía s e c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s 
a d v e r s o s e n s u desempeño financiero. 

L a administración d e r i e s g o s s e efectúa a través d e u n análisis d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , e l m i s m o n o 
s o l o p e r m i t e m i n i m i z a r e l r i e s g o s i n o q u e e s u n a h e r r a m i e n t a q u e ayuda a e v a l u a r d o n d e s e d e b e i n v e r t i r 
y q u e r e t o r n o s e alcanzaría. 

a ) R i e s g o d e crédi to 

L a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e r i e s g o d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 

E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n b a n c o s 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e 
acepta a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a 
q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y otros f a c t o r e s . 

L a facturación p o r l a s v e n t a s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o 
a c e p t a b l e d e l o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l . N o s e e x c e d i e r o n 
l o s l ímites d e crédito d u r a n t e e l p e r i o d o d e r e p o r t e y l a Administración n o e s p e r a q u e l a Compañía 
i n c u r r a en pérdida a l g u n a p o r desempeño d e e s t a s c o n t r a p a r t e s . L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s ; 

Cal i f i cac ión 

E n t i d a d f i n a n c i e r a 2 0 1 7 2 0 1 6 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l A A A - A A A -

L a Compañía m a n t i e n e políticas para e l o t o r g a m i e n t o d e créditos d i r e c t o s y aceptación d e c l i e n t e s , 
r e l a c i o n a d a s c o n : revisión d e l buró d e crédito, n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o , l a antigüedad d e l a compañía, 
garantías, e n t r e o t r a s . L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s p o r créditos d i r e c t o s o t o r g a d o s p o r l a 
Compañía c o r r e s p o n d e n h a s t a e l 5 0 % d e l t o t a l d e l a s v e n t a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a Compañía analiza l a caiiiicación d e r i e s g o c r e d i t i c i o i n d i v i d u a l p o r c a d a c l i e n t e y calcula e l monto 

r e c u p e r a b l e c o r r e s p o n d i e n t e . L o s límites d e crØdito s e e s t a b l e c e n e n función d e l análisis d e l a c a p a c i d a d 
d e p a g o d e c a d a c l i e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s r e s u l t a d o s d e c a l i f i c a c i o n e s i n t e r n a s y / o 
e x t e r n a s . P a r a l a s o p e r a c i o n e s d e crédito o t o r g a d a s p o r l a Compañía , l a evolución d e l o s i n d i c a d o r e s 
d e c a r t e r a v e n c i d a h a s i d o d e l 5 3 % d e l total de l a c a r t e r a . 

D e a c u e r d o a l m o d e l o d e n e g o c i o d e l a Compañía p a r a r e d u c i r l o s e c u e n t a c o n d i f e r e n t e s c o n t r o l e s , 

q u e i n c l u y e n ; 

Revisión d e c l i e n t e s d e a c u e r d o a l a s políticas d e crédito, 
* Análisis m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s d e c a r t e r a . 

b ) R i e s g o d e m e r c a d o 

1} R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a oficial e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s 
r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o refieian ninguna p a r t i d a 
q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a a lgún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

i i ) R i e s g o d e p r e c i o d e v e n t a 

L o s p r o d u c t o s q u e c o m e r c i a l i z a P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S . A . , 
s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , ( o s p r e c i o s s e r i g e n p o r e l m e r c a d o l o c a l , c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
l a o f e r t a y d e m a n d a e x i s t e n t e a l o l a r g o d e u n período económico. 

c ) R i e s g o d e o p e r a c i o n a l 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía , y c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s 
d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e 
r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s 
r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e todas l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía . 

E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a 
prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l 
d e c o s t o s , así c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . L a 
Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s d i r e c c i o n a d o s 
a e v a l u a r y moniiorear e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l d e s a r r o l l o d e 
n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía . E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía 
está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s periódicas efectuadas p o r l a Administración y Auditoría 
E x t e r n a . 

3 . 2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l ópt ima. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a Compañía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e ! r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a c o m o 
l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e calcula como el t o t a l d e l o s r e c u r s o s a j e n o s 
( i n c l u y e n d o c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r pagar y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . 

E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a n e t a . 

L o s r e t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y d e 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

2 p 1 7 2 0 1 6 

T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 6 0 5 4 5 1 . 9 1 3 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o ( 8 6 ) ( 6 0 6 ) 

D e u d a n e t a 5 1 9 4 5 1 . 3 0 7 

T o t a l p a t r i m o n i o 1 . 6 3 5 . 3 3 2 2 . 5 0 9 . 7 0 8 

R a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o - 0 , 1 7 % 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e d e l f inanciamíento c o n p r o v e e d o r e s l o c a l e s 

y c o n s u s r e l a c i o n a d a s . 

4 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

4 . 1 Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A contmuadón s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s l i b r o s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a i c i e r r e 
d e c a d a ejercicio: 

Ai 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o 

E f e c t i T O y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 8 6 - 6 0 6 

C u e n t a s p o r c o b r a r y O t r a s c u e n t a s p o r C o b r a r 1 3 6 . 3 6 5 1 , 2 5 2 , 7 7 0 9 1 . 7 3 3 -

T o t a l a c t i v o s financieros 1 3 6 . 4 5 1 1 . 2 5 2 . 7 7 0 9 2 . 3 3 9 

P a s i v o s financieros m e d i d o s a l c o s t o 

a m o r t i z a d o 

C u e n t a s p o r p a g a r P r o v e e d o r e s / R e l a c i o n a d a s 6 0 5 • 1 7 6 . 7 9 4 2 7 3 . 1 1 9 

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 6 0 5 1 7 8 7 9 4 2 7 3 . 1 1 9 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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4 . 2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

E l v a l o r e n l i b r o s d e C u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o y c u e n t a s p o r p a g a r s e 
a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s pasivos 

g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

C u e n t a c o r r i e n t e 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S A 8 6 6 0 6 

8 6 6 0 6 

Véase N o t a 2 . 1 

C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S 

Composición: 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

L o c a l e s 1 9 . 8 0 0 1 9 . 8 0 0 

1 9 . 8 0 0 1 9 , 8 0 0 

C o r r e s p o n d e n a s a l d o s d e facturación r e a l i z a d o s a i n m o b i l i a r i a e l D o r a d o I m e l d o r S . A , p o r u n v a l o r d e 
U S S 1 9 . 8 0 0 ( 2 0 1 6 : U S $ 1 9 . 8 0 0 } . 

I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R . 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 0 0 1 2 0 1 6 

Retención e n l a F u e n t e ( 1 ) 1 - 3 2 8 1 0 8 0 

1 . 3 2 8 1 . 0 3 0 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s s e c o m p e n s a n a n u a l m e n t e c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a . Véase además N o t a 1 1 . 

8 . A C T I V O f U O 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e ) 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

T e r r e n o s 1 2 1 . 5 1 8 1 . 1 3 2 . 4 2 1 

T e r r e n o s - Revalorización 1 9 0 . 5 0 9 1 • 7 7 5 . 3 5 2 

3 1 2 . 0 2 6 2 . 9 0 7 . 7 7 3 

C o r r e s p o n d e a l a dación e n u n p a g o d e 1 8 3 , 1 2 1 . 4 7 m 2 , r e a l i z a d o a l B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . p a r a 
c a n c e l a r o p e r a c i o n e s d e créditos a s u r e l a c i o n a d a l a compaæía O c e a n f i s h S . A . l a c u a l mantenía c o n e l 
B a n c o I n t e r n a c i o n a l . Véase además N o t a 1 9 

9 . S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COMPAÑÍAS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e i 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o n 
c o m p a i M a s y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e partes r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compaæías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

(Véase pÆg’ma s i g u i e n t e ) . 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

C u a n t a s D o r c o b r a r R e t a c l o n a d a - C l i e n t o s (1 ) 

P r o m o p e s c a S A 2 5 . 7 2 5 2 5 . 7 2 5 

E n e r s o l S A 3 9 . 6 0 0 1 9 8 0 0 

6 5 . 3 2 5 4 5 5 2 5 

C u a n t a s v o r c o b r a r - Préstamo v A n t i c i p o a T r a b a j a d o r (2) 

C o r r e a W i l l i a m s L u i s A f o l f o 5 9 4 4 

5 9 4 4 

C u e n t a s p o r C o b r a r R e l a c i o n a d a L / P (1) 

O c e a n f i s h S A 1 . 2 5 2 . 7 7 0 -

1 . 2 5 2 , 7 7 0 -

R e l a c i o n a d a p o r C o b r a r 1 . 3 1 8 . 1 5 4 4 5 . 5 6 9 

C u e n t a s p o r p a a a r R e l a c i o n a d a - P r o v e e d o r e s 

O c e a n f i s h S A - 1 1 8 . 6 3 5 

P r o m o p e s c a S A 2 2 4 2 2 4 

2 2 4 1 1 8 . 8 5 9 

C u e n t a s p o r p a o a r R e l a c i o n a d a • O t r a s c u e n t a s p o r o a a a r (3 ) 

O c e a n f i s h S A - 3 3 6 0 0 

- 3 3 . 6 0 0 

R e l a c i o n a d a p o r P a g a r 2 2 4 1 5 2 . 4 5 9 

C u e n t a s p o r p a g a r R e l a c i o n a d a l a r g o p l a z o (4) 

O c e a n f i s h S A - 2 7 3 . 1 1 9 

2 7 3 . 1 1 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a H o n o r a r i o s p o r Asesoría, S e r v i c i o s A d m i n i s t r a t i v o s y Préstamos o t o r g a d o a 
R e l a c i o n a d a s e n e l e j e r c i c i o 2 0 1 7 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s p o r c o b r a r p o r préstamos a f u n c i o n a r i o s ; m i s m o s q u e , s o n d e s c o n t a d o s 
d e l R o l d e p a g o s d e m u t u o a c u e r d o . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e n a i n t e r e s e s g e n e r a d o s p o r l o s Préstamos a u n T a s a d e l 9 % , 

( 4 ) Correspondía a u n Préstamo p a r a c a p i t a l d e trÆbalo no t i e n e p l a z o d e f i n i d o y n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s . 

A continuación s e d e t a l l a n ( a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s e n t r e l a s r e l a c i o n a d a s : 

Remunerac ión p e r s o n a l c l a v e d e l a g e r e n c i a . 

L a administración d e l a Compañía incluye c o m o m i e m b r o s c l a v e s a l o s D i r e c t o r e s y G e r e n c i a G e n e r a l . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a remuneración t o t a l p o r g e s t i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s y dirección d u r a n t e e l año 2 0 1 7 ascendió a 
U S $ 1 9 . 4 8 8 ( 2 0 1 6 : U S $ 1 9 . 4 8 8 ) . 

A c t i v i d a d e s d e l a s R e l a c i o n a d a s : 

• O c e a n f i s h S . A . : A c t i v i d a d e s d e p e s c a marítima y c o n t i n e n t a l d e p e c e s , crustáceos y m o l u s c o s . 
• E n e r s o l S . A . : A c t i v i d a d d e generación, captación, transmisión y distribución d e energía eléctrica. 
• P r o m o p e s c a S . A . : A c t i v i d a d e s d e conservación y e n v a s a d o d e p e s c a d o m e d i a n t e cocción e n 

s a i s a , desecación, a h u m a d o , saladura o e n l a t a d o . 

1 0 . C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

A n c h u n d i a D e l g a d o I r a e l D a n i e l ( 1 ) - 2 3 . 8 0 0 

O t r o s 3 8 1 2 . 5 3 5 

3 8 1 2 6 , 3 3 5 

Correspondía a u n a adquisición d e m a t e r i a l pétreo a d i f e r e n t e s p r o v e e d o r e s p a r a relleno d e l t e r r e n o 
u b i c a d o e n l a V ía M a n t a R o c a f u e r t e , c o n u n crédito c o m e r c i a l d e h a s t a 9 0 , días y n o d e v e n g a i n t e r e s e s . 

1 1 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 . Conciliación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a utilidad c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b t e d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n i o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 fueron l o s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

U t i l i d a d ( P e r d i d a ) d e l E j e r c i c i o ( U t i l i d a d C o n t a b l e ) 

Par t ic ipac ión d e T r a b a j a d o r e s 

D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s 

T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

( P é r d i d a S u j e t a a A m o r t i z a c i ó n e n P e r i o d o s 

S i g u i e n t e s ) / U t i l i d a d G r a v a b i e 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o (1) 

A n t i c i p o C a l c u l a d o d e l i m p u e s t o a l a R e n t a 

I m p u e s t o a l a r e n t a C o r r i e n t e 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e i 2 0 1 6 

( 873 .377 ) 1 9 7 

-
( 3 0 ) 

3 . 7 8 7 3 4 0 

3 .787 3 4 0 

(869 .690) s o r 

-
1 1 2 

- -

1 1 2 

1 ) I n c l u i d o e n e l r u b r o d e I r T i p u e s t o a l a R e n t a e n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a , 

2 . I m p u e s t o a p a g a r 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 S 

I m p u e s t o C a u s a d o - 1 1 2 

( - } A n t i c i p o t T T p u e s t o a l a R e n t a 

( + ) S a l d o d e ) a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 

(-) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e e l r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o ( 3 5 0 ) ( 3 6 0 ) 

(-) Crédito t r i b u t a r i o p o r r e t e n c i o n e s ( 9 6 8 ) ( 7 2 0 ) 

(-) Crédito t r i b u t a r i o d e Años A n t e r i o r e s 

(-) Crédito t r i b u t a r i o p o r I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s - -

S a f d o I m p u e s t o a l a R e n t a ( a f a v o r ) p o r p a g a r ( 1 . 3 2 8 ) ( 9 6 8 ) 

3 . I m p u e s t o d i f e r i d o a c t i v o 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 l a Compañía presentó u n a pØrdida f i s c a l p o r U S $ 8 7 3 . 3 7 6 , d e a c u e r d o c o n l a 
legislación t r i b u t a r i a v i g e n t e , p u e d e s e r c o m p e n s a d a d e ganancias futuras h a s t a e n l o s c i n c o e j e r c i c i o s 
f i s c a l e s s i g u i e n t e a razón d e u n 2 5 % d e l a u t i l i d a d g r a v a b i e , s i e m p r e y cuando, n o e x c e d a d e l 5 0 % d e l a 
g a n a n c i a d e l p e r i o d o . E s t a pérdida t r i b u t a r l a daría l u g a r a u n i m p u e s t o a c t i v o por U S $ 2 1 8 , 3 4 4 , e l m i s m o 
q u e c o n s e r v a d o r a d a m e n t e n o h a s i d o r e g i s t r a d o p o r p a r t e d e l a administración p o r considerar q u e b a j o 
l o s e l e m e n t o d e j u i c i o d i s p o n i b l e a l a f e c h a n o e x c i t e ( a c e r t e z a q u e d i c h a s perdidas puedan compensarme 

c o n g a n a n c i a s f i s c a l e s c o n p e r i o d o s p o s t e r i o r e s o créditos f i s c a l e s n o u t i l i z a o s (Véase además N o t a 2 . 8 ) , 

O t r o s a s u n t o s -

L e y p a r a I m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e ! 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e realizaron ajustes e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

(Véase pÆgina s i g u i e n t e ) . 
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R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y P E Q U E Ñ A S E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u actividad 

a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e generen i n g r e s o s 
o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l e n 
procesos p r o d u c t i v o s . 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y pequeñas 
e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas m a n t e n g a n o 
i n c r e m e n t e n e l e m p l e o 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a i a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 
u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l 
o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d , 

• C u a n d o l a m e n c i o n a d a participación d e paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a 
i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a d e 2 8 % aplicará s o b r e l a proporción d e l a b a s e I m p o n i b l e q u e corresponda 

a d i c h a participación, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s aplicarán c u a n d o 
s e incumpla l a obligación d e r e p o r t a r l a participación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , 
c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

• E l b e n e f i c i o t r i b u t a r l o d e reducción de 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a r e n t a , 
p o r reinversíón d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , solamente aplica para l a s s o c i e d a d e s : a ) e x p o r t a d o r e s 
h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a i a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) q u e p o s e a n 
5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o receptivo. 

• E l b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l t e r r i t o r i o 
d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s a c t o r e s ) , 
œnicamente aplica a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y l a s 
c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l Anticipo de Impuesto a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , costos y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a capacidad p r o d u c t i v a futura, 

g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i a s , e l i m i n a n d o c o n ellos l o s 
g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• L a bancarización e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b i l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o para e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o I V A . 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s f i s c a l e s 
a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o seæalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 
p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e i p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a obligación 
l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e t r a b a j a d o r e s q u e 
h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a . 

• Eliminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e a q u e l l o , 
e l crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a a c t i v i d a d e s 
d e l b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r l e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
i n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 
d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

� Para determmar e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 
tarifa 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s d i r e c t a s 
d e b i e n e s y servicios c o n tarifa 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o doméstico 
eléctricas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o doméstico p a r a 
Inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o doméstico ( i n c l u i d a d u c h a s 
eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l total de v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r final d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o 
e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, respecto 

d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l m o n t o d e ( a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o para 

m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 0 , 2 6 s a l a r l o s básicos u n i f i c a d o s d e 
c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o crédito 
t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r financiamiento e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n ( o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e transparencia. 

L e v Orgánica rfe S o l i d a r i d a d v d e C o r r e s p o n s a b i l i d a d C i u d a d a n a o a r a l a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s o o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e expidió l a 
L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción d e l 
d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n Manabí y E s m e r a l d a s . 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a r o n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r A 
continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E l I V A q u e subió d e 1 2 % a 1 4 % aplicó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. A partir d e 1 d e J u l i o d e l 
2 0 1 7 , s e aplicó n u e v a m e n t e l a t a s a d e l 1 2 % d e I V A . 

• L a L e y estableció q u e a l usar dinero electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 

• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 
u n a remuneración i g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 

• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 
• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 

• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e manera directa a f i r m a s 
' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 

• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l RØgimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 
g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
principal s e e n c u e n t r e e n Manabí, M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a estableció e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s , 

• L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí , M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o , N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e mayo d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e Operaciones con Partes R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s domiciiiadas e n e ) e x t e r i o r 
e n e l m i s m o per íodo f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) , 
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E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 
L a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r d i c h o A n e x o e I n f o r m e d e P r e c i o d e T r a n s f e r e n c i a s 

L e v Orgánica d e i n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e expidió e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c i e r o n e n t r e 
o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampl iación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
« C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máx imo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e c o n s u l t o r i a , así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modif icación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
Imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l I m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compaæía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S a l d o a l P a f l o s y / o S a l d o a l 

2 0 1 7 I n i c i o I n c r e m e n t o s a j u s t e s final 

Décimo T e r c e r S u e l d o 2 7 5 3 , 3 1 4 3 . 3 1 3 2 7 6 

Décimo C u a r t o S u e l d o 7 6 2 9 5 6 9 3 8 7 8 0 

V a c a c i o n e s Q.725 1 . 6 5 7 - 8 . 3 8 3 

Participación d e i o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 3 0 - - 3 0 

7 7 9 3 5 . 9 2 7 4 . 2 5 1 9 . 4 6 9 

2016 

Décimo T e r c e r S u e l d o 

Décimo C u a r t o S u e l d o 

V a c a c i o n e s 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

F o n d o s d e r e s r e v a s 

S a l d o a l 

I n i c i o 

2 7 5 

7 3 7 

5 . 0 7 1 

6 3 

1 2 5 

6 . 2 7 6 

i n c r e m e n t o s 

3 , 3 0 9 

9 5 5 

1 . 6 5 5 

3 0 

5 0 0 

6 . 4 4 9 

P a g o s y / o 

a j u s t e s 

3 . 3 0 9 

9 3 0 

6 8 

6 2 5 

4 . 9 3 2 

S a l d o a l 

fími 

2 7 5 

7 6 2 

6 . 7 2 6 

3 0 

7 . 7 9 3 

1 3 . I M P U E S T O P O R P A G A R 

Composición: 

A l 3 1 d o A l 3 1 d e 

d i c i q m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

I m p u e s t o R e n t a p e r s o n a l R D P 7 5 

Retención d e I V A 2 . 1 6 1 2 . 1 6 1 

2 . 2 3 6 2 . 1 6 1 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n p a g a d o s a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s a l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o 
dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e a través d e l F o r m u l a r i o 1 0 3 y 1 0 4 . 

1 4 . O T R O S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

S u e l d o s p o r P a g a r 6 , 1 7 9 2 . 7 2 2 

D e u d a s S o c i a l e s l E S S ( 1 ) 2 . 1 7 1 1 - 0 2 7 

8 . 3 5 0 3 . 7 4 9 

( 1 ) S e c a n c e l a n d e n t r o d e l o s p r i m e r o s c a t o r c e d i a s d e l m e s s i g u i e n t e a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e 
S e g u r i d a d S o c i a l . 

1 5 . C A P I T A L S O C I A L 

C a p i t a l s o c i a l -

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l está r e p r e s e n t a d o p o r 2 2 4 . 3 9 9 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y 
n o m i n a t i v a s p o r e l v a l o r d e U S $ 0 , 0 4 dólar c a d a u n a . ( 2 0 1 6 : 2 2 4 , 3 9 9 a c c i o n e s d e U S $ 0 , 0 4 c a d a u n a ) . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l o s a c c i o n i s t a s d e P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN 
P E F R E X P O R T S . A . s o n . 

V a l o r 

A c c i o n i s t a s N . d e A c c i o n e s N o m i r i a l % 

Compañía d e Generación Eléctrica S a n M i g u e l S . A 2 2 4 , 3 9 8 8 , 9 7 6 1 0 0 , 0 0 % 

L u i s A d o l f o C o r r e a W i l l i a m s 1 0 , 0 4 0 , 0 0 % 

2 2 4 . 3 9 9 8 . 9 7 6 1 0 0 , 0 0 % 

1 6 . I N G R E S O S N O O P E R A C I O N A L E S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

I n g r e s o s 

I n g r e s o s V a r i o s ( 1 ) 4 1 . 8 0 0 6 3 . 2 0 8 

4 1 . 8 0 0 6 3 . 2 0 8 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a I n g r e s o s p o r S e r v i c i o G e n e r a l e s y d e Administración, y p o r a j u s t e s d e c u e n t a s . 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A U O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 7 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A . 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Remuneración básica 3 9 . 7 6 3 3 9 . 7 0 5 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 9 . 2 3 9 9 . 2 1 1 

A p o r t e s l E S S 4 . 9 3 2 4 . 9 2 3 

H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 1 . 4 2 8 5 . 0 6 3 

i m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s ( 1 ) 9 0 . 0 8 6 2 . 4 7 4 

Participación a T r a b a j a d o r e s - 3 0 

O t r o s m e n o r e s y R e e m b o l s o s 5 . 1 4 6 1 . 4 6 0 
1 5 0 . 5 9 4 6 2 . 8 6 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l p a g o d e A l c a b a l a s y u t i l i d a d e s q u e s e canceló a l M u n i c i p i o p a r a p o d e r r e a l i z a r l a 
e s c r i t u r a d e l a dación. Véase además N o t a 8 y 1 9 . 

1 8 . O T R O S E G R E S O S 

Composic ión: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Pérdida e n V f e n t a d e F c t i v o ( 1 ) 7 6 4 . 5 3 2 • _ _ 

7 6 4 . 5 3 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a Dación r e a l i z a d a c o n e l B a n c o I n t e r n a c i o n a l d e l o s t e r r e n o s q u e pertenecían a 
l a Compañía , l o s c u a l e s f u e r o n r e c i b i d o s a u n v a l o r m e n o r q u e d e l d e s u s r e g i s t r o s c o n t a b l e s l o 
q u e generó d i c h a pérdida. Véase además N o t a 8 y 1 9 . 

1 9 . DACIÓN E N P A G O 

M e d i a n t e A c t a d e J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a , d e f e c h a d e 2 9 d e S e p t i e m b r e d e l 2 0 1 7 , y E s c r i t u r a 
P u b l i c a N . 2 0 1 7 . 1 3 . 0 8 . 0 0 1 . P 0 3 4 7 9 , d e f e c h a 2 9 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d a n a c o n o c e r y r e s u e l v e n l a 
Dación e n e l p a g o q u e r e a l i z a l a compañía P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I O N P E F R E X P O R T 
S A . s o b r e e l i n m u e b l e d e l a P r o p i e d a d , a f a v o r d e l B a n c o I n t e r n a c i o n a l p o r u n a área d e 1 8 3 . 1 2 1 . 4 7 M 2 
c o n e l o b j e t o d e realizar la cancelación d e l c a p i t a l a d e u d a d o d e l a s s i g u i e n t e s o p e r a c i o n e s c r e d i t i c i a s : 
7 0 0 3 0 8 0 0 7 1 , 7 0 0 3 0 8 0 0 7 2 , 7 0 0 3 0 8 0 0 7 3 , 7 0 0 3 0 8 0 0 7 4 , 7 0 0 3 0 8 0 0 7 6 y 7 0 0 3 0 8 1 3 3 y u n a b o n o a i c a p i t a l 
d e l a operación crediticia 7 0 0 3 0 8 0 0 7 8 d e s u Compañía R e l a c i o n a d a O C E A N F I S H S . A . 

L a Junta genera) d e A c c i o n i s t a s a u t o r i z a a l G e r e n t e G e n e r a l p a r a q u e s e r e a l i c e n l o s trámites 
p e r t i n e n t e s t a n t o en l a Notaría y R e g i s t r o d e l a P r o p i e d a d , a f i n d e q u e e l I n m u e b l e d e s u p r o p i e d a d s e a 
d e s m e m b r a d o a f a v o r d e l a compaæía O C E A N F I S H S . A . q u e será e n t r e g a d a e n V e n t a y d e l B a n c o 
I n t e r n a c i o n a l S . A . p a r a s u dación e n p a g o p a r a l a cancelación d e l o s c a p i t a l e s a d e u d a d o s d e l a 
Compañía O C E A N F I S H S . A . 
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P E S C A D O F R E S C O D E EXPORTACIÓN P E F R E X P O R T S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 0 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 7 y l a fecha d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 6 d e A b r i l d e l 
2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Aóminlstración d e l a Compaæía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

2 1 . A P R O B A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 
1 3 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 d e l G e r e n t e d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e l a 
Junta General d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía , l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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