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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

PESCADO FRESCO DE EXPORTACION
PEFREXPORT S.A.

Guayaquil, 08 de Abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PESCADO FRESCO DE EXPORTACION
PEFREXPORT S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ila Administracién de la Compania en relacién con los estados financieros

La Administracion de PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A,, es responsable
de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
funcion de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, as/ como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.



Soluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

PESCADO FRESCO DE EXPORTACION
PEFREXPORT S.A.

Guayaquil, 08 de Abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PESCADO FRESCO DE EXPORTACION
PEFREXPORT S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia en relacion con los estados financieros

La Administracion de PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A,, es responsable
de |la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende a aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
funcion de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control intemo de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Dir: DroEmilio Ramero v Av, Benfnin Carrion Edificio Civy Office Ter Piso Ofichia 112
waw.ersoluciones net
Telfs: 042959544 - 042959370 * Casilla; 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador



A los sefiores miembros de Directorio y
Accionistas de

PESCADO FRESCO DE EXPORTACION
PEFREXPORT S.A.

Guayaquil, 08 de abril del 2016.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A
al 31 de diciembre del 2015, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de [nformacién Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Informes sobre otros requerimientos legales

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articulo No. 102 de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondientes a PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A, por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2015 sera emitido por separado.

0. De Lidencia Profesional. 25013



PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar
Clientes
Relacionados 9
Empleadcs
Impuestos por recuperar 7
Ofras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Actlvos no corrientes
Activa Fijo 8

Total activos no corrientes

Total activos

Al 31 de Al31de
diciembre diclembre
del 2015 del 2014

1.641 1.497
19.800 -
69.132 45.525

- 36
16.049 22.240
579 381
107.560 88.162
109.201 69.659
2.807.773 2.907.773
2.907.773 2.907.773
3.016.974 2.977.432

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

£ A
lr?g&é:igﬂ_glﬁnﬂo«ea’w. ifg’ Fémtina Delgado CBA
erente General

Contador General
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados
Impuesto Renta
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrlentes

Pasivos no corrientes
Relacionadas

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto

Total pasivas y patrimonio

Notas

10

13
12
1
14

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2015  del 2014
69.578 103.512
152.610 117.990
4,324 5.875
B.276 5.998
17.329 18.205
2.769 1.378
252.886 252.958
252.886 252.958
254.435 197.875
254,435 197.875
507.321 450.833
2.509.653 2.526.599
3.016.974 2.977.432

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

IM Adolfo Correa V.
Gele era

In mina Delgado CBA

Contador General
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre
Notas 2018 del 2014
Ingresos no Operacionales 16 70.917 -
Utilidad Bruta 70.817 -
Gastos:
Administrativos yde ventas 17 (70.437) (68.535)
Financieros (97) (21.494)
Ofros Ingresos, netos - 88.250
Utitidad antes del Impuesto a la Renta 383 (20.779)
Impuesto a ta Renta 11 (17.329) (16.205)
Pérdida Neta (16.9486) (38.984)

Las notas adjuntas son parte integrante de ios estados financieros.

bl p

I
“Irg. Luis Adolfo Corlea W. Ing{Fermina Delgado CBA
G Contador General
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADQCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Al31 de Ai31de
N diclembr diciembre_
Notas del 2015 del 2014
Fiujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo pagado a proveedores y empleados (70.773) (68.227)
Otros ingresos (gastos), neto 70917 69.250
Efeclivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién 144 1.023
Aumento (Disminucién) neta de efectivo 144 1.023
Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.497 474
Efective y equivalentes de efectivo al final del ailo 5 1.641 1497
Pérdida neta (16.946) (38.984)
Parlidas de conciliacién entre la Pérdida neta con
el efectivo neto provisto (utilizado) por las
aclividades de operacion
Participacidn de los trabajadores en las utilidades 12 - -
Impuesto a la Renta 11 17.329 18.205
Total Parlidas Conciliatorias 383 (20.779)
Cambios en aclivos y pasivos:
{Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar {39.398) (50.692)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 38.881 72.455
Aumento en gastos acumulados por pagar 278 39
Total cambios en activos y pasivos (239) 21.802
Efectivo neto provisto (utilizado) por ias actividades de operacion 144 1.023

Las notas explicativas anexas son parte integrante de [os estados financieros.

27

— ‘e 2
‘h-ng\lém Adolfo Correa V. Ing-Ferfhina Delgado CBA
ere Contador General
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A., fue constituido en la Republica del
Ecuador, en la ciudad de Manta, provincia de Manabi, el 8 de Agosto de 1995, seguin Resolucién No.
95-4-1-1-0148 emitida por la Superintendencias de Compafiias, el 17 de Agosto de 1995, e inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Manta, el 17 de agosto de 1995. El plazo de la sociedad es de Veinte
afios contados a partir de la fecha de inscripcion de la escritura en el Registro mercantil. Su domicilio
principal esta ubicado el Km. 4 ¥; via Manta - Montecristi.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyente numero 1390144039001, actualizado el 13 de
febrero del 2014 la actividad econdmica principal es la Produccion de pescado y filetes de pescado,
incluso pescado picado, trozado o molido, frescos, refrigerados vy congelados. Como actividad
secundaria es la pesca maritima y continental de peces, crustaceos y moluscos.

Situacion Financiera:

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafifa incurrié en una pérdida neta
de US$16.946 (2014: US$38.984), y un déficit de capital de trabajo por US$ 143.685 (2014:
US$183.299).

La principal situacién que motivé la pérdida durante el afio 2015 se debié fundamentalmente a que la
Compaiiia aun no genera ingresos operacionales. Si bien la Compaiila tuvo utilidad minima en arios
anteriores la pérdida se viene presentando por el efecto del Anticipo del Impuesto a la Renta, que se
convierte en Impuesto minimo a la Renta.

A la fecha de emision de este informe los funcionarios de la compafiia, conjuntamente con sus accionistas,
se encuentran analizando distintas alternativas, para revertir la situacién antes descrita y tornar rentables
las operaciones en el mediano plazo, tales como:

a) Agilizar la puesta operativa de la Compaiiia para generar Ingresos.
b) Restructuracién de las deudas con proveedores y mejorar su ratio de apalancamiento y déficit de
capital de Trabajo.

La administracidn considera que las acciones arriba descritas le permitian tornar rentables las operaciones
de la compaiiia en el corto plazo y generar los recursos necesarios para obtener un capital de trabajo
positivo.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
Situacidén del Pais

En el afio 2015, los bajos precios del petrolec y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracién de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liguidez en el mercado entre
otros. En lo que respecta a la Compaiiia y como producto de una adecuada administracién de su politica
de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus
operaciones.

Pagina 6 de 29



PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, aunque
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. EI IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pégina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Norma
Seccién 1

Secciéon 2
Seccibn 4
Secciébn 5

Seccién 6
Seccién 9

Seccién 10
Secciéon 11
Seccidén 12
Seccién 14
Seccién 15
Seccidn 16
Seccion 17
Seccién 18
Seccién 19

Seccion 20
Seccion 21
Seccién 22
Seccién 26

Seccién 27
Seccién 28

Seccién 28
Seccidn 30

Seccién 31
Seccidén 33
Seccidn 34

Seccibén 35

Tipo de cambio
Mejora. Aclarar los tipos de entidades que no tienen obligacién de rendir cuentas al pablico; y, Guias para el

uso de las NIIF para PyMEs en los estados financieros separados de una Controladora.

Mejora. Guias sobre la exencién por esfuerzo o costo desproporcionado, la cual se utiliza en varias seccione!
de las NIIF para las PyMEs.

Enmienda. ncorporar las Propiedades de inversién medidas al costo, de forma separada en el Estado de
Situacién Financiera; y, elimina el comparativo del movimiento sobre las acciones en circulacion.

Enmienda. El resultado de las operaciones discontinuas, deben presentar cualquier deterioro de valor; ¥,
clasificar las partidas del OR), en base si potencialmente se reclasifiquen a! resultado del periodo.

Mejora. Presentacién en el estado de carmbios en el patrimonio, scobre los otros resultados integrales.
Enmienda. Subsidiarias adquiridas para la venta, no son parte de los estados financieros consolidados;
aplicacion del métado de participacion en los estados financieros separados; y, otras mejoras.

Enmienda. Aplicacién por cambio de peltica contable, sobre revaluos, se haréa de forma prospectiva.
Mejora. Guia sobre cesto o esfuerzo desproporcionado; criterios sobre acuerdos de financiamiento; y, otros.
Mejora. Aclaracién sobre requerimientos para la contabilidad de coberturas.

Mejora. Aclaracién sobre la aplicacidn del costo o esfuerzo desproporcionado.

Mejora. Aclaracién sobre la aplicacién del costo o esfuerzo desproporcionado.

Mejora. Carrbio relativo a la Seccién 4, sobre desglose en el estado de situacién financiera.

Enmienda. Opcién para utilizar el modelo de revaluacién; costo de piezas de sustitucion; entre otros.
Enmienda. Vida Gtil de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que na supere los 10 afics.
Mejora. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado al reconocer activos intangibles de forma separada
en una corrbinacién de negccios; y, otros.

Enmienda. Incluir arrendamientos con tasas variables por estar vinculadas con tasas de mercado; y, otros.
Mejora. Aclaracion sobre la aplicacion del costo o esfuerzo desproporcionado.

Mejora. Guias para clasificar instrumentos de pasivo a patrimonio, entre otros.

Mejora. Transacciones con pagos basados en acciones, donde se involucre instrumentos de patrimonio
distintos a entidades del Grupo, se encuentran en el alcance de esta norma; y, otras.

Mejora. No aplica para contratos de construccion.

Mejora. Aclara requerimientos contables de otros beneficios a empleados a largo plazo; elimina revelacién
sobre polttica de beneficios por terminacién; y, otros.

Enmienda. Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 12.

Mejora. Instrumentos financieros que derivan su valor razonable de! canmbio de tasa de moneda
extranjera, se excluyen de ésta Seccién, pero no los instrumentos denominados en moneda extranjera.
Enmienda. Carbio relativo a la enmienda de la Seccién 17, sobre la inclusion del modelo de revaluacioén.
Enmienda. Se alinea con redaccién actualizada de la NIC 24.

Enmienda. Se alinea con redaccién actualizada de la NIF 6; y, elimina comparativo del movimiento sobre
cambios en el importe en libros de activos biclégicos.

Enmienda. Se permite usar la Seccién 35 por mas de una vez; incorpora una opcién para permitir que las
entidades usen el valor razonable, sobre un evento coma costo atribuido; y, otros.

La Administracién de la Compariia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

(Véase pagina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.

b}  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la compafifa (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dblares estadounidenses
que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compafiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d)  Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con ios
siguientes conceptos:

- Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafila evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos (Véase adicionalmente Nota
3.7.1).
(Véase pagina siguiente).
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- Vida util de propiedad, planta y equipo

Como se indica en la Nota 3.4, la Compariia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida atil y valor residual de su Propiedad, planta y equipo. Con la misma
periodicidad la Compafila también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién de
estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un numero de supuestos. Los stupuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendré impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en
partes, en las condiciones actuales del mercado (Véase adicionalmente Nota 3.13.2).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan estos estados financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar' y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la clasificacién al
momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

(Véase pagina siguiente).
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Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiiia comprenden principalmente las partidas
del balance de "clientes”.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que [a
Administracién tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes, debido a que cuenta
con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha de! estado de situacién financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar e! pasivo.

b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonabie a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compadia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

c) Medicion posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de credito
normales. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de
la Compafila por ventas de productos realizadas en el curso normal de la operacién.
Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de la operacion,
si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En €aso contrario, se
presentan como activos no corrientes.

(Véase pagina siguiente).
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Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito
se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.

Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y anticipos a proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran
al valor del desembolsc realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Corresponden a inversiones
temporales con vencimientos originales de 1 a 3 meses. Posterior a su reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados cuando
se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o]

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado consolidado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de ios negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de
pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes
y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo
el rubro de gastos por intereses.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ia Compaiiia

se han liquidado.

(Véase pagina siguiente).
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3.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

3.3 Activos Fijos
a) Reconocimiento y medicién

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse.

Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn dei activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y
los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida utit del activo o su capacidad
preductiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la compariia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

b) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y reconocida en resultados.

3.4 Deterioro de activos no corrientes

La Compariia evalua anualmente |a existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compariia estima el monto recuperable del activo deteriorade. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
© su valor en uso.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

(Véase pagina siguiente).
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2.1 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Comparia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de perdida’} y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detericro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio
dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida por deterioro
previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos financieros significativos e identificé que no existe evidencia de deterioro
significativa.

2.2 Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que

se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impuesto a la renta se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

2.3 Beneficios a trabajadores

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones de décimo tercer y cuarto sueldo,

vacaciones, fondos de reservas y participaciones de los empleados en las utilidades del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

(Véase pagina siguiente).
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i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compania debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legistacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

24 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién y el monto pueda ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provisién debe corresponder a la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tomando en consideracion para tal efecto
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

2.5 Reconocimiento de Otros Ingresos y Gastos

Los ingresos se han dado por servicios generales de Administracion por US$ 36000, y la reversion de
una cuenta por pagar.

Venta de Bienes

Los ingresos por la venta de Bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

. La compafifa ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se
derivan de la propiedad de los bienes;

(Véase pagina siguiente).
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. La compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion continua de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

) El importe de los ingresos puede valuarse confiablemente;

. Sea probable que la compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser valuados
confiablemente.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolsa efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.6 Reserva

Reserva Legal: La Ley de Compafilas del Ecuador exige que las compariias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital: La reserva de capital acumula el efecto de los ajustes por inflacion y devaluacion
en la conversién de dolares de los Estados Financieros, efectuada en afios anteriores. El saldo acreedor
de la cuenta Reserva de Capital podré capitalizarse, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas, en la parte que excede al valor de las pérdidas acumuladas y las de ultimo ejercicio
econdomico concluido, si fas hubiere.

Reserva de Valuacién: Se constituyé como contrapartida de la diferencia entre el valor en libros y el valor
resultante de avallos de activos, a valores de mercado, practicado por un perito independiente. La
Reserva por valuacion de activos podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para la distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

2.7 Resultados acumulados
De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las

Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF para Pequefias y Medianas Entidades.

(Véase pagina siguiente).
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Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de

Informacién Financiera “NIIF’ para Pequefias y Medianas Entidades: La Superintendencia de
Compaiiias determin6 que los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en
el Patrimonio en una subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para
absorber pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto
a sus accionistas en el caso de liquidacion de la Compadia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estad expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafia determinar limites de afectacién tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos Ilmites. La administracion es responsable también de revisar periédicamente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo de la Compadia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta la Compairiia.

b) Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y dep6sitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

(Véase pagina siguiente).
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La facturacion por las ventas locales y del exterior son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron
los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compafiia
incurra en perdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compariia mantiene su efectivo y
equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2015 2014
Banco Intemacional AAA- AAA-

c) Riesgo de liquidez

Ei riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compaiiia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacién de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la Compatiia
cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista.

A continuacion se muestran los pasivos financieros al cierre del afio, clasificados en funcién del
vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1 Entre1y2 Més de 2
Al 31 de diciembre de 2015 afio afios afos
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 224 957 - 254 435

Menos de 1 Entre 1y 2 Mas de 2
Al 31 de diciembre de 2014 afio afos afios
Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar 222.880 - 197 875

d) Riesgo de operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la infraestructura de la Compaifiia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y de las normas generaimente aceptadas de comportamiento corporativo. Los
riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiiia. El objetivo de la Compatiia es
administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras
y el daifo a la reputacion de la Compafiia con la efectividad general de costos, as/ como de limitar los
procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

(Véase pagina siguiente).
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La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrolio de normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia.

Et cumplimiento de las normas de la Compaiiia estd respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracién y Auditoria Externa.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son e! salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima.

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Total deudas con terceros 501.045 444 835
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.641) (1.487)
Deuda neta 499.404 443.338
Totat patrimonio 2.509.653 2.526.599
Ratio de apalancamiento 19,90% 17,55%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente del financiamiento con proveedores locales
y con sus relacionadas.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de la
actividad de servicio y comercial que desarrolla en Ecuador. La junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades
que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2.1 Categorias de instrumentos financieros.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dodlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre dei 2015 Al 31 de diciembre del 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.641 - 1.497
Cuentas por cobrar y Otras cuentas por Cobrar 69.711 - 45.886 -
Total activos financieros 71.352 - 47.383 -
Pasivos financieros medidos af costo amortizado
Cuentas por pagar Proveedores 69.578 - 103.512 -
Cuentas por pagar Relacionadas 152.610 254 435 117.990 197.875
Otras Cuentas por pagar 2.769 - 1.378 -
Total pasivos financieros 224,957 254 435 222.880 197,875

2.8 Valor razonable de instrumentos financieros
Et valor en libros de Cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos
generan una tasa de interés de mercado.
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2015 del 2014

Cuenta corriente
Banco Internacional S.A 1.641 1.497
1.641 1497

Véase Nota 3.1

7. IMPUESTOS POR RECUPERAR.
Composicién:

(Vease pagina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en doblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2015 del 2014
Retencién en |la Fuente (1) 1.605 885
Anticipo Impuesta a la Renta (1) 16.444 18.205
IVA crédito Tributario - 3.150
18.049 22.240

(1)  Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 11.

ACTIVO FIJO
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Terrenos 1.132.421 1.132.421
Terrenos - Revalorizacion 1.775.352 1.775.352
2907.773 2907773

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Compafias con accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en fa empresa y

accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por cobrar_Relacionada - Clientes (1)

Promopesca S.A
Enersol S.A

Cuentas por cobrar - Prestamo y Anticipo a Trabajador (2)
Correa Williams Luis Adoifo

Otras cuentas por Cobrar Relacionada (1)
Qceanfish S.A

Relacionada por Cobrar

Cuentas por pagar Relacionada - Proveedores (4)
Qceanfish S.A
Promopesca S.A

Cuentas por pagar Relacionada - Dtras cuentas por pagar (3}

Oceanfish S. A

Relacionada por Pagar

Cuentas por pagar Relacionada largo plazo (4)
Cceanfish SA

Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2015 2014

25.72% 25.725
39.600 19.800
65.325 45525
3.276 -
3.276 -
531 -
531 -
69.132 45.525
118.786 84.366
224 24
119.010 84.390
33.600 33.600
33.600 33.600
152.610 117.990
254435 197 875
254435 197.875

(1)  Corresponden a Honorarios por Asesoria y Servicios Administrativos en el ejercicio 2015.

{2) Corresponden a valores por cobrar por préstamos a funcionarios; mismos que, son descontados

del Rol de pagos de mutuo acuerdo.

(3) Corresponden a intereses generados por los Préstamos a un Tasa del 9%.

(4) Corresponden a Préstamo para capital de trabajo no tiene plazo definido y no generan intereses.

A continuacion se detallan las principales transacciones entre las relacionadas:

(Véase pagina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 Al 31
diciembre diciembre
diciembre diciembre
del 2015 % Respecto del 2014 % Respecto
- al Ingreso allngreso
Ingresos
OCEANRASH S A,
Otros Menores 531 0,75% - 0,00%
ENERSOL S.A.
Ingresas Varios 18.000 25,38% - 0,00%
18.531 -
Eqresos
OCEANFRSH S.A.
Intereses sobre préstamo - 0,00% 21.391 30,88%
- 21.391

Remuneracién personal clave de la gerencia.

La administracién de la Compandia incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General.
La remuneracién total por gestiones administrativas y direccién durante el afio 2015 ascendio a
US$19.488 (2014; LUS$23.309).

Actividades de las Relacionadas:

Oceanfish S.A.: Actividades de pesca maritima y continental de peces, crustaceos y moluscos.

. Enersol S.A.: Actividad de generacion, captacién, transmision y distribucién de energia eléctrica.
Promopesca S.A.: Actividades de conservacion y envasado de pescado mediante coccién en
salsa, desecacion, ahumado, saladura o enlatado.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:;

(Véase pagina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014

Anchundia Delgado Irael Daniel 34678 34.678
Lucas Flores Cesar Augusto - 34.386
Lucas Santana Yimi Andrés 34.330 34.330
Otros 570 118

69.578 103.512

Corresponde a adquisiciéon de material pétreo a diferentes proveedores para relleno del terreno ubicado
en la Via Manta Rocafuerte, con un crédito comercial de hasta 90, dias y no devenga intereses.

IMPUESTO A LA RENTA
1. Congciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributabie de la Compaiiia
para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014

Utilidad (Perdida) del Ejercicio (Utilidad Contable) 450 (20.779)
Participacion de Trabajadores (68) -
Diferencias Permanentes

Gastos no deducibles 818 186
Total Diferencias Permanentes 818 186
Utilidad Gravable Pérdida 1.200 {(20.593)
Impuesto a la renta Causado (1) 264 (4.530)
Anticipo Calculado del Impuesto a la Renta {(17.329) {18.205)
Impuesto a la renta Corriente (17.329) (18.205)

1) Inciuido en el rubro de Impuesto a la Renta en el Estado de Situacién Financiera.

(Véase pagina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2. Impuesto a pagar
Composicién:
Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Impuesto Causado - -
(-) Anticipo Impuesto a la Renta (17.329) {18.205)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 885 -
(-) Retenciones en la fuente que el realizaron en el gjercicio (720) (885)
(-) Crédito tributario por retenciones - -
(-) Crédito tributario de Aflos Anteriores (885) -
(-) Crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas - -
Saldo Impuesto a la Renta (a favor) por pagar (720) (885)

Otros asuntos -

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado en
el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario

Interno:

. Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

. Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocién y publicidad
de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el recenocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de derechos
representativos de capital u otros derechos.

(Véase pagina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.
. Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legisiacién tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
o US$3.000.000 {Anexo).

En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas (nicamente por proporcién de transacciones.
PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014

Pagos ylo

2018 Saldo al Inicio Incrementos ajustes Saldo al final
Décimo Tercer Sueldo 275 3.303 3.303 275
Décimo Cuarto Sueldo 679 943 885 737
Vacaciones 4919 1.652 1.500 5.071
Fondos de resrevas 125 1.489 1.499 125
Participacion de los trabajadores en las utiidades - 68 - 68

5.998 7.465 7.187 6.276

{Véase pagina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Pagos yio
2014 Saldo al Inicio  Incrementos ajustes Saldo al final
Décimo Tercer Sueldo 274 3.296 3.205 275
Décimo Cuario Sueido 662 867 850 679
Vacaciones 4.021 1.648 750 4819
Fondos de resrevas 125 1.498 1.499 125
Participacion de ks trabajadores en las utiidades 877 - 877 -
5.959 7310 7.271 5.898
IMPUESTO POR PAGAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
impuesto Renta personal RDP 4 71
Retencidn en la Fuente Impuesto a la Renta - 458
Retencion de IVA 4.320 5.346
4.324 5875

Estos valores fueron pagados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo al noveno
digito del Registro Unico de Contribuyente a través del Formulario 103 y 104.

OTROS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Sueldos por Pagar
Deudas Sociales IESS (1)

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2015 del 2014

1.390 -
1.379 1.378
2.769 1.378

(1)  Se cancelan dentro de los primeras catorce dias del mes siguiente al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Capital social -

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social esta representado por 224.399 acciones ordinarias y
nominativas por el valor de US$ 0,04 délar cada una. (2014: 224.399 acciones de US$ 0,04 cada una).
Al 31 de diciembre del 2015, los accionistas de PESCADO FRESCO DE EXPORTACION
PEFREXPORT $.A. son:

Valor
Accionistas N. de Acciones Nominal %
Compafiia de Generacién Electrica San Miguel S. A 224.398 8.976 100,00%
Luis Adolfo Correa Williams 1 0,04 0,00%
224.399 8976 100,00%
INGRESOS NO OPERACIONALES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Ingresos
Ingresos Varios (1) 70.917 69.250
70.917 69.250

{1) Corresponden a Ingresos por Servicio Generales y de Administracion, y por ajustes de
cuentas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA.
Compesicién:

(Véase pagina siguiente).
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PESCADO FRESCO DE EXPORTACION PEFREXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2015 del 2014
Remuneracién basica 38.139 35.768
Beneficios sociales 9.199 9.107
Aportes IESS 4911 4,896
Honorarios Profesionales 981 712
Impuestos y contribuciones 14.896 16.860

Participacion a Trabajadores 68 -

Otros menores y Reembolsos 2.243 1.192
70437 68.535

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (08 de Abril del
2016) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compariia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF PYMES de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha
01 de Abril del 2016 del Gerente de la Compafia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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