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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N 
P E F R E X P O R T S . A . 

G u a y a q u i l , 0 8 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 

1. H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N 

P E F R E X P O R T S.A. , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 

l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e flujos d e 

e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s 

s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

2. L a Adminis t rac ión d e P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S.A. , e s r e s p o n s a b l e 

d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n 

N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a 

P Y M E S ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén 

l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n n u e s t r a 
auditoría. N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. D i c h a s 
n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s l a auditoría p a r a 
o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s . U n a auditoría c o m p r e n d e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e 
auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s 
s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n l a evaluación d e l r i e s g o d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e l 
a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a p r o p i a d o s e n 
función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l 
c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a auditoría también c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e l a s políticas 
c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a Administración 
s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 
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2. L a Administración d e P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S.A. , e s r e s p o n s a b l e 
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A l o s señores m i e m b r o s d e D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N 
P E F R E X P O R T S . A . 
G u a y a q u i l , 0 8 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 . 

Opinión 

4 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a si tuación f i n a n c i e r a d e P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S.A. , 
a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , a s i c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o 
e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y 
M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

5. In formes s o b r e o t ros requer imientos lega les 

E l i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e x i g i d o p o r e l a r t i c u l o N o . 1 0 2 d e l a 
L e y Orgánica d e Rég imen T r i b u t a r i o I n t e r n o y a r t i c u l o N o . 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e Apl icación, 
c o r r e s p o n d i e n t e s a P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S . A , p o r e l a ñ o 
t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S . A 
E S T A D O D E S I T U A C I Ó N F I N A N C I E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 

Act ivos 

Al 31 de 
d ic iembre 

del 2015 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

Act ivos c o r r i e n t e s 
Efectivo yequiva lentes de efectivo 

Cuentas por cobrar 
Ci ientes 
R e i a d o n a d o s 
E m p i c a d o s 
impuestos por recuperar 

Otras cuentas por cobrar 

1.641 

19.800 
69.132 

16.049 
579 

107.560 

1.497 

45.525 
36 

22.240 
361 

68.162 

Total a c t i v o s c o r r i e n t e s 109.201 69.659 

Act ivos no c o r r i e n t e s 
Activa Fijo 

Total ac t ivos no cor r ien tes 

Total ac t ivos 

2 .907.773 2.907.773 

2.907.773 2.907,773 

3.016.974 2.977.432 

L a s notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
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P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S . A 
E S T A D O D E S I T U A C I Ó N F I N A N C I E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

(E)q3resado en dólares estadounidenses} 

A l 31 d e A l 31 de 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

P a r v o s V P a t r i m o n i o Notas d e l 2015 d e l 2014 

P a r v o s c o r r i e n t e s 

Cuentas por pagar 

Pro\«edores 10 69.578 103.512 

Relac ionadas g 152.610 117.990 

Impuestos por pagar 13 4.324 5.875 

Pasivos acumulados 12 B.276 5.998 

Impuesto Renta 11 17.329 18.205 

Otras cuentas por pagar 14 2.769 1.378 

252.886 252.958 

Tota l p a s i v o s c o r r i e n t e s 252.886 252.958 

P a s i v o s no c o r r i e n t e s 

Relacionadas 9 254.435 197.875 

Tota l p a s i v o s no c o r r i e n t e s 254.435 197.875 

Tota l p a s i v o s 507.321 450.833 

Pa t r imon io , neto 2.509.653 2.526.599 

Tota l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 3.016.974 2.977.432 

L a s notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
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P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S . A 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ingresos no Operac iona les 
Utilidad Bruta 

G a s t o s : 

Administrativos y d e ventas 
Financieros 

Otros Ingresos , netos 

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Renta 

perdida Neta 

Notas 

16 

17 

11 

Al 31 de 
d ic iembre del 

2015 

70.917 
70.917 

(70.437) 
(97) 

383 

(17.329) 

Al 31 de 
d ic iembre 
de l 2014 

(16,946) 

(68.535) 

(21.494) 

69 .250 

(20.779) 

(1B.205) 

(38.984) 

L a s notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

j . Luis Adolfo IngCFerTrilna Delgado C B A 
Contador Genera l 
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P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S . A 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

(Expresado e n dólares estadounidenses) 

Notas 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 
Efectivo pagado a proveedores yempleados 
Otros ingresos (gastos), neto 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operación 

Aumento (Disminución) neta de efectiw 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al tinal del año 

Pérdida neta 

Partidas de conciliación entre la Pérdida neta con 
el efectivo neto provisto (utilizado) per las 
actividades de operación 

Participación de los trabajadores en las utilidades 
Impuesto a ia Renta 

Total Partidas Conclliatorías 

Cambias en activos ypas ivos : 
(Aumento) Disminución en Cuentas por Cobrar 
Aumento (Disminución) en cuentas porpagar 
Aumento en gastos acumulados por pagar 

Total cambios en activos ypasivos 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actiudades de operación 

12 

11 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

(70.773) (68.227) 

70.917 69.250 

144 1.023 

144 1.023 
1.497 474 

1.641 1.497 

(16.946) (38.984) 

1 7.329 18Z05 

3B3 (20.779) 

(39.398) (50.692) 

38.881 72.455 

278 39 

(239) 21.802 

144 1.023 

L a s notas explicativas a n e x a s s o n parte integrante de los estados financieros. 

.Lüis Adolfo Correa^ 

GergDte4ief te i«t ' 

I n ^ e r r t i i n a Delgado C B A 

Contador Genera l 

Página 5 de 29 



P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S .A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S.A. , f u e c o n s t i t u i d o e n l a Repúbl ica d e l 
E c u a d o r , e n l a c i u d a d d e M a n t a , p r o v i n c i a d e M a n a b i , e l 8 d e A g o s t o d e 1 9 9 5 , según Resolución N o . 
9 5 - 4 - 1 - 1 - 0 1 4 8 e m i t i d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a s d e C o m p a ñ í a s , e l 1 7 d e A g o s t o d e 1 9 9 5 , e i n s c r i t a e n 
e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l Cantón M a n t a , e l 1 7 d e a g o s t o d e 1 9 9 5 . E l p l a z o d e l a s o c i e d a d e s d e V e i n t e 
años c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e inscripción d e l a e s c r i t u r a e n e l R e g i s t r o m e r c a n t i l . S u d o m i c i l i o 
p r i n c i p a l está u b i c a d o e l K m . 4 Vi v ía M a n t a - M o n t e c r i s t i . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e n ú m e r o 1 3 9 0 1 4 4 0 3 9 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 1 3 d e 
f e b r e r o d e l 2 0 1 4 l a a c t i v i d a d e c o n ó m i c a p r i n c i p a l e s l a Producción d e p e s c a d o y f i l e t e s d e p e s c a d o , 
i n c l u s o p e s c a d o p i c a d o , t r o z a d o o m o l i d o , f r e s c o s , r e f r i g e r a d o s y c o n g e l a d o s . C o m o a c t i v i d a d 
s e c u n d a r i a e s l a p e s c a mar í t ima y c o n t i n e n t a l d e p e c e s , crustáceos y m o l u s c o s . 

Situación F i n a n c i e r a : 

D u r a n t e e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a C o m p a ñ í a incurrió e n u n a pérdida n e t a 
d e U S $ 1 6 . 9 4 6 ( 2 0 1 4 : U S $ 3 8 . 9 8 4 ) , y u n déficit d e c a p i t a l d e t r a b a j o p o r U S $ 1 4 3 . 6 8 5 ( 2 0 1 4 : 
U S $ 1 8 3 . 2 9 9 ) , 

L a p r i n c i p a l s i tuación q u e mot ivó l a pérdida d u r a n t e e l año 2 0 1 5 s e deb ió f u n d a m e n t a l m e n t e a q u e i a 
Compañía aún n o g e n e r a i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s . S i b i e n l a C o m p a ñ í a t u v o u t i l i d a d mínima e n años 
a n t e r i o r e s l a pérdida s e v i e n e p r e s e n t a n d o p o r e l e f e c t o d e l A n t i c i p o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a , q u e s e 
c o n v i e r t e e n I m p u e s t o m í n i m o a l a R e n t a , 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e l o s f u n c i o n a r i o s d e l a compañía , c o n j u n t a m e n t e c o n s u s a c c i o n i s t a s , 
s e e n c u e n t r a n a n a l i z a n d o d i s t i n t a s a l t e r n a t i v a s , p a r a r e v e r t i r l a situación a n t e s d e s c r i t a y t o r n a r r e n t a b l e s 
l a s o p e r a c i o n e s e n e l m e d i a n o p l a z o , t a l e s c o m o : 

a ) A g i l i z a r l a p u e s t a o p e r a t i v a d e l a Compañía p a r a g e n e r a r I n g r e s o s , 
b ) Restructuración d e l a s d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s y m e j o r a r s u r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o y déficit d e 

c a p i t a l d e T r a b a j o . 

L a administración c o n s i d e r a q u e l a s a c c i o n e s a r r i b a d e s c r i t a s l e permitían t o r n a r r e n t a b l e s l a s o p e r a c i o n e s 
d e l a compañía e n e l c o r t o p l a z o y g e n e r a r l o s r e c u r s o s n e c e s a r i o s p a r a o b t e n e r u n c a p i t a l d e t r a b a j o 
p o s i t i v o . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e b e n s e r leídos a l a l u z d e e s t a s c i r c u n s t a n c i a s . 

Situación de l País 

E n e l año 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e ( m e r c a d o e n t r e 
o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañ ía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u p o l i t i c a 
d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a I n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s 
o p e r a c i o n e s . 
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P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S .A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2. B A S E S D E L A P R E P A R A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S . 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 
i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico, a u n q u e 
m o d i f i c a d o p o r e l i m p o r t e e n p a s i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o , 

A l a f e c h a d e emis ión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s 
p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e apl icación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a cont inuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S .A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o r m a T ipo de c a m b i o 

Sección 1 Mejora. Aclarar los tipos de entidades que no tienen obligación de rendir cuentas al público; y. Guias para el 

uso de las NIIF para PyMEs en los estados financieros separados de una Controladora 

Sección 2 Mejora. Gulas sobre la exención por esfuerzo o costo desproporcionado, ia cual s e utiliza en varias seccione; 

de las MIFpara las F ^ M S . 

Sección 4 Bimienda. Incorporar las Propiedades de inversión medidas al costo, de forma separada en el Estado de 

Situación Financiera; y, elimina el comparativo del movinnientD sobre las acciones en circulación. 

Sección 5 Bimienda. B resultado de (as operaciones discontinuas, deben presentar cualquier deterioro de valor; / , 

clasificar las partidas del ORI, en base s i potenclaimente s e reclasifiquen al resultado del periodo. 

Sección 6 Mejora. Presentación en el estado de cambios en el patrimonio, sobre los otros resultados integrales. 

Sección 9 Enmienda. Subsidiarías adquiridas para la venta, no son parte de los estados financieros consolidados; 

aplicación del método de participación en los estados financieros separados; y. otras mejoras-

Sección 10 Enmienda. Aplicación por carrbio de poiftica contable, sobre revaiúos. s e hará de forma prospectiva. 

Sección 11 Mejora. Guía sobre costo o esfuerzo desproporcionado; criterios sobre acuerdos de financiamiento; y. otros. 

Sección 12 Mejora. Aclaración sobre requerimientos para la contabilidad de coberturas. 

Sección 14 Msjora. Aclaración sobre la aplicación del costo o esfuerzo desproporcionado-

Sección 15 Mejora. Aclaración sobre la aplicación del costo o esfuerzo desproporcionado. 

Sección 16 Mejora. Carrtio relativo a la Sección 4, sobre desglose en el estado de srtuación financiera, 

Sección 17 Bimienda. Opción para utilizar el modelo de revaluación; costo de piezas de sustitución; entre otros. 

Sección 18 Enmienda. Vida útil de intangibles, s e b a s a en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 años. 

Sección 19 Mejora. Guía sobre costo o esfuerzo desproporcionado al reconocer activos intangibles de forma separada 

en una combinación de negocios; y, otros. 

Sección 20 Enmienda, incluir arrendamientos con tasas variables por estar vinculadas con tasas de mercado; y, otros. 

Sección 21 Mejora. Aclaración sobre la aplicación del costo o esfuerzo desproporcionado 

Sección 22 Mejora. Guías para clasificar Instrumentos de pasivo a patrimonio; entre otros. 

Sección 26 Mejora Transacciones con pagos basados en acciones, donde s e involucre Instrumentos de patrimonio 

distintos a entidades del Grupo, s e encuentran en el alcance de esta norma; y, otras. 

Sección 27 Mejora No aplica para contratos de construcción. 

Sección 28 Mejora. Aclara requerimientos contables de otros beneficios a empleados a largo plazo; elimina revelación 

sobre política de beneficios por terminación; y, otros. 

Sección 29 Enmienda. S e alinea con redacción actualizada de la NIC 12. 

Sección 30 Mejora Instrumentos financieros que derivan s u valor razonable del carrtjio de tasa de moneda 

extranjera, s e excluyen de ésta Sección, pero no los instrumentos denominados en moneda extranjera. 

Sección 31 Enmienda. Carrtilo relativo a ia enmienda de la Sección 17, sobre la inclusión del modelo de revaluación 

Sección 33 Enmienda. S e alinea con redacción actualizada de la NIC24. 

Sección 34 Enmienda, S e alinea con redacción actualizada de la NIIF 6; y, elimina comparativo del movimiento sobre 

cambios en el inrporte en libros de activos biológicos. 

Sección 35 Bimienda, S e permite usar la Sección 35 por más de una vez; incorpora una opción para permitir que las 

entidades usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S .A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

a) B a s e s de medic ión 

L o s e s t a d o s financieros d e ( a Compart ía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l c o s t o 
histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s a c t i v o s r e c i b i d o s . 

b) Moneda func iona l y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañ ía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a i a compañ ía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , 
l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s 
q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía . 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e t r a d u c e n 
a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . L a s 
g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

c) Negocio e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a C o m p a ñ í a r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a C o m p a ñ í a s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n i m p o r t a n t e s 
p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a si tuación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a C o m p a ñ í a y / o l a s r e q u i e r e n u n 
a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a administración. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n l o s 
s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provis ión p o r deter ioro de c u e n t a s por cobrar 

L a C o m p a ñ í a eva lúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l l a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a 
o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r 
c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a e l 
v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándolos (Véase a d i c i o n a l m e n t e N o t a 
3 . 7 . 1 ) . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Vida útil d e prop iedad , planta y equ ipo 

C o m o s e i n d i c a e n l a N o t a 3 . 4 , l a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a per íodo c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . C o n ( a m i s m a 
p e r i o d i c i d a d l a C o m p a ñ í a también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e 
e s t o s a c t i v o s . 

O b l i g a c i o n e s por b e n e f i c i o s por retiros del p e r s o n a l 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s 
u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r 
c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obl igación p o r p l a n e s d e 
pensión. 

O t r o s s u p u e s t o s c l a v e s p a r a e s t a b l e c e r l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pens ión s e b a s a n e n 

p a r t e s , e n l a s c o n d i c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o (Véase a d i c i o n a l m e n t e N o t a 3 . 1 3 , 2 ) , 

3. R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍT ICAS C O N T A B L E S 

A cont inuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E s t a s polít icas h a n s i d o a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s años q u e s e 
p r e s e n t a n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

3.1 E f e c t i v o y equ iva lentes de efect ivo 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o i n c l u y e n e l e f e c t i v o e n c a j a , l o s depósi tos a i a v i s t a e n e n t i d a d e s 
d e crédito y o t r a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o d e g r a n l i q u i d e z c o n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e s e s 
o m e n o s , n e t o d e s o b r e g i r o s . 

3.2 A c t i v o s y P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

3.2.1 Clasif icación 

L a Compañ ía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categor ías: I ) "préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r " y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasif icación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e 
a d q u i e r e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s o s e c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a C o m p a ñ í a d e f i n e l a clasif icación a l 
m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a C o m p a ñ í a m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e I g u a l f o r m a , l a Compañ ía m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a t ravés d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s " . L a s caracter ís t icas d e l a s m e n c i o n a d a s categorías s e e x p l i c a n a cont inuación: 

a ) Prés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s p rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a C o m p a ñ í a c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s p a r t i d a s 
d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o f i j o q u e l a 
Administración t i e n e l a intención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . L a s i n v e r s i o n e s 
m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e c u e n t a 
c o n u n v e n c i m i e n t o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a . 

c ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y a 
compañías r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s 
a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a . 

3.2.2 R e c e noel mi ente y m e d i c i ó n Inicial y poster ior 

a) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañ ía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e s i tuación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b) Medic ión in ic ia l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e m á s c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a t ransacc ión, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a cont inuación. 

o) Medic ión poster ior 

P r é s t a m o s y C u e n t a s por cobrar : S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
i n t e r e s e s e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e a m p l i a m á s allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito 
n o r m a l e s . E n especí f ico, l a C o m p a ñ í a p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a 
categor ía: 

o C u e n t a s por C o b r a r C o m e r c i a i e s : S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s d e 
l a C o m p a ñ í a p o r v e n t a s d e p r o d u c t o s r e a l i z a d a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a operación. 
S I s e e s p e r a c o b r a r l a d e u d a e n u n año o m e n o s ( o e n e l c i c l o n o r m a l d e l a operac ión, 
s i e s t e f u e r a más l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . E n c a s o c o n t r a r i o , s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o 
a m o r t i z a d o d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito 
s e ampl ía m á s allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s , m e n o s l a provisión p o r 
pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

o O t r a s C u e n t a s por C o b r a r : R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos a 
e m p l e a d o s y a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n 
a l v a l o r d e l d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o : C o r r e s p o n d e n a i n v e r s i o n e s 
t e m p o r a l e s c o n v e n c i m i e n t o s origínales d e 1 a 3 m e s e s . P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l , s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e l interés e f e c t i v o : l o s i n t e r e s e s 
s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n l a c u e n t a i n t e r e s e s g a n a d o s c u a n d o 
s e h a e s t a b l e c i d o e l d e r e c h o d e l a Compañ ía a p e r c i b i r s u p a g o . 

O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s : S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés 
e f e c t i v o . N o o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , 
e l I m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a 
s i g n i f i c a t i v o , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . E n específ ico, l a C o m p a ñ í a p r e s e n t a l a s 
s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

o O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s : S e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o 
d i f i e r e d e s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l 
m e r c a d o . N o e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s I n c u r r i d o s a l m o m e n t o 
d e s u contra tac ión. P o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o l a s t a s a s 
d e interés p a c t a d a s . L o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s q u e c o r r e s p o n d e n a préstamos y 
o b l i g a c i o n e s u t i l i z a d a s e n e l f i n a n c i a m i e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s s e p r e s e n t a n e n e l 
e s t a d o c o n s o l i d a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , b a j o eí r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

o C u e n t a s por pagar c o m e r c i a l e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s 
a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . 
S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o 
g e n e r a n I n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 9 0 días. E n c a s o d e q u e s u s p l a z o s d e 
p a g o p a c t a d o s s e a n m a y o r e s a 1 2 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
y g e n e r a n I n t e r e s e s , q u e s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o 
e l r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

3.2.3 Ba ja de a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

L o s a c t i v o s financieros s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a C o m p a ñ í a h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e i a Compañ ía 
s e h a n l i q u i d a d o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3.2.4 C o m p e n s a c i ó n de ins t rumentos f inanc ie ros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e s i tuación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a C o m p a ñ í a t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r e l 
p a s i v o s imul táneamente . 

3.3 A c t i v o s F i j o s 

a) R e c o n o c i m i e n t o y medic ión 

L o s A c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas 
p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . 

L o s a c t i v o s f i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e 
l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e atribuíbles a l a adquisic ión d e l a c t i v o . 

L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisic ión sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s 
p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a C o m p a ñ í a y 
l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a c o m p a ñ í a y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s 
c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n A c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s e n 
r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n , 

b) Ret i ro o v e n t a de A c t i v o s f i jos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a 

e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r n e t o e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

3.4 Deterioro d e ac t i vos n o corr ientes 

L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S i 
e x i s t e n i n d i c a d o r e s , l a Compañía e s t i m a e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . L a s pérdidas p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . E l 
v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e obtendría d e s u v e n t a 
o s u v a l o r e n u s o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s q u e 
i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 
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2.1 Deterioro de ac t i vos f inanc ie ros 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o amort izado 

L a Compañía eva lúa a l f i n a l d e c a d a per íodo s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o m á s e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n " e v e n t o 
d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g a i p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérd ida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s . S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a 
d isminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció 
d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administ rac ión h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s e identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o 
s i g n i f i c a t i v a . 

2.2 Impues to a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n eí p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corr iente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l a ñ o e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

2.3 B e n e f i c i o s a t raba jadores 

B e n e f i c i o s de c o r t o p lazo : S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e déc imo t e r c e r y c u a r t o s u e l d o , 
v a c a c i o n e s , f o n d o s d e r e s e r v a s y p a r t i c i p a c i o n e s d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 
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i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía d e b e 
r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s 
r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

i v ) Décimo t e r c e r y déc imo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e 
e n e l E c u a d o r . 

B e n e f i c i o s por T e r m i n a c i ó n 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decis ión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2.4 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obl igación l e g a l o Implícita r e s u l t a n t e d e 
e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e l a Compañía t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s q u e i n c o r p o r e n 
b e n e f i c i o s económicos, p a r a c a n c e l a r l a obligación y e l m o n t o p u e d a s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . E l 
i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión d e b e c o r r e s p o n d e r a l a m e j o r est imación d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o 
p a r a c a n c e l a r l a obl igación p r e s e n t e , a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o , t o m a n d o e n consideración p a r a t a l e f e c t o 
l o s riesgos y l a s i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d a s e r e s t i m a d o d e m a n e r a fiable, l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f i r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2.5 R e c o n o c i m i e n t o de Ot ros I n g r e s o s y G a s t o s 

L o s i n g r e s o s s e h a n d a d o p o r s e r v i c i o s g e n e r a l e s d e Administración p o r U S S 3 6 0 0 0 , y l a reversión d e 
u n a c u e n t a p o r p a g a r . 

Venta de B i e n e s 

L o s i n g r e s o s p o r l a v e n t a d e B i e n e s d e b e n s e r r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s y c a d a u n a 
d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a compañ ía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y t i e n e f i c i o s s i g n i f i c a t i v o s q u e s e 
d e r i v a n d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 
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• L a compañ ía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o n t i n u a d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o 
s o b r e l o s m i s m o s ; 

• E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s p u e d e v a l u a r s e c o n f i a b l e m e n t e ; 

• S e a p r o b a b l e q u e l a compañ ía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n i a 
transacción; 

• L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r v a l u a d o s 
c o n f i a b l e m e n t e . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2.6 R e s e r v a 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e C o m p a ñ í a s d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañ ías anón imas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distr ibución, e x c e p t o 
e n c a s o d e l iquidación d e l a compañía , p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

R e s e r v a de C a p i t a l : L a r e s e r v a d e c a p i t a l a c u m u l a e l e f e c t o d e l o s a j u s t e s p o r inflación y devaluación 
e n l a conversión d e dólares d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s , e f e c t u a d a e n a ñ o s a n t e r i o r e s . E l s a l d o a c r e e d o r 
d e l a c u e n t a R e s e r v a d e C a p i t a l podrá c a p i t a l i z a r s e , p r e v i a resolución d e l a J u n t a G e n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s , e n l a p a r t e q u e e x c e d e a l v a l o r d e l a s pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e último e j e r c i c i o 
económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e . 

R e s e r v a de V a l u a c i ó n : S e constituyó c o m o c o n t r a p a r t i d a d e l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s y e l v a l o r 
r e s u l t a n t e d e ava lúos d e a c t i v o s , a v a l o r e s d e m e r c a d o , p r a c t i c a d o p o r u n p e r i t o i n d e p e n d i e n t e . L a 
R e s e r v a p o r valuación d e a c t i v o s podrá c a p i t a l i z a r s e e n l a p a r t e q u e e x c e d a l a s pérdidas a c u m u l a d a s a l 
c i e r r e d e l e j e r c i c i o , p r e v i a resolución d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s . E s t a r e s e r v a n o está d i s p o n i b l e 
p a r a l a distribución d e d i v i d e n d o s n i podrá u t i l i z a r s e p a r a p a g a r e l c a p i t a l s u s c r i t o n o p a g a d o , y e s 
r e i n t e g r a b l e a i o s a c c i o n i s t a s a l l i q u i d a r s e l a Compañía , 

2.7 R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s I n c l u y e n ( o s s a l d o s d e l a s 
U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e 
l a s N I I F p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E O I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a " N I I F " p a r a Pequeñas v M e d i a n a s E n t i d a d e s : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañ ías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n 
e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopc ión p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s r e s u l t a d a s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e util izará p a r a 
a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l últ imo e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , sí l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o 
a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e l iquidación d e l a Compañía . 

4. A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S 

4.1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a C o m p a ñ í a está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s riesgos 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

• R i e s g o d e crédi to 

• R i e s g o d e l i q u i d e z 

• R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a) Ambiente de admin is t rac ión de r i e s g o s 

L a s políticas d e administ rac ión d e r i e s g o d e l a Compañ ía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r 
y a n a l i z a r a q u e l l o r i e s g o q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a C o m p a ñ í a d e t e r m i n a r l ímites d e afectación t o l e r a b l e s 
y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o ; as í c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s y e l c u m p l i m i e n t o d e 
d i c h o s l i m i t e s . L a administ rac ión e s r e s p o n s a b l e t ambién d e r e v i s a r per iód icamente l a s políticas y l o s 
s i s t e m a s d e administración d e r i e s g o d e l a C o m p a ñ í a a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s 
c o n d i c i o n e s d e p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l 
d i s c i p l i n a d o y c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a polít ica y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s riesgos a l o s q u e s e 
l e s e n f r e n t a l a C o m p a ñ í a . 

b) R i e s g o de crédi to 

L a Compañ ía e s r e s p o n s a b l e d e l a gest ión y análisis d e r i e s g o d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 

E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s l íquidos e q u i v a l e n t e s , y depósi tos e n b a n c o s 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , a s i c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e 
a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a 
q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e riesgo e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a facturación p o r l a s v e n t a s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o 
a c e p t a b l e d e l o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l . N o s e e x c e d i e r o n 
l o s l ímites d e crédito d u r a n t e e l p e r i o d o d e r e p o r t e y l a Administ rac ión n o e s p e r a q u e l a Compañ ía 
i n c u r r a e n pérdida a l g u n a p o r d e s e m p e ñ o d e e s t a s c o n t r a p a r t e s . L a C o m p a ñ í a m a n t i e n e s u e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

C a l l f i c a c í á n 
E n t i d a d f i n a n c i e r a 2 0 1 5 2 0 1 4 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l A A A - A A A -

c) R i e s g o de l iquidez 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , I n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

L a C o m p a ñ í a m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operac ión d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a Compañía 
c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u p r i n c i p a l a c c i o n i s t a . 

A continuación s e m u e s t r a n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e l año, c l a s i f i c a d o s e n función d e l 
v e n c i m i e n t o c o n t r a c t u a l p a c t a d o c o n t e r c e r o s : 

Menos de 1 Entre 1 y 2 Más de 2 

Al 31 de d i c i e m b r e de 2 0 1 5 año años años 

C u e n t a s por pagar proveedores y otras cuentas p o r p a g a r 224 .957 - 254 .435 

Menos de 1 Entre 1 y 2 Más de 2 

Al 31 de d i c i e m b r e de 2014 af lo años años 

C u e n t a s por pagar proveedores yo t ras cuentas p o r p a g a r 222 .880 - 197.875 

d) R i e s g o de o p e r a c i o n a l 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a C o m p a ñ í a , y c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s 
d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e crédi tos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e 
r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s 
r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañ ía . E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s 
a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s 
y e l d a ñ o a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así c o m o d e l i m i t a r l o s 
p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l riesgo o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d es tá r e s p a l d a d a p o r e l 
d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía . 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañ ía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
per iódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y Auditor ía E x t e r n a . 

4.2 Admin is t rac ión de l r i e s g o de capi ta l 

L o s o b j e t i v o s d e i a C o m p a ñ í a a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l ópt ima. 

L a Compañ ía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a l a n c a m l e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a c o m o 
l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e i o s r e c u r s o s a j e n o s 
( i n c l u y e n d o c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a n e t a . 

L o s r e t i o s d e a p a l a n c a m l e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y d e 2 0 1 4 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

2015 2014 

Total deudas con terceros 501.045 444.835 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,641) (1.497) 

Deuda neta 499.404 443.338 

Total patrimonio 2.509.653 2.526.599 

Ratio de apalancam lento 19,90% 17,55% 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e d e l f i n a n c i a m i e n t o c o n p r o v e e d o r e s l o c a l e s 
y c o n s u s r e l a c i o n a d a s . 

L a política d e l a C o m p a ñ í a e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y el m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l a 
a c t i v i d a d d e s e r v i d o y c o m e r c i a l q u e d e s a r r o l l a e n E c u a d o r . L a j u n t a d e A c c i o n i s t a s e s t a b l e c e l a s 
n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l d e u t i l i d a d e s 
q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s a c c i o n i s t a s . 

5. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

2.1 Categor ías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . 

A cont inuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s l i b r o s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e 
d e c a d a e j e r c i c i o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Activos financieros medidos ai costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar y Otras cuentas por Cobrar 

Total activos ñnancieros 

Al 31 de diciembre del 2Q15 

Corriente No corriente 

1,641 

69.711 

Ai 31 de diciembre del 2014 

Corriente No corriente 

1.497 

45.886 

71,352 47.383 

Pasivos financieros medidos ai costo amortizado 

Cuentas por pagar Proveedores 69.578 - 103.512 

Cuentas por pagar Relacionadas 152.610 254,435 117.990 197.875 

Otras Cuentas por pagar 2.769 - 1.378 -

Total pasivos financieros 224.957 254.435 222.880 197.875 

2.8 Va ior razonab le de i n s t r u m e n t o s f inanc ie ros 

E l v a l o r e n l i b r o s d e C u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o y c u e n t a s p o r p a g a r s e 
a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s p a s i v o s 
g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composic ión: 

Al 3 1 d e Al 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

C u e n t a c o r r i e n t e 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A 1 .641 1 ,497 

1 .641 1 .497 

Véase N o t a 3 . 1 

I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R . 

Composic ión: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

R e t e n c i ó n e n l a F u e n t e (1) 

Ant ic ipo I m p u e s t a a la R e n t a ( 1 ) 

IVA crédi to Tr ibutar io 

1 . 6 0 5 8 8 5 

1 6 . 4 4 4 1 8 . 2 0 5 

- 3 . 1 5 0 

1 8 . 0 4 9 2 2 . 2 4 0 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s s e c o m p e n s a n a n u a l m e n t e c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a . Véase a d e m á s N o t a 1 1 . 

8. A C T I V O F I J O 

Composic ión: 

A l 3 1 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

T e r r e n o s 1 . 1 3 2 . 4 2 1 1 . 1 3 2 . 4 2 1 

T e r r e n o s - Revalorización 1 . 7 7 5 . 3 5 2 1 . 7 7 5 . 3 5 2 

2 . 9 0 7 . 7 7 3 2 . 9 0 7 . 7 7 3 

9. S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N C O M P A Ñ Í A S Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominac ión d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañ ías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n part icipación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Cuentas por cobrar Relacionada • q ien tes t i ) 

Promopesca S .A 

Enersol S A 

Cuentas por cobrar - Préstamo v Anticipo a Trabajador (2) 

Correa Williams Luís Adolfo 

Otras cuentas por Cobrar Relacionada (1) 

Oceanfish S A 

Relacionada por Cobrar 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

25.725 

39.600 

65.325 

3.276 

3.276 

531 

531 

69.132 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

25,725 

19.800 

45.525 

4S.S25 

Cuentas por pagar Reiacionada - Proveedores (4) 

Oceanfisfi S ,A 

Promopesca S.A 

Cuentas por pagar Relacionada - Otras cuentas por pagar (3) 

Oceanfish S A 

Relacionada por Pagar 

118.786 

224 

119.010 

33.600 

33 60Q 

152.610 

84.366 

24 

84.390 

33.600 

33.600 

117.990 

Cuentas por pagar Relacionada largo plazo (4) 

Oceanfish S.A 254.435 

254.435 

197.675 

197.875 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a H o n o r a r i o s p o r Asesor ía y S e r v i c i o s A d m i n i s t r a t i v o s e n e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 , 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s p o r c o b r a r p o r préstamos a f u n c i o n a r i o s ; m i s m o s q u e , s o n d e s c o n t a d o s 
d e l R o l d e p a g o s d e m u t u o a c u e r d o . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e n a i n t e r e s e s g e n e r a d o s p o r l o s Préstamos a u n T a s a d e l 9 % . 

( 4 ) C o r r e s p o n d e n a P rés tamo p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o n o t i e n e p l a z o d e f i n i d o y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

A cont inuación s e d e t a l l a n l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s e n t r e l a s r e l a c i o n a d a s ; 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 Al 31 

diciembre „, „ diciembre „ 
del 2015 %R«^P«<=t° del 2014 % Respecto 

al Ingreso al Ingreso 

ingresos 

OCEANHSH S A . 

Otros Menores 

ENERSOL S A. 

Ingresos \feirios 

Egresos 

OCEANRSH S.A. 

Intereses sobre préstamo 

531 0.75% 

18.000 25.38% 

18.531 

0,00% 21.391 

21.391 

0,00% 

0,00% 

30,89% 

Remunerac ión p e r s o n a l c l a v e de la g e r e n c i a . 

L a administ rac ión d e l a C o m p a ñ í a i n c l u y e c o m o m i e m b r o s c l a v e s a l o s D i r e c t o r e s y G e r e n c i a G e n e r a l . 

L a remuneración t o t a l p o r g e s t i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s y dirección d u r a n t e e l año 2 0 1 5 ascendió a 

U S S 1 9 . 4 8 8 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 3 . 3 0 9 ) . 

A c t i v i d a d e s de l a s R e l a c i o n a d a s : 

• O c e a n f i s h S . A . : A c t i v i d a d e s d e p e s c a marí t ima y c o n t i n e n t a l d e p e c e s , c rustáceos y m o l u s c o s , 

• E n e r s o l S . A . : A c t i v i d a d d e generac ión, captación, t ransmisión y distr ibución d e energía eléctrica. 

• P r o m o p e s c a S . A . : A c t i v i d a d e s d e conservación y e n v a s a d o d e p e s c a d o med ían te cocción e n 

s a l s a , desecac ión, a h u m a d o , s a l a d u r a o e n l a t a d o . 

C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s } 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

A n c h u n d i a D e l g a d o Irael D a n i e l 3 4 . 6 7 8 3 4 . 6 7 8 

L u c a s F l o r e s C e s a r A u g u s t o - 3 4 . 3 8 6 

L u c a s S a n t a n a Y i m i A n d r é s 3 4 . 3 3 0 3 4 . 3 3 0 

Ot ros 5 7 0 1 1 8 

6 9 . 5 7 8 1 0 3 , 5 1 2 

C o r r e s p o n d e a adquis ic ión d e m a t e r i a l pétreo a d i f e r e n t e s p r o v e e d o r e s p a r a r e l l e n o d e l t e r r e n o u b i c a d o 
e n l a Vía M a n t a R o c a f u e r t e , c o n u n crédito c o m e r c i a l d e h a s t a 9 0 , d ías y n o d e v e n g a i n t e r e s e s . 

11. I M P U E S T O A L A R E N T A 

1. Conci l iac ión de l resu l tado contab le - tributario 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t h b u t a b l e d e l a Compañía 
p a r a l a determinac ión d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

Ut i l idad ( P e r d i d a ) d e l E j e r c i c i o (Ut i l idad C o n t a b l e ) 4 5 0 ( 2 0 . 7 7 9 ) 

Par t i c ipac ión d e T r a b a j a d o r e s ( 6 8 ) -
D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s 8 1 8 1 8 6 

T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 8 1 8 1 8 6 

Ut i l idad G r a v a b l e P é r d i d a 1 .200 ( 2 0 . 5 9 3 ) 

I m p u e s t o a la r e n t a C a u s a d o (1 ) 2 6 4 ( 4 . 5 3 0 ) 

A n t i c i p o C a l c u l a d o d e l i m p u e s t o a la R e n t a ( 1 7 . 3 2 9 ) ( 1 8 . 2 0 5 ) 

I m p u e s t o a la r e n t a C o r r i e n t e ( 1 7 . 3 2 9 ) ( 1 8 . 2 0 5 ) 

1 ) i n c l u i d o e n e l r u b r o d e I m p u e s t o a l a R e n t a e n e l E s t a d o d e Si tuación F i n a n c i e r a . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2. Impuesto a p a g a r 

Composic ión: 

Irrpuesto C a u s a d o 

(') Anticipo Impuesto a la Renta 

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 

(-} Retenciones e n la fuente que el realizaron en el ejercicio 

(-) Crédito tributarlo por retenciones 

(-) Crédito tributarlo de Años Anteriores 

(-) Crédito tributarlo por Irrpuesto a ia salida de divisas 

Saldo Impuesto a la Renta (a favor) por pagar 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2015 

(17.329) 

885 

(720) 

(885) 

(72Ó)" 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2014 

(18.205) 

(885) 

(885)" 

Otros a s u n t o s -

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a ) N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producc ión y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , medíante e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s 
l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Apl icación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampl iac ión d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 

• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b i e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 

• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l l d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 
créditos i n c o b r a b l e s . 

• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amort ización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l l d a d , 

• P o r c e n t a j e m á x i m o p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 
d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l i m i t e . 

• L i m i t e s y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l l d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 
a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultor ía , a s i c o m o l a d e d u c i b i l l d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

• Modif icación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 

• Modif icación d e l a f o r m a e n l a q u e s e apl icará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 
c u a n d o l a compos ic ión s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o reg ímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 
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{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• S e m o d i f i c a e l art ículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a apl icación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a C o m p a ñ í a s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . ' L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e Renías 
I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s c o m p a ñ í a s q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 
e n e l m i s m o p e r i o d o f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 { A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . 

E n l a r e f e r i d a Reso luc ión s e e s t a b l e c e a d e m á s l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composic ión y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 : 

Pao os vio 

2015 Saldo al Inicio Incrementos ajustes Saldo al final 

Décimo Tercer S u e l d o 2 7 5 3 . 3 0 3 3 . 3 0 3 2 7 5 

Décimo C u a r t o S u e l d o 6 7 9 9 4 3 8 8 5 7 3 7 

V a c a c i o n e s 4 . 9 1 9 1 , 6 5 2 1 . 5 0 0 5 . 0 7 1 

F o n d o s d e r e s r e v a s 1 2 5 1 , 4 9 9 1 . 4 9 9 1 2 5 

Participación d e i o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i i d a d e s - 6 8 - 6 8 

5 . 9 9 8 7 , 4 6 5 7 . 1 8 7 6 . 2 7 5 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 2 6 d e 2 9 



P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N P E F R E X P O R T S .A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2014 

Décimo T e r c e r S u e l d o 

Décimo C u a r t o S u e l d o 

V a c a c i o n e s 

F o n d o s d e r e s r e v a s 

Rarticipaciór d e b s t r a t } a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

Saldo al inicio Incrementos 

2 7 4 

6 6 2 

4 , 0 2 1 

1 2 5 

8 7 7 

3 . 2 9 6 

8 6 7 

1 . 6 4 8 

1 , 4 9 9 

5 . 9 5 9 7 . 3 1 0 

Pagos y/o 

ajustes 

3 , 2 9 5 

8 5 0 

7 5 0 

1 . 4 9 9 

8 7 7 

7 2 7 1 

Saldo al final 

2 7 5 

6 7 9 

4 . 9 1 9 

1 2 5 

5 . 9 9 8 

13. I M P U E S T O P O R P A G A R 

Composic ión: 

Al 31 de 

d ic iembre 

del 2015 

Al 31 de 

diciembre 

del 2014 

I m p u e s t o R e n t a p e r s o n a l R D P 

Retención e n l a F u e n t e I m p u e s t o a l a R e n t a 

Retención d e I V A 4 . 3 2 0 

4 . 3 2 4 

71 

458 

5.346 

5.875 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n p a g a d o s a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s a l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o 
dígito d e l R e g i s t r e Único d e C o n t r i b u y e n t e a través d e l F o r m u l a r i o 1 0 3 y 1 0 4 . 

14. O T R O S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composic ión: 

Al 31 de Al 31 de 

d ic iembre d ic iembre 

del 2015 del 2014 

S u e l d o s p o r p a g a r 1 , 3 9 0 

D e u d a s S o c i a l e s l E S S ( 1 ) 1 . 3 7 9 1 , 3 7 8 

2 . 7 6 9 1 . 3 7 8 

( 1 ) S e c a n c e l a n d e n t r o d e l o s p r i m e r o s c a t o r c e días d e l m e s s i g u i e n t e a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e 
S e g u r i d a d S o c i a l . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

15. C A P I T A L S O C I A L 

C a p i t a l s o c i a l -

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l está r e p r e s e n t a d o p o r 2 2 4 . 3 9 9 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y 
n o m i n a t i v a s p o r e l v a l o r d e U S S 0 , 0 4 dólar c a d a u n a . ( 2 0 1 4 : 2 2 4 . 3 9 9 a c c i o n e s d e U S S 0 , 0 4 c a d a u n a ) . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l o s a c c i o n i s t a s d e P E S C A D O F R E S C O D E E X P O R T A C I Ó N 
P E F R E X P O R T S . A . s o n : 

Valor 

A c c i o n i s t a s N. de A c c i o n e s Nominal % 

C o m p a ñ í a d e Generac ión Eléctrica S a n M i g u e l S . A 2 2 4 . 3 9 8 8 . 9 7 6 1 0 0 , 0 0 % 

L u i s A d o l f o C o r r e a W i l l i a m s 1 0 , 0 4 0 , 0 0 % 

2 2 4 . 3 9 9 8 . 9 7 6 1 0 0 . 0 0 % 

16. I N G R E S O S NO O P E R A C I O N A L E S 

Composic ión: 

Al 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

I n g r e s o s 

Ingresos Var ios (1) 70.917 69.250 

70.917 69.250 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a I n g r e s o s p o r S e r v i c i o G e n e r a l e s y d e Adminis t rac ión, y p o r a j u s t e s d e 
c u e n t a s . 

17. G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A . 

Composic ión: 
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Al 31 de 

d ic iembre 

de l 2 0 1 5 

Al 31 de 

d ic iembre 

del 2014 

R e m u n e r a c i ó n b á s i c a 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

A p o r t e s l E S S 

H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 

I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 

Par t ic ipación a T r a b a j a d o r e s 

O t r o s m e n o r e s y R e e m b o l s o s 

3 8 . 1 3 9 

9 . 1 9 9 

4 . 9 1 1 

9 8 1 

1 4 . 8 9 6 

6 8 

2 . 2 4 3 

3 5 . 7 6 8 

9 . 1 0 7 

4 . 8 9 6 

7 1 2 

1 6 . 8 6 0 

1 . 1 9 2 

7 0 . 4 3 7 6 8 . 5 3 5 

18. E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 0 8 d e A b r i l d e l 
2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administ rac ión d e l a Compañ ía , p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

19. A P R O B A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o NIIF P Y M E S d e l a Compañía , h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 
0 1 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 d e l G e r e n t e d e l a Compañ ía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e l a 
J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a Administ rac ión d e l a Compañía , l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

* * * * * 
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