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MANTADRO MOTELERA MANTA S A,
Motas a |os Estados Financieros
31 de diciembre del 2018

iExpresado ee Ddlares Oe 108 Estados Unidos de Amdrica - USE)

Entidad que Reporta

MANTADRO HOTELERA MAMTA S A {"la Compania”) fue constiiuds el 27 de julio de 18294
&n laoudad oe Manta, Republica del Ecuadaor,

Duecividad orncpal consiste en |z prestacion de servicios de hotelaria ¥ tunismio ¥ se encUEnRtra
donuciliada en la calle 23 Averida Malacdn-8iN, Marta Ecvador, La Compafia es@ sometids g
contral v wigllancia de 3 Supsrimendencia de Companias de |3 Republica del Ecuador v su
actividad se encuentra regulada por et Ministeno de Tunsmo

La Compania cusnta con 82 habiaciones, que incluyen 22 grand suites, 4 Juniorsuites v 1 suie
presdencial, Durante el afo 2006, &l promedio de ocupacion tue del 879 (70% en 2016,

El 16 deabn ot 2018, 8 las 1858 un tarremote de 7.8 de megnitug en |z escata o Rickter tuvo

come epcentre la poblacion oe Musne, ubicada entre Cojimiss y Padernales en @ Prowvinois as

Margbi  Como consscusnoia ge este movirments wellnico hubo pérdidas humaras 'y otras
alectacionss dirscias & las estructuras de oz edificiog, casas, centros comancisles, eio., siendo
las zonas mas afectadas ias provincias de Manaki y Esmeraldas,

Debido 3 lo expuesto en el parrsfo anerior, de los 140 hoteles gue tieng @ cwdad de Mants, sdlo
TREsEn deponbles, 22 hoteles guedsron nutilizsbles (12 colapsaran v 10 estdn para dermalizion)
y &i resic deben ser reconstruidos por cenas fallas o anistas que presentan En particular, @s
edifivasines de MANTAORD HOTELERA MANTA S AL no sufrizron danos estruciursles
severns sin embargo, s infrasstructura pressentd liswas, gnetasy desplome de turmbados, entre
oiras aleciaciongs {vease notz 17)

El tunsme en g cugad de Mama no sdlo resulid atectada en sy sstructura hotelera comg:
consecuencia del evento antes indicade, 0o tarmkisn come fuents de ngresos para la mayoria
de sus: hsbitzntes.  Come parcipanie del Sector las operaciones de Iz Compafis tambign
resultaron afectadas en su actividad sconcmica, regisirando una disminucién de ics ingrasos en
lasveEntas netas respiecto 8l ano anterior,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Izt Declaracion de Cumplimienio

Los estados financierns adiuntos han sigo pregarados de-contarmidad con las Normas
Interracionales deinformacion Financiera (NIIF)

Estos estados financieras fueran autonzados para su emision por la Administragion oe
fa Companfa & 17 de febrero de 20717, y ssgun las sxigencizs ssiatutaras seran

sometidosais aprobacion de la Junta de-Accionistas de la misma.

{b)  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados scbre |a base del costo hsstonen.

(Continua)
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MANTACRO HOTELERA MANTA 5. A
Motas a'los Estados Financieros

[Expresado en Dolares de Jos Estados Unidos de Ameérica - USS)

ol Moneds Fungional v ge Presenzacidn

Los estados linancisros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
g Amenca, que es la moneds funcionzl de la Compaiia. A mencs que se indique lo
contrano, lss citas hinencieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
gxpresadas en ddlares estadounidenses,

(dl  Uso de Estimados y Juicios

Ls preparacion de estados financieros ge acuerde con las NliFs requiere que s
Administracion de la Compania efectus uicios, esumacionss y supuestos oue sfectan
18 aplicac:on de politicas de contabilidad y los montos reportados de actives, pasivos,
ngresosy Qastos. Los resultados actusies pueden dilerir de astas sstimaciones,

Las estimaciones y supuesics relevanies se revisan sobre una base continga. Las
revisionss e las estimaciones contables son reconocidas &n el perioda en que les
egstimacionss son revisadas yen cualquier pencdo futuro afectado,

| s
En refacién @ |uicios reaizados en la aphcacion de politicas ae contabilidad, la

Adminstracion informa gue ninguno de ellos tene unefects imponrante sobre los
estados hnanceros adjuntos

i Supuestos e incerdumbires 'en las Sstimaciones
La informacion sobre supussios e mceridumbres en estimacion gue tienen un
nesgo significativo de resuitar en un ajuste material en el ana subsiguiente se
desgribe en las siguienes notas;

- Hpta 17 - Medizign de las obligaciones para pensiones de jubitacion patronal 8
indemnizacionas por desahucis — suguestos actuanales claves.

i Medicion de Valgres Razonabies

Algunas de las politicas v revelaciones contables de acuerdo & las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera requieran la medicion de ios valores
razonables tanto de (os activos y pasivos financieros como de los no financieros
La Compafia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propasitos da i) reconocimisnta incial, (i) revelacién y (i) cuando existen INdicios
de detzrioro tratandese de actwvos ne financieros:

Cuande s2 mide el valor razonable de un active o paswo g Compafia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor
razonable que se basa en las variables usadss en las 1écnicas de valoracion, comao
sigue:
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PAANTAORD AOTELERA RAANTA S A
Motas a fos Estados Financeros

(Expresaco en Dalares de los Esiados Unides de Ammérca — LISE)

- Nzl 10 grecios couzados (ng ajustados) &n mareados aclivos para a0Tves 0
paswvos identicos.

Miwvel 2 datos diferentes de los precos colizados incluidos en &l Nivel 1, que
sgan observables para & activa o pasivo, yd ses directamente (precics) o

indirettaments (derivados de los precios)

- Mwvel 3. datos para 2l activo o pasive Que no 88 basan en datos de mercado
-nbservabies:

5l a5 vanables usadas para medir el valor razonable de un actve o pasno pueden
clasihicarse an nweles distmios de erarguia ael walor razonabls, enlonoss s
migdicién del valor razonable se clasifica ensu lahdad en gl mismo mvel de
jerarquia del valor razonable de |2 variable de nivel mas bajo gue s=a significativa a
la medician total Cuslguier transigrencia entre |os niveles de jerargula dei valor
razanable se recongoe gl final del periodoen el gusl oourrid 2l camibic

En la nota 8 se incluye informacion adicionz| sobre los supuestos hechas al medir
las valares razonables

(3 Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas ce contablidad mencionagas mes adeiante nan sido aplicagas consisienliaments
g todos los periodos preseniacos en 82105 estedos financleros, @ menes qus olre oriteno sea
incicads,

L

il

ol

Clasificacion de Saldos Cerrientes v ne Corrientes

Los saldos deactivos v pashvos presemades en el estado de situacidn financiers se
clasifican en fungion de su vencimiento, &5 deoir. coma comientes agquelios gn
vencimiento wgual o inferior 2 12 rmeses. los gue estan centro del ciclo normal dz la
operacion de la Compania, ¥ como no commentes, ios de vencimiento supenor a dicha
oErooo,

Instrumentos Financieros
La Companfa clasifica los aoivos financieros no derivados en la categaora de préstamos
y partidas por cobrar; v clasifica los pasvos Tinancieras no derivades en |a categoria de

otros paswes financieros

| Actvnsy Pasivos Financieres no Denvados — Reconocirmiento v Baga

La Compania’ reconoce micialmients los prestamins ¢ partidas por cobrar v los
natrumentos de deuda a0 fa fecha en gus e onginan, Los oirgs aclivas v pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en |a que la
Compania cormienza a ser parte de las grovisiones contradiuales del instrumeanto,

WCantina)
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MANTAORQ HOTELERA MANTA S A
Notss 3 1os Estados Financiercs

[Expresado en Ddlares de los Estados Unides de America - USS)

ta Comgpafia procede a'la bap de un activo fingnciero cuando los - darechos
contraciuales & los flujos de efective decwadeos del activo expran, © cuando
transhiere los derschos 3 recir los flujos de efective contraciuales del activo
financierd e una transaccion €n |a que se transiigren substancialmente todos los
resgosy beneficios relacionados con la propiedad del activa financiern. Cuglguier
participacion en los actives finahcigros transferidos que sea creada o retenida por
la Compafia S& reconoce como uh activo 0 pasvo separado

La Compania da de bajz un paswo financero cuanco sus obligacones coniractuales
son pagadas o canceladas. ¢ estas ban expiradoe.

Los actvos v pasvos Tmancieros son compensados v el monto neto presentado en
gl estads de siuacion financisrs cuando, v solo cuanda, la Campania cusnta con
un derecho legal para cormpensar los maontes y tiere &l proposite de liquidar sobre
uhs base neta o de realizar el sctivo y liquidar el pasive simukansamsnte

Actives Financiergs no Denvados - Medicion
Activos Fingncierps Maniendos hasia el Vencimiento

£etos actvos Inicialmente se reconocen al valer razonable mds gualguier costo e
ransaccion direciameante atrbuible. Pogtariormente, se miden al costo amartizade
usanae el método de interas sfectivo

Préstamos v Pantidas por Cobrar

Los srésiamos y partidas por cobrar son actvos Tinanceros con pagos fijos o
determinables gus no se cotizan en un mercado aotve: Estes actives incilimente
28 reconocen 3l valor razonsbie mas cualquigl costo de transaccion guectamenta
atripuble. Posterior al recenocimignto inigial, los orestamos v pamizes por cobrar
sa valorizan al costo amorizado usando el merodo denteres efectivo, menos-as
pérdigtas por detenoro. Los prastamos v parudas por cobrar se componen de las
cuentas oor cobrar comerciales y oiras cugnlas por cobrar v cuentas por cobrar a
enngaoas relacioradas.

Efective'y Equivalentes s Efectve

el etective y eaquivalentes a efectivo 56 compone de |os saldos del sfectivo
disponible en caja v barcos.

Paswos Frmanciergs no Dervados — Meadicion

Los otros pasivos financiercs son reconocidos inicialmente a su valor razenable
mas cuslguer cOS0 de iransaccion directamente atribuible  Posterior al
reconocimiento Inicial, estos pasivos financieros se valarizan al costo amartizado
usando el métode de interés efectivo

Les otros pasives linancieros se componen de cuentas por pagar comerciales vy
Ofras cuentas y pastos por pagar ¥ Cuenias por pagar a entdadas relacionadas,

(Continda)
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MANTACRO HOTELEHA MANTA S, A
MNotzs a2 los Estados Financieros

(Expresado sn Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

. Capial Acciones

l.as scciones ordinarias (Unica clase de scoiones emndas oor la Compadial son
clasificasas como patnmonic. Los costos incrementales atripuibles directaments
g la emisian de acciones ordinanas, d¢ haberlos, son raconocidos comao uns
deduccian del patnmaonie, rietos de cuslauier efecto tnbutario.

Inventarios

Los inventarios incluyen comestbies v sumimistros gue son Jtilizagos en s prestacon
del servicio de hospedsie v evenios, los cusles son reconocdos en resuitadoes
mtegraies del percdo &n el momento de su utlizacen; y se valorzan al costo 6 valor
neto ae realizacion, 8l gue sea mesnor.

El costo de los inventarios incluye todos 105 cost0s Incurridos para adgquirir y colocar &l
inventano a su localizecién v condicisn actusl Bl gosio se determing por &l metedo
promaio.

L& administracion de la Compahia considera que el valor realizable de sus inventarios
destinados para &l consumo en g prastacidn del senvicio &8s 8l cOs1o de reposciin o
valor de mercadeo, cenaiderando gue dichas existancias no WENEN EN Breco o8 venia al
publico de rmanera indradual

Propledades v Eouipos

I Reconogimiento v Medicion

l.as partidas de propiedades y eguipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro. Las propredades y equipos s=
recanocen camo Jn active si es 'probable que se denven de elios beneficios
econdmicos fuluros v su coso pusde ser determinado de manera fiable

£l costo incluye los gasios gue sen drectamente atribuibles a la adquisicion del
actvo. El costo de acives construidos por 18 propia entidad incluye:

s &l costo de los materiaies v la mano de obra dirscta,

* cualquier otra costodirectarmente atribuitile al process de hacer gue el activo
583 aplo para trabajar para su uso previsto,

o cuando la Compafiz 1isne una obligacion de retirar &l activo o rehabilnar et
lugar, una estimacion de los costos de desmantelar v remover (a8 pertidas y
de restaurar el lugar donde esten ubicados; v

» |05 COSIOS por gréstamos capitadlizadas.
Cuando partes significativas de una partida de propiedades vy squipos possen
wvidas utles distntas, son registradas comg partidas separadas lcomponentes
principales) del activo,

(Continua)
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MANTAORO HOTELERA MANTA S, A
Motas a los Estados Financieros

(Expresado an Ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

Las ganancias o peradas oe lz vemta de un elemento de propiedades v equipos
SOn JRIeNMINGCas COMparanto 108 precios de vanta con sus valores an ibros, vy
son reconocidas en resultados cuando se realizen o conocer,

I Costos Postenores

Meoras vy renovaciones meyores gue mcrememen 8 wida unl cel acove, son
capiializados s¢lo s es probable que se denven de llos benehioios econdmicos
futures para ke Companiz y su coste puede ser estmado de maners tiable. Los
COSIOS POf reparaciones y mantenimientos de ruting en prepiedac, plants y
SQuIPos Son recenocidos en resultados cuando se ocurran,

I, Clepreciacan

L& depreciacion de los slementos de propiedades y eauipos se calcula sobre 2l
monto depreciable, gue corresponde al costo del active menos su valor resigual
La depréciacidn se reconoce 2n resultades v 5= calculs por el métode de linss
recta con base a las widas Uriles estmsdss pass cada componenis de las
progiedagdes y equipos. Los terrenos no se deprecian

Los slementos de propiedades vy equipes s& ceprecian desde | fecha &n la cual
estan inslalados y fistos pars su uso o en el caso de 165 activos construidos
ntermamente, desde s fecha en la cual &l activo esid completsdo y en
condiciones de ser usado

Las vidas (tiles estimadas para los periodps actuales y comparainios son las

siguienies
Edificios _ 20 - 58 afos
Equipos de operacion 1 -5 afos
Magquinarias y equipos 2-16 ahos
- Equipos da computacion 3 anos
Muebles v enseres 10 afios
™ Vishiculos 4 - 8 afios
P
- Los metados de depreciscion, valor résidual y vilas uies son revisados en cadas
= EEICICIO Y S8 BjuSian Si 85 Necesanc
— lel  Activos Intzngibles
e Se reconoce una partida como active intangible cuando &5 probable que los beneficios
% econgmicos futuros que se han atntuido al mismo, fluyan 2 la Compafla v 8l costo del
gctive pusda ser medido de manera fisble. La Compaiia recontce como -acivo
i - imtangiblelos programas de cdmpute y una concesion de un terreno ubicado en la playa
e &l Murciélago, canton Manta
® Reconccimiento v Medicién
! La Compania registra los activos intangibles a su coste de adguisicion, Los programas
- de cémputo son considerades de vida finita v se amortiza & 3 anos, la conecesion del
- lerreno tiene una vida utll indetinida v no se amortiza.
s ICanunus)
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MANTADRO HOTELERA MANTA S A
MWotasa los Estados Financieros

{Expresadc en Ddisres de ios Estados Urmndos gde Ameérga — USS)

Amortizacdn

La amoruzacion de los intangibles se besa en &l costo cel actve incluida 135 mejoras,
S&TECOnocE 8n resuitados con gase al melodo del lines recta durante 13 widd dtil
astimiada de los rmuismes, desde |z fechia en la gue se sncuentren, disponibles para su
uso. Enelafc gue terming al 31 de diciembre de 2018 &l gaste de amartizacian cargags
a resultados fue de USEE3 097 (LUSS$29.900 en 20715),

El desembolzo capitaleado Incluye todos los gastos directamentz atribuibles 2 estos
BCTIVES ¥ 58 prasenia nsto de e amortizscion acurmulaca v perdidas por desenorg.

Los metodos de amortizacion v vidas Utiles son revisados en cads gjeraicio y s gjustan
51 83 NEcesans

[Fesrslonss an SAooignss

Las inversones rasresantadas por ocionss 38 presentan al costo de adquisicidn,

Detarioro

Agtves Financiaros no Derivados

Los activos financieros son evelusdos an cada fechs gel estado de siuacion
fingncigra: para -gsterminar srexisis evidencs objetve ge detenoro;  Lin activo
finanoiero estad detencrado s swste svidencia objetiva de delsnorn como
consecdencia de ouwnn 0 mes evenlos de perdide ocurndos despues dsl
reconocirmiento micial del scivo, v 288 0 2503 evenios de perdide han lenido un
efecto negativo en los flujos de efective futuros del activo que puede astimarse
ge manera fiable

La evidencia objetiva de gue un activo financiere esté deteriorado puede inciulr
gl incumplimienta ds page por pane de wn deudor, lareesiruciuracion de un valor
adeudadc a la Compania en térmmos gue la Compafia no considerars en otras
CIMCUNSTancIas, Inticadores que- el dewdor o emisor enirara en Dangarmrola
cambios adversos en el estegn g8 pago del prestatane o enmsores, condiciones
ECONGMICAS QUe S8 relacionen con incumplimignte o 4§ desaparcidn de un
marcado achivo pare und Inversian,

La Compudiia considera la svidencia de detsroro de los 2otivos financieros
medidos al coste amortizade 1anto a nivel especifico coma calectiva. Todas las
partidas por cobrar individualments significativas son evaluadas por getenorg
gspecifice. Los aclivos gue no son individualmente significativos son evaluados
por-cetencro. colective agrupands 105 actives con caractersticas de nesgo
Simiarss

ontinuat
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RANTAORD HOTELERA MANTA 5. A,

MNotas g los cstados Finencieros

[Expressdo en Dalares de los Estades Linocs de &menca - LISS)

dna perdida por desrioro relacionada con un gctwo financiero gque se valora al

costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros ded activo
v & valor presente de los Huos de etectivo futuros estimados, descontados e |2
1ass onginal de interes efectva, Las perdides se reconosen en resuliacos v se
redlgian g ung cuerta dg provisicn contra (08 prestames v parldas por cobrar
El Inmigrés sghre & actwo getenorado continua reconocigndose a raves de la
reversinn del descugnto. Cuando un hecho que courra daspues de guis s= haya
recenocido 2l deterioro causa que el mento de |a perdida por detarioro disminiuya,
2513 gisminucian se raviefts contra resuliados.

Activas no Financieros

El wvaior an libros de los soivos no financieres de la Companiz, oifersnies &
mvsntanas & Impussto 8 larenta difenae, son revisscos en |z fecha cel estada
de stuscion financiena pars determinar s @oste aluln indics de detencon,
snlonoes 92 ezlime el valor recuperable del actvg. 5e reconoce ura perdicds por
deteriorn gt &l valor-en libros de un active © su unidad generadara de afectivo
sxgeda su impone recuperable.

ara propositos de svaluacion del deterore, los activos gue fic puedsn ssr

probados mdividuslmenie son agrugados |untos en el grupo mas pecueno de

artivos gue generan fljos de entrada desefectiva provenienies del use contmun,
log quesson independienies de los flujos de entrada dea: efectiverde-otros activos
o unidades generadoras os efectivo

Bl imiporis recupsratle e un aotivd o unidad genermdorns de atactivo as &l valor
mayar entre sUvalor sn usey suvalorrazonatle menes ios gastos deventa. FPara
determinar & walor en uso, s& descuentsn los flujes de efective fuluros
gstimstdos a 5u vslor presente usande una tass de descuentoantes de Impuesto
gue refleia las valoraciones actuzles del merdado sobre &l valar del dinerg 'en =l
tiempo y los nesges especificos que puede tener el activo o 1z unidad genseraaors
de efectivo.

Sereconoce una pérdida pordetencro sielimporte an libros de unactivo o wmdad
gensradora de efectivo exceds su Importe recuperable. Las perdidas por
dezenorg son reconomaas enresultados. Las pergldas pordetenorn se reviarten
sl existe un cambio en el imponarecupsrable. Cuando s ravierte una pardids
oor detericr, el valor del activo no puede sxceder el valor gue habria ‘sido
detsriminade, neto de depreciacion o amoriizacion, sl ne se hubigse recorccido
una pérdida por deteriore

Pasives Financieros no Dervados

Los-otros pasivos Tinancieras son recengcidos wmoalmenie a su valor razonatle
mas cuslgier costo des transacoon dirsotamente auibuible. Postenor al
reconcoimiznto inicial, estos pasivos financieros se valonzan al costo amortizado
ugando el metodo de mterés efectiva.

Continda)
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(Expresado an Dolares de log Estados Unidos de Améncs — USS)

by Beneloos s Emplesdos

L Benetioios Post-Empleo

Flangs de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal

Lz Companiz detzrmena |z obligacion nela relzconads con los benetcos os
jutnizcion patronal & indernnizacion por desshucio caloulando por separadn para
cada bensficanio, gl monto del benedicio Tutura gus loz emplaados han adguiride
cambio de sus servicins 2n 8l periado actual v 2rilos amerniorgs; sse beneficio 58
desouenta pera determing: su valor presente. E! calculo es realizado anualmente
por un actuarip calificads usando & métods de costen O crédita unitario
oroyactado

L.a Compania reconocs todas s ganancias o perdidas actuanales gue surgen de las
nuavas mediciones de 'as obligaciones por beneticios detinidos en otros resultados
mtegraies: el costo dal zervicio w2l saneameento del desguenio, se llevan &
resultados como gastos del personal,

i, Zenelicios 5 Corto Dl_azc

L3z chligacionss por hensficios 2 cortd pleza de los trabgiadores son medidas sabre
uns base no descontada (esto g5 valor nominal dervade de la apiicasion de leyes
laborales scustorianas vigenies) v son regonocicas comio gastos @ medids gus los
empleados provesn sus senvicios o el benefidio es devangade por 2llos.

se reconoce un paswo stls Compania poses una cbligaoon legal o mplicia actusl
O Dagar 8518 Monto camo resultsdo de un semvicio entregado por 2l emplesan en
=l ‘pasaao v ia obligacion puscte ser estimada de mangra hahle, Las principales
acumudlacicnes recenocides  pol o estes congepto  corresponden a0 aguallas
sstablecidas en el Codigo del Trabalo

i Baneficics por Terminacion

Las indemnizacicnas portarminacion Intempestiva o cese laboral son reconocidas
como ogasta cuandoe 25 tomada 3 decision de dar par terminada & relasien
contractual con los empleados

(i} Provisicnes v Contingencias

Las obligaciones ¢ perdidas ascoiadas con provisiones v Coniingencias, onginadas an
reciamas, litgies, mulias 0 penshdades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de gituacion financiera cuando existe Una oobgacion legal o Implicita resuliante
de eventos pasados, es probable gue ssa nscesanio un desembolse para cancelar la
obiigacién y el ronto puede ser estimadc de manera fiabie

Las provisiones Se determinan descortando el fluje de efectvo gue ss espers
desembolsar a una tasa antes de impuesta que refleja [a valoracion actusl del mercado
sobre el valor de dinerc en el nempo v los riesgos especificos de la obligacidn E|
saneamiento de descuento Se reconoce como costo hinanciera

(Contnlal
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MANTAQRD HOTELERA MANTA S A
MNitas a lgs Sstados Financisros

[Exprasado &n Ddlares de los Estados Unidos de Amenca — LISS)

himporte reconocios como BrovisSIon corrasoonds a la meor estimacion, ala fecha dal
estade de stuscion inangiera, tomando en conederacidn 105 riesgos & moermidumbres
gue rodean g & maycda de |05 SUCEs0s Yy oircunstancias concurrentas 8 la valorgzion de
&stas,

Luando no es probable que unfluje de salida de benefidios egandmicis sard réquerids,
o.dl maonto no pueds ser estimado de manera Tigble, 2 obllgasidn g5 revelads como un
pasiva contngents.  Obligaciones razonablements posiples, cuya swstencia serd
contirmada por la courrensa o no ocurrenca de wno & Mas eventes futuros son ambien
reveladas como pasivos contingentes a'menos gue la probabilidad de un tluo de-salida
de beneficios sconcrmicos sesremota NO Se reconocen INgresss, ganancias o activos
coningenies

Retonooimeento de naresos Ordingrinos v Gasios

I Sarvicios

Los \haresos provenianies de |os servicios prestados en 2l cdrso de 1as actividedes
oreinaras son recorocidos al valor razonable de la contrapertica recibida o por
recibir, nexz de descuenios, bonificacionzs g rabajas comercialess v del Impuesto sl
WalDT agragado.

Los ingresos gor Serdicins son reconocidos en resuliados cuando el servicio ha sige
entregado v no subsisten ingartidumbres relagionadas con la recuperacidn de iz

consideracion adeudads o de los costos asociados:

Froductos Vendidas

Los ingresos provenientes de la venta oe productos en log restalrantes y eventos
son reconccdos al momento gue son vendidos

2510

Los gastas son reconacidas con base en lo causado ocusndo son mourtidos, Se
feconcos nMmedistaments un gasto cuando g desembolsa afectusdo no produce
Bensficioz Boondmicos Tuturos

INUYEsos FINancIsros

Los ingresos fmanciercs estan compuestos principalments por (raresss por intereses,
los cuales ‘son reconooidos en resultados al costoc amaortizado, usando el metcdo de
interes efeciiva

Impuests ala Aents

El gasto por impuesto 2 la rerta esta compuesto por el IMmpuesto comenta v &l Impuesto
diferido.  El impuestn 3 13 remta corriente y diferide 85 reconocido en resultados,
excepto gue se relacione d partidas recondcidss en iros resultades integrales o
directaments en 8l patnimanio, en cuyo caso & monto de impuesto relacionado. es
reconocido en otros resuliados integrales & en &l patimonia, respactivamente,

CContinug!
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Impugsio Cormante

Bl impusslo comante 23 & IMPUesto Que 52 espera pagar sobre & wthdad
gravable osl afo utlizando la tasa impositiva apheable vy cualguier awste al
IMpUSSto por pagar de afos antenores.

|mplesto Diferido

El impuestac a la rema diferide e2 reconocids sobre |55 diferancias 1emporales
existernas entre & valor en libros de los actives v pasivos reportados para
orapositos financieros y Sus correspondientas bases iributarias. No se réconoce
impusesto 2 la renta diferddo por las diferenciss temporales que surgen en &l
FECOnLEIMISsnNTS IFf-‘.CiE| dE UM-achivo © Dasivd  n una Iransaccion Gue na 25 una
combimacion -de negooios, v gue no alecta iz wilidad o perdida Tinaneizra ni
gravabla

L.z madic:tn de los impuestos diferidos reflejan las consscuancias intularias qus
se darivan de |3 forma en que g Combanta espera, & 12 fecha del sstado da
sitvacicn fmanciera, recupsrar o liguidar gl valor registrado de sus activos y
Lasivos.

Elimpuesta a-la ranta difendo es maddo a |3 1383 de mpussto gus s espera
aphgue al momene dal reverso de izs diferencias temporzles de acuerdo g 13 lay
e mpussted bz renta promulssas o susiEncielmeants promulgads 2 |z fecha del
eatado de situacdn hraneera

Log ‘acuwes v paswos par  mpuesto dilgngo Son compensados v
consecuantemenle e presentan en el estado de shuacidi: financiera per 5U
importe neto s existe un derecho legal exigible @e compensar los casivos. y
activos oo impuesios cormentes, v 2stan relacicnados con los jmpdestos 4 la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria Sobre (2 misme entidad sujgts a
Impuesios, ¢ en distintas entidades tributanas

—xposicion Tributana

&l determinar-&l manto de los impusstos cornentes & mpuestos difendos, 1a
Compafia consmdera &l impacto ds 135 DoSCiones Tscalas noErtas v 5 pusdean
adeudarse impuesios = interasss adicionales. Ls Compadia cres due la
acurnuiacion de sus pasivos tributanos £5 sdecuada para todos oz anos Tiscales
abiartas, sobre la base de suoévaluacion de muches Tactores, incluyendo las
imerpretacicnes de la ley tributana v la 2xpersncle antenor Bsta evaluacidn
depands de estmaciones vy supuestos, v pusde myvolugrar una serie de |Hons
acerza de evenios futures  Pusde surgir nuewva iMicimacian gue naga gue la
Compania cambie su Juicio acerca de la idonesad de los pasvos fiscales aclusles,
tales cambios en los paswes fiscales impactaran el gasto fiscal en el penoao-en
el clial se deterrunean,

(Continga)
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Cambios en las Politicas de Contabilidad

Con excapoion del cambio gue se exphcs & contnuscidn, la Compafia ha aplicado
consistentermigme las pollucas decontabilidad gue se aescrben en la nota 3 2 1wodos penados
presentados en los estados financieros amunios:

Las Mejoras Anusles & 85 NIF cicle 2002 - 2014 medificaron el parrafo 83ds 13 NIC 19—
Benefizios a'los Empleados, con aplicasidn pars los periodas anlsles que comiensen & partir
del 7 de enerc de 2076, ncidven una enmignda inherente. d gue-la fasa Utlizada para
descortar las obligaciones de heneficios post - empled téngan coma referenoia los
rendimienitos de los bonos empresanales de alta celidad 3 nvel monsds; previa & la refanida
anrmienda, ¢l mencionado parrato nace referenciz a una evawactn de la 1233 de descusnio
a mivel pas.

Detuds a o antesmencionads, al 31 de diciembre ge 2016 s Compania, en aplicacon de ls
moditicacidn efecluads a le NIC 19, aplicd unz tass de descusnto en referencia alos bonos v
obligacmnes dealta calidad negociados en les Estados Unwdes de Amgnce (pais smisor de |3
rmonads funcicnal gg la Compania que 238! US délar), como supuesto para &l cdlculo de los
bereficios aosl — empleo. EF efecta de esta enmisnda se aplica retfcactivamsnte: gara
penados anualss gue nicaron en o despues del T de ensro ge 206

£l cambio antes indicado no tuve efecto algunoen el estads as flmos de efective Los efestos
en gl estado de snuacion financiera y el estann de resullados v oires resullados iniegrales son

COMme Sigus)

Esmaoo de Situacion Finanoiera:

Freviamants

infiiacdo Eleaine Fogtakleods

A0 T deanere de 20715
Plasmiang nig Corsntes:

Beanelicos g armpleados 406 T2 209 FA.B0OS 26818

I rripues to diferids paain GEd 162 =T =] BER DB
Fairirmorm » wlilidades disporibles 354 958 (BS, 430 319,438
A 3 de diciemlbe de 2075
P snegs no ComeneEs:

EBamaticio® & empleados WAE 164,778 75007 Z38{7BE

Irrpuesto diferidd oashdo 47,428 (79581 [
Fattmonie - uillidsdes disponibles P15, 185 (G766 G4 AZE
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Resulia Crros Resulados Intearalss:

Praviartamys
[t rE cis Etectos Aestatiecico

Adip aue rerming al | de soero de 2018
Lyniciaa sl USE 484,928 me 94,047
Do resuitbdos ntegrales
Patchoos delubriales por pianes. de

banaticon doelinioos - L E09) {74 B0
Wtnonc nata v otros resuliados:
ity 5% B4 878 {65,490 219.438

Afio gue aring 8l 31 ge ciciembre de Z0150
Lishicien notn LSS a8 317 (24782 &6B4.805
Chiroe s B 005 Wetrstus
Ganarcia actanales oo plares oe

oEreficios definros 6 172 3151 it B
|.I1l1-ﬂhl:l n@ v ollos resuiiacas
Mg rales LSS 715,485 {1.561) 713078

Mormas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Atn no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas z las normas e imarpretaciones Que se mencienan a
continuacion, son aphcablas a los periodos anuales gue cormenzan despues del 1 gs enerc
de 2016, cuya aplicacion anticipada-es perrmstida; sin @mbargo, 1alés normas, na han s
aplicadas anticipagamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinanas Procedente de Contratos con Clientes

La NUF 15 eswablece un marco completo para determinal 5 $e reconocen ingresos de
actividades ardinanas, cudndo Se reconocen v &0 gué monte. La NIIF 15 reempiazs las
actuaies guias para el raconocimiznio de ingresos, incluyendo la NIC 18 “ingrese de
Actividades Ordinanias”, la NIC 17 "Caontratos de Construcedn” v la CINIF 12 "Programas
de Fidelizacion de Clentes” Las principales provisiones de la norma se deizllan a
contnuacion

La NIIF 15 &5 efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2018, Suadopcion temprana es permitida.

La Compania esta evaluando gl IMpacto potencial sobire los estados financieros resuliante os
l2 aplicacon en la NITIF 15 .2 Compadia no planea una adopcitn temprana de esta norma

NIFE 9 [nstrumantos Sinangieros

La NIIF 9 publicada &n julis de 2014 reernplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros Reconocimiento v Medicion”.  La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
glasificacion y medicion de instrumentos finahcigros, incluyendo Jn nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcufar el deterioro de los actives financieros, y nuevos
reguenmientos generaies de contabilidad de coberturas.  La NIIF § mantiene las guias
relacionadas con &l reconocimiento y baga de instrumentos tinancieros ce la NIC 39

(Continga)
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La NIIF 9 es sfectwe para perodos anuaies que aomiencen an o despuss de| 1 .os enero oe
2018, con adopoion temprana permitida.

Citras Muevas Normas o Modificaciones & Narmas e Interpratacionss

L& Compafid no espera que i8S siguientes nuevas normas o modificacionss tengan un
Imipacto significativo sobre los estados financiaros

- Clasiicacion y Medicion de Fago Basados en Acciones (Enmiendz a ls NUF 2.

- Vere o Contribuzian de Activos entreun Inversor v sus Ascomadas o Acusrdos Conuntos
tEnmrendas ala NS 10y NIC 28]
lmiciativa de Revelacion (Evmienda a la NIT 7).
Recenooirmento g& Activos oor Impuestes Ditendos por Pardidas no Reallzadas (Enmisrnda
aia WIC 12)

= NIF 18- Arrendamienos

Determinacion de Valores Razonahles

Las politicas contacles gs la Compafie reguieren que se asterminen los valores razonables
08 05 acivos vy pasivos Tinancieros vy ne financiercs pare proposios de wvalonzacion y
revelacan, confarme 05 chlencs que se detdlian a continuacion., Cuando corresponda, s8
revela mavor informacidn acergs de 105 supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables.

L2 Frastamcs v Partidas por cobrar

S| walor razonsble ds los préstamoes v partidas por cobrar, 22 estima 2l valor prasents
de los flujes de efective fturos, descontados & |a tasa deintergs de mercadoa |a fecha
del estado oe situacion financiers. Las cusnias por cobrar comeraiales, son medidas &l
mento de la factura =i el efecto del cescuento es inmatenal.  Este valor razonable se
determina al memento del reconoocimiento imicial yopara aropositos ae revelacion &n
cata fecha de los estados financieros anuales

Las montos en libres de las cusntas por cobirar comerciales y otras cuemias por cobrar
w cusntas por cobrar 2 entidades relacionadss se aproximan & suwvalor razonable, dado
S vanaimiento de como plaze; o por sU descusnto 2 tasas deinferes de mermcado en &l
cas0 de aguellas con vanomientos en el largo plazo.

i Otos Paswvos Financieros

=l valor razonakle; que se dererming al momsanto del resonoormentd mial v pars
preposies de revelacion en cada fecha de los estados tinancieros anwsales, se calcula
sobre la base delvaler presente del capital futuro v Ins fluygs ds inleres, descontados &
a4 1a5a dertarés de msrcado a iz fecha del 2stado d2 situacion financien. '

Los montos registrados de cuantas por pagar comercigieas v oiras cuenias y.gasios nor
pEgar, cuentas por padar a entlidades relacionadas se aproximan a su valor razonable

debidlo 5 que tales insitrumeantos tienen vencimiento en el corng plazo

(Conunua)
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Administracion de Riesgo Financiero

En 2l curso normal 0e sus operacionss ia Compafia esla expuesta a los siguienias rnesgos
relacionados ¢con el uso de instrumentos financeros:

* Hiesgo de crédito
» Riesgo de liqudez
= Higsgo de mercads

blarc -Adminis ion e Riesoos

Las potticas de administracion de riesgo de la Cormpania son establecidas con &l objeto de
identificar y analizar los riesgas enfrentadas por fa Companiia, fijar limites y controles deé riesao
adecuadas, vy para monitorear fos nesges vy el cumphmisnto de los limies. La Contralaris
dene a su cargd la administracion o= riesges de acuerdo con las politicas aprobadas por el
Dirsctoric.  Dichg departamento demifica, &valla y administra los riesgos linancieros y
proporciona por eschito guias vy principics tara la administracion gensral de nesgos; as como
politicas para cubsir areas espacificas, las que son previamenie sprobadas por el Directonio.

La aormimstracion de 12 Compania a wraves de su Departemento ge Contraloria Corparativa
mignioraa e cumplirmiento delas politicas y los procedimientos de administracion de rissgo
¥ revisa 51 gl marco de adrmimistracion de riesgo @S apropiado respecto de los riesgos @ los
gue se enfrenta la Compania,

Riesgo de Crédito

El nesgo de credito a5 8l riesgl ge perdida financiers gue enfrenta la Compania si un clieme
o comreparte de un instremento financierg no cumple con sus obligaciones contrattuaies, v
se origing principalmente del sfectivo v equivalenies @ efecto. de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuamas por cobrar

El imporie ce los actvaos financieros en los estados de situacion financieta adjuntos
representa @ maxima exposicion al nesgo de creédito.

Efectiva v Equivalentas a Efective

La Compafia mantiene sfectivo v eaulvalentes 3 efsctvo por US$6.650.305 al 31 ds
dicembe ds 2016 (US$6,577.302, en 2015), que represema su maxima exsosicdn al nesgo
de crédito por estos activos. E efechvo vy equivalenies a efscbvo son maniemdos
principaimente con bancos & insttuciones financieras cuya calificacion de nesgo as AAA v
AAA- segun agenoias calificadoras de niesgos registradas en I Supermiendencia de Bancos
y Seguros del Ecuador

Cuentas por Cobrar Comercisles v Otras Cu i [

La exposicién al rlesge de crédite ss ve afectada principalmente por las caractaristicas
individuales de cada cherte No existen clantes que indvidualmente representen
concenracionas de credito Importantes Desde un punto de wista geografico no exisie
concentracion de riesqo de crédito.

iConunua)
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ta Compania ha establecide ura politica de riesgo bajo |3 cual se analiza a cada cliente
mdradualmeanis en |0 gue respadta a sy solvengs antes de olrécer lag condiciones estandar
de pago v entrega del servicin, La revision de s Compafia incluye calificaciones exiemas,
cuando estan dispomoles. vy, adicionaiments, refersncias bancariss. En case de qus los
clienes no cumpien con log fequenmentos Se salvencia exigidas porla Compatia, stio poda
rizctdar adowsciones de contado o mediants 8l otergamisnto de garantias adecuadas.

La Compania gstablace Lna grovision para deteriors de valer que regresenta su estimacian
de las pérdidas incurridas en relacidn con los devdorzs comercisles, Esta provisién e
determma gn base a ung evaluacion especihica que: se relacions oon exposicionss
indncueimentes sgnificatas, La Adrinisiracion considera gue no exisien pardidas en las
gue z8 have incurndo pero que sun no ss hubieran gentficaso: anoubles & clientes cus
mEneEn Individiaiments NESgOs Paco sighiticatves

Pardidas por Deteriorg

Lz antigisdad de |os saldos de |as cusntas por cobrar comerciales a cada fecha dzi estado
de situgcen fingnciers 83 la siguisante:

3| peademie

pv kil G restEniscian | peensn 0] D oesEnecan
Voo Dante Detenomo . Vabr bnuto Detenoro VEir Dt Dezancm
Vioehtes LSs 11,500 47112 32735
vencidas o 1-3 30 0ias 48,737 20483 21,334
VErsidas o8 31 309 ding TeRd 14442 R
vercilas a mas e Y Cas BAiE 73410 b1 h38F
LI5% #3187 |55 473 (Rt i3

Riesgo de Liquidez

Bl ne=go de liguidez es el riesgo de gus la Compania tenge cificultades para cumplircon sus
obligaciones 5005085 con 2us paswas hinancieres, gue son guicados mediants s entregs
de efgctve u otros activos financeros,  El enfoaue de la Acrministracion para agministrar la
liguidez es contar con oS regursos suticientes para cumplr con sus obligacionss cuanco
vEneen, tanto ehcondicionss nofmales.comae de tension, sin Incurtr en pérdidas inacepiables
o arrlesgar lz reputacion de la Compafia.

La Companiz dispons de informacion que & permite moritorsar los requenimientos de fluic
de efective y por lo general tieng coma: atijetivo contar con |05 FecuUrsos Necesancs para
solventar oS gasios operscionsles esparados dursnte un periogo de 90 dias, asto excluye &
posinle impacio de circunstancias exiramas que no puedsn pradesirse razonaniemente. Als
fecna de emision de los estados financieros no se han detectado SHUACIONES (UE 8 CHITEno
oe g AoministrEzion cuedan ssrconsideradas come nesgo de liguicez.

Las sipuentss son los vencimientos contractusles da pasivos finencieros,. ncluyvendo los
pagos eshimados de interesss
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2 de digianibire 208

NS TR TR
Vol an intes corvira ol [ARLEEAT
Cuentas o Gagur Sampciee v olas Coenlas uss 427 477 2Fr 497 AZ7.A77
¥ fESios D0 S
Cudfifas o’ pegara Snicades mlatwrnadas 1L.82E 1636 I B3
S5 429, 113 225113 423,713
3| du gewmbts 2315 metablecide
VeEncirmients D a b
Wiblaf &n hbros canractual MEBGE
Cuentes parmEgan COMBTlied v Dirad cusnizs LI5S 78,540 712,540 fid 40
¥ gEEirs po SRt
Cugntas por paoar & ermonois (el oadas YLIES 17.75% 17.75E
53 Jias IZLAAG  FALEGS
1 de eners 2015 maleacas
Vancirvenks Dela B
Valpren lilros SONITAC LA TATES
SliiEias mof PEGET COMGrEHiE .y Biras ciantds LIZS EBTPag FR7.085 RR7.008
¥ GBSIOS ane A DE
Nueniss por paga: 4 enbdnoes meacmoadas ‘9ta SEH ahE
Uss BEE.067 EREA57 S8E. 057

El Dirsctosrio 25 el gue tiene 1a responsabilidad final por la gestion de iquigez y ha establecido
un marcao'de trabaje apropiado de manera gue i gerencia pueda manear los requenmientos
de financiamiento a carto, mediana y largo.

Riesgo de Mercado

El nesgo de mercado es el nesgo de gue s camiios en oS precios de mercado, por eemple
@n las 1asas de campio © tasas de interes, afecten los ingresos de la Compania o &l valor de
los instrurmmentns financieros que manvens, El objetvo de la admunistracion del riesgo de
mercade es administrar y controlar 155 exposiciones a este nesgo dentro de parametros
razonables v al mismo tiempo optrmizas la rentabilidad,

Riesgo de Moneda
La Compafia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en moneds diferentes al

US dolsr, maonsaa funcional, por consigwents; la Adrministracion considera que la exposicion
de la Compania al riesgo de maoneds es irelevante.

Administracion de Capital
Ls politica de la Compania es mantener un nivel de capital que ke permita conservar la
confianza ds los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro

del negocio. El caphial 38 compene del patimonio total
[Continga)
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La Compania hace segurmento al capintal, utlizendo el inoice ceuds neta ajustansa @ paTnmona
ajustaac. Para este proposno, deuda neta ajustass es definida como el total de pasivas, mas
giagendos propusstos v ng gournulados, de haberlas, v ormgnos gtectivo v aquivalentss a
gfective, v &l patnmoma alusiade ingluye todos |os componentas del petimonio menos los
dvidendos proplestos no acumulades, de habierlos

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El'detalle de efectivo vy eguivelentes sefectivo 2t 3 dediciembrs de 2016, 2015y 1 desnerc
de 2018, es el siguiznte:

27 de diciembre T de snerg de
2075 2015
2018 recianieciao restableciio
Efectivo en caja LSS 91,188 899,346 126,297
Depasitos &n bancos 684,752 209,872 1,413,564
Irverswones Temporales 5,874,365 5EE7 984 1,256.443
Uss & 650,305 6,.65677.5302 4.806.228

A1 31 de diziermbre d2 2016, el saldo en banoos corresponde & efectva depositado &n cusnias
corrientes en insttuciaones financieras |logales, los cuales no generan intereses,

Las nversiones temporales al 371 de aiwmembre de 2006 v 2015 estan conformaacs por siste
certficados ce depdsite (siere en o 20018) contratados con Instutuciones financierss locaies
CON VERCIMIENTOS BN enaro y migres get 2017 vencimientos enmarzo 20086, en el 20150 8 una
tasa de interés nommal anual del 3.25% &1 7.50%, 8.50% v 7.70%, en sl 2015},

Activos Financieros Mantenidos Hasta el Vencimiento

Log activos financieros. mantenidos hasta | vencimiento estan conformacos por dos
cedificades de depcsitos contratades con instituciones hnancieras locaies & 180 dias plazo
por US51.220.705 mas intereses por cobrar gs USEB 232 (LS$EE74.000, =6 el 2015) con
vencimiedtas en abril v mayve de 2017 aonl v mayo de 2006, en 2018) a Una tass de miterss
norminal anual del 5 50% v 5.00% regpectvaments B.50% v 7 05%,, &n 2075)

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

AL 31 de disembre de 2016, 2015 v 1 de enero de 2016, las cuentas por cobrar comersjales
y Oifas clentas por cobrar se detallan comic sigus;
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31 de dizienmbre 1dg eners de
20956 20E
2006 restzhlecics resialdecids
CiEritas por cobras corfiarcislas
Clentes LS5 B L 105,473 113487
Frovisidn pars detensrode Suentas
por cobrar Comercizles = _ (e
TTede fad 185,473 106, 740
Cires cuentas por cobirar
ANUCIDGEE 8 provEednies A5 12:E6T 21,5672
Fresiamos & emplaesons T3, 883 2, 003 2494
AQCiorisiss 2824
CIra & FLad? 8. 246 26k, 354
28,503 24516 47075
LUss 149 54D 130328 158, TS

Las cuentas potr cobrar clientes coresponden & oréqitos otorgados por Ssrwdios ge
hospadages v eventos; cuyos plazos de recuperacion son 30 dias en promedio

La variacidn en lz pravisian por detenoro gan respecto 2 las cusntas por cobrar comerciales
tue ia siguienta

2015
2015 restallacion
Saldoal imoe del dano LSE - 4. FE2
Casiigos : (4,347

Saldo al ins| cel afo LEE =

La exposizion ge g Compania &l nesgo de crédite v las perdidas por detenore refaocionadas
concuenias por cobrar comearoisles y otras cuentas por cobrar se reveiz 2na nota 7

Inventarios

El detalle deinwvantarios al 31 de diciembre ds 2016, 2015 v 1 de ensre de 2075, 25 el
SIGQUIBNTE!

37 de dicembre T deetierp de

2015 2003
28 restablamda restdliscuio
trveentanas consurmibles LiSs E2:38G 419016 51,437
hiaterales v sumimsiros 44186 58,148 pir B8 tr
LSS 107, 552 1761 128,705

Los inventanos son utilizados'en |z prestacion del servicio de hospeddje v eventos, 135 cugles
san reconocidas en resultados integrales del pericdo en al momento de sy utlizacidn

Propiedades y Equipos

Bl getalle y movimiento de las propiedades v equlpos aly por los afes gue termimaran =1 37
de diciembre de 2078, 2015 v 1 de enero de 2015, &3 como sigue:
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(Expresade en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

E! 16 de abril de! 2018, 3 las 18:58 hubo un terremoto de 7.8 de magmstud en la escala de
Richter y 20 Km de grofundicad, siendo las zonas mas afectadas las provinciss de Manabl y
Esmeraidas come resultado de este movirmento telunco las edificaciones de la Compania no
sufnieron dafios estructurales severcs, sin embargo s brasentaron fisuras, gnetss en las
paredes, gespiome ge lumbados, etc. en determinadas habiiaciones. en especial de las orand
suies. La Compania procedié a la svaluacion de estos dafos, y presentd &i respechivo
reclamo ante la aseguradora, recibiendo, la Compadia. una indemnizacidn de USE1, 164,205
\véase nota 22)

Al 31 de diciemore 2016 el saido de gonstruccionas en proceso por LSH162,803 ncluye
US5741,395 de honorarios por disefios de ntenores y exténores y gus cormasponde al
proyecto "Hemodelacion Hotlel Oro Verde Mana” mediants el cual tiene planificado 13
remodelacin de lss sunes del hoiel, icbby bar, salon de bangueles, Testauraniss, cooing y

aicionaiments fa ampliacion de las dreas sociales.

Activos Intangibles

&1 31 de diciembre del 2016, 2015y 1 dé enero de 2015, el seldo de acthvios imtangibles
incluye LUS$194,333 caorrespondientes a la concesidn de 4,985 m2 de terreno ubicado en la
playa Murcigiago, Cantén Manta. La refenda concesidon es deé tempo indefinido e
intransferible v se obluvo a traves de un convenio transaccional suscrio en febrers gel 2004
entre &l Hotel Mania Imperial C.A v Mantaoro Hotelera, Manta S, A esta Transacoion fue
auterizada por el Mimsterio de Delensa Nacional segunscusrdo N.- B29 del 3 de ulio de 2004

Inversiones en Acciones

Un resumen de las mversiones en acciones al 37 de diciembre de 2016, 2015 vy 1 de enero
d= 2016, a5 el siguenis,

31 ge diclambre 1 de snerode
205 2018
2016 restatiendo  regieblocico
Parmicipacidn mirsinzana;
Oro Verde Maragameani S.A Uss Zouse 2,008 2008
Subpnid s ) %s1l
Campanis Hote! Manta Imparisl G4 15,349 18349 78,343
LSS 80357 80.357 80357

Ei gerscho a voto de la Compania =3 igual al porceniaie de participscion que poses. Un
resumen de las incipsles acuvidades v operacicnes de dichas companiss Se presenia a
cantinuacién, las mismas que estan somatidas al control v vigilancia de la-Superimendancia
de Companias

Ora Verde Management S A fue constituida el 8 de mayo de 1997 en la ciudad de Guayaguil,
Repubhca del Ecuador. Su actividad principal @8 el asesaramiento empresanal en hoteleria.

Compania Hotel Mama Impernial CA. fus constituida &1 18 de febirere de 1974 en la ciudad
de Manta, su actvidad principal s &l servicio de hospedaje.

({Continga)
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Notas 2 los Estados Financisros

{Expresado en Dolares de los Estados Unwdos de America — LISS)

{15)  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas v gastos por pagar &l 371 de

diciermbre de 2018, 2075 v 1 de enero de 2015, es como sigue:

31 de dicemie | de anerods
2015 2015
Nira 2016 restaecide restableoids:
Cuantgs ton sagar eomerciales
Proyeedares |acses LS8 715,213 120,124 207 458
Provessores o8l exteng! 4153 ATET 1123
179,366 124,011 2086.55!
Orras CURNIS v 085105 for pagst
Baneticios 8 emoeacdis 17 153,216 287822 187,204
Irrpuesta sutis br renta 16 47,713 135,206 25,745
Hetenciones g impussto s la renta ¢
mnpuesto 4l walor smegado 37 788 358113 56, 48%
Arreipus o6 chentss 29,854 50,762 62,844
Omos £8.040 71,726 82180
308,111 BA5.629 388,518
LSS AZTATT 713,520 BR7 089

A 31 de diciembre de 2016, proveedorss corresponden principalmente facturas pendientes
de pago por compra de alimentos v beladas, ton crédito de 15 & 45 dizs, los cuales no

devengan Interasss.

La exposicion de la Compania al rissgo de Hquidez refacionado con cuentas por pagar
comeiciales y olias cuentas y gastos por pagar se revelaen la nota 7

[18)  Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto denimpuasio & la renta fue cargado en su totalidad 2 resultados y

consisie de:

fmpuesio a la renta comente del afio USE
Devolucin del imgussio a la renta
comespondiente &l gjercicio 2015
Irmpuesto & la rents diferido
LSS

e

2016

(109, 140)

138,206
134.000

164,066

2018
restablecido

{230.210)

20,677
(208,633)

{Continga)
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Congiliacién del Casto de Impuesto s la Renta

L& tasa ecuatoriana corpdrativa de irnpuesto & |a rerta es £ 22%, Dicha 1383 se reduce &l
12% =i l@s wiilidadas s reinviecten en la Compenia @ traves deadmentos en el cepital
agoiones v se destnan & la sdouisicion de miagdinaras © eguipos nwevos o Blenss
retacionados con Investigacoen v eenologiz gue meoren & productividad

& partr detejeraizo fistal 2010 entro-er wigor |a norma que axige &t pago deun " anticipg
mifirma de impussto a larenta”, cuyo valor es calowlado gn funcan de las cifrss reportsdas
&l ang inmediate anterior aplicando el 0.2% &l patrimonic vy los costos v gastos dedutivies
mas e 0.4% scbre los ingresos gravables y el total de activas. La refenda norma establecis
gue en taso de gue el impuésto & 13 renia cadsado sea menar qus gl mente d2l anticips
minima, este diime se convarticd 8n (Mouesio & |8 renta definitive, & ménos gue el
contribuyente solicite | Servicio de Rentas Intermas sl develucion, lo cus! podria ser apiicable
oan clenas condiciones. Mediante decrete Mo, 1042 de maye 25 de 2016, al Presdients del
Ecuador exonero del pago cel 100% del valer de&! anticipo & impussto a la renta
caorrespandiente al periode tiscal 2016, 3 todos |os sectores economicos de elgunos cantonas
de las provingas ge Manabi (en lzcual consta el canton Manta) v de Esmeraldas.

Basandose en el decreta No, 1073 dejunio 10 de 2016 del Beglamento pard 12 aplicacion da
i@ Ley Organica de Soligaridad v de Corresponssirhiad Ciudadana para la Reconstruction y
Reactivacian de |lag zonas afectades por <! terremoto deabnl 16 de 2016, & Compania
presents un reclama de page indebide por US$139,205 correspondents 3l saldo de impussto
& la renta dei ejercicio hiscal 2015; En hoviembre s 2016 &l Sarvicio de Rentas Internas (SR
resuslverapeptar y reconqoce que se e reintegre a la Compania e valer da USETE8.2056.

La sipwmemes o3 |2 conailiackdn entre el gaste deimpuesia s |a rentay aquel gus resuliaris ge
aplicar la 1asa corporativa de impuesio & la renta de| 22% 2 s utflicad antes de impuesto a la
reea

2E
2016 restghiecidd
Lizlidad antes del imnlesta a:ta renta LSS JFEEA0 817787
ImpueEsto fue resultara de aplicar |8 tass
corporativa oF Impusstc ala rents 22% 73 66 (2871,5131
Devolucion de impuesio corresponiients
al gjercico 2018 138206 -
Gastos no dadackles b ] |28:297)
Inorescs exenios 286 7125 -
(385105 FICUMC0s - fat s QeNENET INOres0s BYentos 260 025 -
Cambios o diferencies temporsles racondoidss 134,000 20577
USS 164,066 (203,633

1Continus)
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(Expresado en Délares ge los Estades Unidos de Américs — USS)

mpuesio a lg Henta por Pagar

Lt resumen del movimmiento cel tmpuesto a la renta por pagar cormente en los afos que
termunaron &l 31 de diciembre g2 2016 v 2015 a5 &l siguente;

208 2055 matabincind

Arbcipos. v Lniipos v

fetancites Par fegm: SLEn St Farpaght
Satdos &l inion dol §ha LSS 130,208 29,708
Impusstos W enta del whio - g 340 230250
Fac da impaesata o 13 ik dal o

Al - 11382081 - 128,708
ANDSipo G FHURER) B 6 PEnLE - k-2 LY -
Satenoines B8 IMpanSio 03 e 81,487 72,1600
TOMpArEacon e anncipos v MSncones &l 527 61427 51.004 91,004
Sainne 3l Enal el aho LEs &7, 718 - 139,208
Actwos v Pasivos por Impuestos Diferides

Los activos y pasvos por impuestos difendos reconocinos son atnbubles segun se indica
200 ¥ SU mowvimiento al y por los anos gue terminaron el 31 de diciembre del 2016, 2018y
1 de enerc ce 2015, s &l siguiente:

Sowioatt Saidy a3l :
BT Fucunocion = e o Fecoroo:oo  Shwaal 30
Mo un 2613 & ot
restaivscido 0RO S lEn T fesntadne Xna

FMEEtiG e scivE Aihashia &
Bessfoerd 3 eroiiin uss B 5 1,656 28,067 (arrdl] 5295
251 1656 28,057 EIN 25,290

Impuesn franan (IBswl Birlnede §
Papzaria panta y eguom 531380 (18,020 HEZEI0 113877 525, TOE
s gilencs pEsY0, D HEE 555,054 126.57H G534 472 (134,000 00472

Precios.od Transierencia

El Depreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemenio al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a ia legisiacidn tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre Iz determinacidon de resultades tributables, onginados =n operfacones con pares
relacionadss. A partir del ano 2015, de acuerdo con 3 Resolucon de! Servicio de Rentas
Imternas {SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos deimpuesio @ la renta
que hayan elecivado operaciones con panes relacionadas locales o domciliatdas en el
extenor, dentro de un mismo pencdo fiscal en un monto acumulado supenor a USS3,000,000,
depen pressnlar @l Anexe ge Uperaciones con Partes Relacionadas yosi 2 monto de las
Opefaciones €s superior a USS15,000,000 debéran presemar gl anexo e Infarme de Precing
de Transisrencia

De acuerdo al monto de 1as operaciones con panes relacionadas, iz Compania no esta
obligada a presentar &l informe Integral de precios de transferencs

{Contmua)
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MANTAORO HOTELERA MANTA S- A
Motas s los Estados Financieros

|Exgresado an Dolares de los Estados Unidos e Aménce - LUSS)

Las declataciones de impuesto a la ranta, Mpuesto & valor agregado y retencionas en la
iuenia presentadas por la Compafia por los anos 2013 al 2018 se encuentran abertas &
revisidn de las autondades tnbutenas:

Beneficios a Empleados

El delalie ¢ beneficios a empleados al 31 de ditiembre de 2076, 2015 v 1 de enero de 2015,
B2 COMc Sigue:

31 de ciciembre 1 de enera ce
208 201h
2016 restanleaio raslshiaciua
Susigo y lamdacionss de haberas Uss 36,178 59,588 42 855
Comnauciones de segunidad sacisl 16.BE85 16.6B6 173597
Bereicios sociales {pnncipalmeane
wgses! 38,106 47,585 42,397
Pamicipecidn: U los TADAIEOOESs 20
las Utilidades 56,047 161,863 84,760
Reserva para.pansiones da (Ukilacidn
patronal 114,997 12H580 28:E09
Hesarie para indermnizaciongs oo
desahucio 33,000 112.205 9E.309
uss 298.207 527,607 402022
Pas VoS Comeantas Uss 150,276 8T 822 1B7.Z704
Fasivos no conenias 147,991 230 TEE 216,858
Uss 288,207 LELBOT 404,122
Farticipacion de los Trabajadares en las Lhilidades

De acuerdo con las leyes laborsles, la Compania debe distribuirentre sus trabaadores el 15%
de la unlioag antes da impuestoa lzrenta. La Compania ha estimado el gaste de participacion
de los mabajadores en USSEE,047 (LUS$161,963, en el 2075 Ei gasto fue reconocidc en las
siguientes partidas del estado de rasultados Integrales:

2015
2016 rastablecido
Costo de venias LSS 45.560 130.873
(Gastos de venizs y admeniswracion 12,487 37.090
USE 58,047 161,962
(Continua)
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El mavimiento en el valor presente de las reservas parg pensiones 4 (uitlacion patronal 2
ndemnizacones por desahugio 88 como SIgueE:

Ingemniza-
Jubilacian  cisnes por
patrora| desahucio Tonal
Ohiigeciones por bensncios definidos
al 1 de enars ge 2015, restablecidn LISE 120,500 oE. 302 216518
Cosio par servicios actuales 35,325 26,088 B1.402
Costo hinangiea 001 = Ea 2,804
Bernehcns pagados - (7. B0T) Craan)
P&rdida { ganancial actuanal 113,887 15,432} (20,323}
Ceosta por sanvicios pasades : 8 064 0 0E L
Efecto da regucomnes v higquidacionas
antcipadas 119, 574) - (18,374
Chligaciores por bensficios dehinidos
31:37 de diciambre da 2015, restablecido TEV.58D 112,208 230,785
Costo por senicios aciugies 32055 23,704 BE. 759
Costo financigm E.RB3 A ES 10,455
Bansficios pagados - {14,053 (14,0631
Fewhds | gananical sotuatal (14,/912) (B3, 748] [TGE, 680}
Efscre da reducconas v lgquidacionas
antcipadas [35:206) - (B 295}
Chigaciones por benzficios definidos
51371 oe duembe de 2076 155 13880 23,000 147991

Szgidn se Indics en el Codigo del Trebajo todos aguelios empleados que cumplisren 26 anos
de sErvicio para una misma aompaniz 1iensn derecho a jubiizcian petronal, bensficio gue se
determina en baze 3 los afies de servicie, edad del empleadd al momento del ratiro v al
nromedic de la remuneracion anuwal percibida en los cinco afes pravics a la feona de retine
Ademas, diche Codigo esteblece cue 2n los casos de terminacion de |a relacian labora por
desahucio, & empieador oonificard al trabajador con el eguivalente al 25% de la citima
remungracion mensual por cada uno 88 oS afos de ssovicio prestados,

La Companiz scumula estos penslicos en base a esiudios anusles gaborados por una frma
de actugrios indepandientes. Segun ss indiga-en los estudios actuanales, el metodo actuarial
utilizado =35 el "Método de Cradito Linitario Proyectado”, con este médo, se atribuye una
partz de los bensficios gus se han de pagar en el futuro a oS servicios prestados &n e periodo
corrents. Las abligacionas se miden sagan sus valores descontados, puesto que existe 13
posibilidad de gue sean satisischas muchos anos despuss de gue los empleados hayan
prestado sus servicios. Las dsposiciones legalss no establecen la cbligatorisdad de constituir
fordos o azignar actvos para estos beneficios,

Continua)
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MANTACQRO HOTELERA MANTAS A
Motas & los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America = LSS

Las provisiones del plan de lubilacidn consideran la remunsracen del empleagc v demas
parametrcs establecidos en el Cadigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitaicis mensual de US520 si el rabajador es beneficiano de la jubilacion dsl IESS y
de |1S$30 si sdlo tlene derecho a la ubilacton patronal y 2b.afos minimo de servigio sin edad
minime de retire. Da acuerde a los estudios actuanales contratados, losque cubren a todos
los empleados en relacion de dependenig, el valor presents de lp reserva matematica
actuanal de juniacion patranal es como sgue:

31 dedciemting 1 c= enem O
2015 N5
2Me resigtnacon fesleniecino
TEJD-E]EUG-'EE L lVaSs SON MEnoGs ae
10 afhos de servicio LISE 114991 127,580 120,609

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a ls fecha de los estados
financieras son os siguisntss

31 o diciamore 1 e enero 08
205 2018
2006 restabiecion restablecida
Tasa de descuenio L14% 4, 36% $:15%
Tasa e Incremeantn salaral 3.00% 3.00% 3.00%
Tasa de \ncrementt de pengionas 2.00% 2.50% 250%
Tabla o rotecdn (promediol M.81% 21.26% 11.50%
Vide iaboral prarmatho remaneiie 833 828 g1
Tabla de motaldad & (rvalidez ™ IESS 2602 W IESS 2002 ™ ESS 2002

Las suposicionas actuariales constituyen las mejores estimaciones que 'a Compania pasee
sobre las variables que determinaran el pago future de esta cbligacion  Cambios en las 13sas
& Supuestos usados en [0S estudics attuarales pusden tensr un electo importants en los
monlos reportados.

fnali=is gde Sensibilidad
Cambios razonsbiemente posibles &n las sugosiciones actuariales relevantes a la fecha de
estado de siluacidn tinanciara, siempre gue las o1ras SUPoSICIoNas S8 Mantuyigran constanies,

habrian atectade 12 obligacién por bereficios definides en los impories incluidos en la tabla a
contindacan:

21 de diciombra de 2018

Aumen Disminucion
Taza de descuerto (+ - 0.5%) LSS {17.329 19958
Tesa de incremenio salamal (4 - 0.5%) 20,080 N7.588)
[Continua)
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{Expresado en Dolares ge ios Estagos Unidos de Américs — USS)

Gastos del Personal

Los valores pagades por s Compafua en concepio de gastos -del personal incluidos en los
rubros de: costo ¢e ventas, gastos de venlas y adminstracion en 2l estado de resubados

INTeCraes Se resSumen a continuacion;

2015
2018 restablecido
Sueldos LISE GOB, 027 AE7.287
Bercticios sacialis 377,879 263,820
FParmicipacion dé las Trabe jaoores

en las utllidades EH.047 181,963

Jubsiacion patronal @ ndemrizacion)
o desahucio 0.8 60.081
uss 1.074, 868 1,253,241

Capital y Reservas

Capizl Acoicnes

La Cormpania ha emitide Unicamente acciones ordinarias v nominatvas.con valor nominal de
U551 cada Lna. £ldetalle del numesre de sccinnes avtorizadas, susoritas v pdgades es coma

sigue;
21 da aicwembrs | fea snero ge
2015 7015
= 2016 rastabiecidc réstablacidn
Accignas aulorizadas 18,500,000 18,500,000 18,500,000
Acciones suscritas y pagadas 9,250,000 9,250,000 9,250,000
e
£ Reservas
'#_ 3
Un detalie de las reservas 85 como sigus:
- a1 da choiambrs 1 da enero oe
2015 201%
f e estabniecydo restablacido
) Reserva legal USS 120,024 59.093 20,6060
- Reserva facultativa 1.686.343 1,696,342 1,348,908
Razerva de capiial 37,780 37,780 27,780
e USE 1.864,147 1,793,216 1,408,288
"
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Feserve Legal

La Ley de Comparfiias de |5 Repltihca del Ecuader, requisre para 5 companias andmmas,
que sglvo disposeidn estatutana en cantrano, de g Willdad neta anual 58 lomarz W
poreentae nomenar &un 10%: destunadao g tarmar un fondo e reserva legsl, nasta que aste
alcance por lo mencs el 50% del capnral social de la Compania. Dicha reserva no asta sueta
7 gistibusion, excepto en el gaso de lmuidacion de fa Compatia; pere puede sar utllizads gara
aumzntos de-capital ¢ para cubnr perdudas =n las operaciones. Al 31 de diciembre de 2016
es1a pendiente la apropiacion ds g utilidad del afo 2018, el monte minime regusside para
apropiscion es de LS$48 307

Heserva de Capial

Deacuardo con o previsio en las disposiciones sooietanas vigentes, el salde de la reserva ce
capital no esta swetoa distroucion & los accionistas y pusde ser obigto oe capislizacon en la
parie que exceod & saldo de las perdidas acumuladas; orevia decision de la Junta de
Aooionistas,

Reserva Facultailva

Esta reserva se apropia de las utilidades disponibles, en base a las disposicicnes especificas
de la Junts de Acoionistas, v es libre de disponibiidad pugds serdistribuidos, capitalizables o
utitizados para cubnr pérdidas,

Aesdltados Acumuiados Provenientes ae la Adopoion por Prmera Vez ds les MNIE

La Supsnmencencia de Compafias del Feuador, mediante Resclucion Noo SCLGHICE

CPAIFRS. 11.007, publicada en = Registro Oficiel No. 566 del 28 de octsbre de 2011

gsiablecio gue el s3ldo acreedor resuliante de los ajusies provenientes e la agapoion por
primera veéz de |as "NIIF", que se registraron en &l patrimonio en una subcuenta denominads
"Besultades acumuiades prevenientes dz |z adopeidn gor arimera vez de las NIIF" 'separada
dei resto de los resultados acumulados, no estd sujsto a distribucion, excepta en 2l caso de

liquidacion da la Companiz, oero pusde ser utilizads para aumentar ! capital acciones en ia

parte que exceds 4l valor de las pérdidas asumuladas v las del Oitimo ejgraicio econdmico
cancluda, 51 las hubiaren

Crwvidendos

Mediants acta de Junta Generzl de Acclonistas celebrada e 18 de marza ds 2018, los
Acciomsias resolvieron distribuir 12 utilidad del gjercicio 2015 por UE$638,386

1Contdaa)
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MANTAORO HOTELERA MANTA S. A,

Notas 8 los Estades Financieros

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

Transactiongs con Entidades Relacionadas

£l resumen de las principales fransacciones con entidades relacionadas a través de
propiedado administracion en los anos que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2016 v 2015, 85

&| siguienia

3 de digiErmbed de 2018

OroNeodn Manogemaent S A LSS
HMots| Ora Verde 58 Heotver

O Hoteloda Machine S &

Cusncatis Hotalai Coenca 5 & =

szmby Tunsmo T &
Hdptal HO S A

Hatel Qg Varde B A Hatver

OV Hotoern Magham 5 A
Clusncaaro Hotelere Cuem
Karabiu Tutisrma-C A

Frésarnns SHEEIE Ilgrasis pae Sarvicios
aldrgadae intrados |nterases prestaos - fachidos
. TET 451
£,623 20254
- 1L |1.E1a
B0 B2
s = B4R

830002 1.000.000 12.825 = .
31 de glommbra'de 2015 restablaods

Fresimmos Presmmos IMTESOS PO SEOOEIOE
auargados cobrados Hlareges nrEslanos rarbides
Tea Veede Mahagamen 5 & LSS - 184 558
e 20892
1041 T4E
(SR - - 13 i

. £24)
1.000.000 . 15.000

Hatal PHE 5. A

Durante ¢l afc 2016, Oro Verde Management S.A Tacturd & la Compania honorsrios por
gsesoria y administracion de gerencis peneral por US$124.098 (LUS$131,305, en el 2015} v
LS$63.333 (USS63.333. en el 2075), respecivamente.

Un resumen oe los saldos con entdades relacionadas resuliantes de las transscoonss antes
mdicadas al 37 de diciembre de 2016, 2015y 1 de enero de 2015, 85 como sigus:

21 U diigrirg 1 cie =nd de
2098 2015
2016 festghiecdioc restablecido
Activos
AChvas comianies
Houst Om Verds 5 & HOTVER LSS 20,709 - =
e PHG S A 801.956 1,002,350 =
LIss: B22.665 1.007.350 _
Arivos Do Comentes
Cormpania Howl Manta Impenal C. A, Uss 23.6826 23.625 H,668
Pazivas:
Hotel Oro Vaerde 5. A HOTVER =S 1.638 17. 750 183
OV Hatelera Machala 5.4 - - 775
sEs 163G 17,755 El
(Contnual
=8
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Hotel PHG 5. A, 5 una compafia rélacionada constituida an whic de 2074 cuya sciividad

= principal es ia administrazion v construccion de noteles, Con fecha 9 da diciembre de 2016,
la Compania concedid al Hotel PRHG 5. A un préstamic por WSES00,000, con vencimisnio &
120 dizs enteres fijo eel 4% para capital de trabajo; Enosbnl de 2078 los prastamios por
US557,007.350 &l 21 de diciembre de 2075 fusron cancelados.

Les salas con compafiias relacicnadas Uenen venoimientos que no supsra los 30 diasy no
nenen costc finencismo,

Iransaccienas con Persona| Clave de Gerencia

Durante los ahos 2018 v 2015 165 cormoensaciones recibidas par 8l persanal gjecutho v por
la gerencia clave por sueldos, benetizios sociales @ como plezo v olanes as oensficios
aefinides 2 lergo plazo se resumen g continuacidn

2015
2018 restablecide
- Gasios por NoOROTaNoS 5g 93 3332 BE NES
Boros - 7,000
Bensficios 3 cong plazg S IBGIE
=g 130,886 | 28873
— s
{20)  Ingresos de Actividades Ordinarias
n resumen de losangreses de la Compania 25 | siguients;
_ 2015
2018 reztablacioo
5= Sanvicio ds hospedais LIST 1813372 2406 5495
SeivicIo ge restaurant v eventos 1,483,170 T.E10.82
Amendn oe loceles a07F7 6, a7
= Cnres 5o E7d B0, 3z
LIsg 3:452,393 & 37812
e e —— E .
(21) Costos y Gastos por Naturaleza
- El casto alendisndo a su naturaleze se detslls como sigue en (oS ancs gue terrmunaran el 31
— de diciembra de 2006 v 2015
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205

Mots POTE restabilecin

(Ba=tos dal persanal 1 JEE 1,004 S5E 1,253,245
Consuwmy por alimantos v bebidas 485 60 EEG4ER
Horncraroa 67 25 361,614
Servigios Dasicos %3 028 FIEE1E
Dranraciacdin 2 215254 240 BAD
Sufrinigtros y matsnglss Y28 431 162,227
Mamtanimianto ¥ [@damacionss FLE04 1Z20,£827
lirgigestas v conatnbucionas 108 267 132 FT
Publictdad PA=Ses o GLETE
Comisionss G3.aBd BS 229
Wiglilanoia B 60a B3 8EY
Seduros 15029 TS TR
Sastos deoviaps 5,983 18,149
Qs gastas 317,306 SRE 218
ALFSE 3788 .35% 2,78z 8711

Otros Gastos, Netos

El getalle de oiros gastos, netos por 'os anos que terminaren al 31 diciembre de 2006 ¢
215 e el siguienis:

2015

Motz 2016 rzatablscido

Perdida en ca)ja de acovoes 12 LSS 11,136, 485) =
Indgrmrzacones e saguros 12 1,154,208 .11

Donacionas [ 100,360 -
Honorarios (1259 50D (120,928
Comesionas Gancanas 8,309 7,300}
Oros nastos [B3,833) {20,560
LISS (294 082 {140, 487)

Contingencias

De las demandas planizacas en su Contra por ocho ex — frasdadoras, quienss reciamaban
diferenciaz en remuneracionss, beneficios socigles = Indemnizacicnes por despico
mtempestive al 31 de diciembre de 2015, guraniz ¢ 2018 se procedid &l archiva de dos
demandas sim-ornginar ningun desemoalso para la Compafia y se nicid una nueva demanda
por un ex — trabajador que reclama difersncias por los mismes conceptos antes ciados. Ala
techs de este informe: 13 mayoria de 105 Ga505 514 &0 e5pera de sentencia en la primera y
sequndd metancia

En oninicn de la Adrministraacidn y de suasesor legal, se estima un resultado favorable o qus
s montos 3 pagar resulien minmmos, basados en casos anteriores

{Continua)
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Compromisos

Canfecha ensro. } ge 2014 & Compania contrato [os sénicios de World Hotels AG, que s&
compramate a groporcionar los seivicios de distribucion, resenva y senicios de marketing en
lz= diferenias paises afiliados alrededor da| montg, &l plazo 23 de b anos contados 2 parmr de
la tfecha de suscnipoion de| contrato:

Hechos Posteriores

La Compania he evaluado Ins evemios subsecuentes hasta 2l 17 defebrero ds 2017 fecha en
gue los estados Tinancieros adjunios estuvieron gisponibles para ser emitidos, Mingun sventa
significativey ocurrid con posteriondad gl 31 de Siciermore de 2016, fecha del estado de
siuacion financesra pero antes del 17 de febrera de 2017, que requisra revelacidn o aiuste &
los estades finangieros sdunios

A0 -




