


MANTAORQ HOTELERA MANTA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalenies de efectivo 4 639,082 237.4%)
Cuentas por cobrar 5 213,662 172214
Inventarios [ 141,258 159289
Impuesios cormetes: 1o 10,931
Otros activos 16340 30717
Total activos comientes Loi0s592 610582
ACTIVOS NO CORRIENTES: _
Propiedades v equipos 7 8,073,440 8,190,162
Activos intangibles & 259,918 194,333
Inversibn en asociads 2,008 2,008
Ottras euentas por eobrar 517 79,383 44,622
Otros activos 2192 1751
Total activos no comientes 8416941 8432876
TOTAL 2420533 2043438
Ver notas a los estades financieras
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MANTAORO HOTELERA MANTA S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de admmistracson
Giastos de ventas
Ingresos financenos
Onros mgresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta
Corriente
Daferido

Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL DE RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estudos financieros
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2013 2012
(en U.S. dolares)
3,683,554 3,788 243
(2.544.066) {(1316229)
1,139,488 1272014

(547.816) (642 261)
(104, 715) (91,424)
424 8214
18209 135941
_ 506390  _ 560484
(118 405) (152, 145)
p— - S— .,
_(114.328)  _{133.056)
—agl26 420428




MANTAORO HOTELERA MANTA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capatal Utilidades
Social Reservas Retanidas Total
(en U S. délares)

Enero 1, 2012 41200 20,600 7.541 781 7,603,581
Unlidad neta 427,428 427428
Apropiacion, nota 14 530715 {530.715)
Diciembiee 31, 2012 41200 551315 7,438 494 8,031,009
Utilidad nets 391,765 391,765
Apropiacion, nota 14 AT 427428 _(427.428)
Diciembre 31, 2013 AL.200 278743 1402831 EAZLTT4

Ver notas a los estades fmancieros
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MANTAQRO HOTELERA MANTA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagade a proveedores, empleados v otros

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo provenente de actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiim de activos de operscion v ofros

Adguisidn de activo intangible

Flujo neto de efectivo utthzado en actividades de mversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos

Pago a otros acreedores.

Fhajo neto de efective ulihzado en actividades de

i i)

EFECTINO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucion) neto en efective v equivalentes de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notss a los estados financieros

2013 2012
{en U.S. dolares)
3616402 3. 790,755
(2,862,368)  (3,027.218)

(151.293) {145985)
1,424 B.214
— 18209 — 13841
621374 __639.751

(148,601) {854.981)

{71.112)

(219,713} (B54581)
(T34.001)

—(11.300)

—{745.401)

401,661 {960,631)
237431 1198.062
~539.062 —adl43l




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fie constituidn en ol Ecuador en 1994 La aetrvidad principal es la prestacion de
servicios de hoteleria y turismo, ln cual estd regulada por el Ministerio de Turismo y controlada por la
Supermtendencia de Compafiias del Ecuador,

El Hotel tiene 82 habitaciones, que incluyen 22 grand suites, 4 junior suites v | sune presidencial,
Durante el aflo 2013, el promedio de ocupacion fue del 65 T4 (64.7% para el afo 2012).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declaracidn de cumplimicnto - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacitn Fimanciera (NIIF).

22  Basexde preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
Tustorico, que esti basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada en el
intercambio de bienies y servicios.

23 Efectivo y equivalentes de efective - Incluye saldos de caja, efectivo disponible en bancos
locales y del exterior, e mversiones financierts liquidas con vencimientos originales de 90 dias
o menas. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos carrientes en el estado de
siuacidn financiers.

24 Cuenmas por cobrar comercialey - Sonactivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active ¢ incluyen cuentas por cobrar comerciales ¥
otras cuentas por cobwar, las cuales despuds del reconocimiento micial, & valor razonable, se
miden 2f costo amortizado utilizando el memodo de Is tasa de interés efectiva. Se clasificanen
Bctivos comientes, excepto lod vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financeera, que se clasifican como activos no comenies. La polifica de crédito de ta
Compafiia es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comercmles incluyen une provision para reducir su valor al de probable
realzacién, Esta provision s constitiye en funcidn de la antigliedad de los saldos y un anilisis

de I probabilidad de recuperacion de las cuenitas,

25 Invemtarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor, v son
valuados al costo promedio ponderade. Los mventarios incluven principalmente repuestos
menores, ¥ Suministros que son utilizades en fa prestacidn del servicio de hospedaje v eventos,
los cuales son reconiogidos en los resultados del penodo en'el momento de su utilizacion.
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Propiedades y equipos

241  Medicidn en ol momento del reconocimiento - Se mediran macialmente por su costo, ¥
comprenide 5u precin de adquisicion mas wdos los costos directamente relacionados con
la uhicacién v la pussta en condscrones de foncionamiento segin lo previsio por la
A denin 5

442 mmumrmummmu
propedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requenio, la Compeiiia registra pérdidas por deterioro

Los gastos de reparaciones y mantenmmsentos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

263 Mérodo de depreciacion y vidas iitiles - E| costo de propiedades v equipos se deprecia
de ncuerdo con ¢l método de linea recta. La vida itil estimada v método de
deprecicon son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en
¢l estimado regsstrado sobre una base prospectiva

A conlmuaciin se presentan las principales partidas de propredades y equipos y las
widag utiles usadas en el cdlculo de la depreciscion:

ligm Yida util (en afios)

Edificios 20-58
Activos de operacidn 1-8
Mucebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 2-16
Vehiculos 4-8
Equipos de computacion 3

2.64  Retiro o vents de propledades - Lg utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Actives intangibles - Se miden imicialmente por so costo ¢ mcluyen un software con vida ol
defimda amortizada a 3 afios, y una concesion de termene ubicado en plava ¢l Murciglago, con
wvida Gtil indefinids, cuyo costo no se amortiza  La Compadiia efectin analisis de detenoro y en
caso de requenrio registra pérdidas por tal concepto.

Deserivre del valor de loy activos tangibles e intangibles - Al fmal de cads periodo, la
Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determnar
1 existe un indicativo de que estos sctivos han sufndo alguna pérdida por detenoro.

Las pérdudas por deterioro se reconocen inmedistamente en resuitados. salvo 51 el actvo 12
registra & un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar ln pérdida por deteniono como
una disminucion en ks revaluacon -

Cuentas por pagar - Son pasives fimancieros no denvados con pagos fijos o determinables, que
0o cotizan en un mercado activo e inchuven cucntas por pagsr comerciales y otras cuentas por
pagar, lns cuales son registradas & su valor razonable y se clasifican en pasivos cornentes,



excepto los venzimientos superiores # |2 meses desde Ia fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes La politica de pago es de. 15 a 43 dias.

2,18 Impuestos- El gasto por impuesto a la rents representa la sumsa del impuiesto a la rents
cornente y el impuesto diferide.

2100 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributars) registrada durante o
afio. Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido  las partidas de
ingrescs 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
‘deducibles. £l pasivo de la Compaiia por concepto del mpuesto cornente se calcula
ummmwﬁmmmpmmwm

2.10.2 Impuestos diferidos - Se recomoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
ﬁvaiurmﬂbrmdehmacumyphmmmhudwm Ios estados financieros ¥ sus
bases fiscales, Un pasivo por impugsto diferido se reconoce generalmente: para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
par todas las diferencias temporarias deducibles, en ia medida en que resulte probabile
‘que la Compafita disponga de utibdades gravables futuras contra las que st podria
cargar esas diferencias temporanias deducibles.

Los activos y pasios por impuestos difenidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espens sean de aplicacion en el periodo en el que ol sctive s realice o el pasivo s¢
cancels

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivas por impuestos
diferidos si. yaﬁiusiﬁm:mmdu legalmente el derecho de compensarios, frente s
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas ¥ la Compatiia tiene
la intencidn de liquidar sus uctwm;rmm mumu;

211 Provisiones - mew#mmmmmhww una obligacion presente
(v sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, €5 probabile que fa Compatiia
tenga que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estmacion del desembolso necesano
para cancelar ta obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cugnts los riesgos y
tas incertidumbres correspondientes.

212 Beneficios u empleados

2.12.1 Beneficios definidos - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
honificacion por desalucio) es determinado utilizando el Métado de la Unidad de
Crédito Provectads, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio priesente v pazads se reconoeen en el resultado del afio en el que
se gereran, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido ;

2122 Participacidn a trabufadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
pirticipacion de Tos trabijadores en las utilidades de la Compafiia. | Este beneficio se
caleuls o 1o tasa del 15% de las | Mﬂlﬂﬁﬁqum&mdummmhmm

=0
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Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el imporie estimado de cualquier descuento que la Compaia
pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios 3¢ reconocen cunndo estos pueden ser estimados con
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinaray ssociados con |a operacién se reconocen,
considerando el grado de termmacion de la prestacion final del periodo sobre el que se mforma.

Los mgresos meluyven principalmente servicios de hospedaje, evenios, servicios de restaurante
v cafeteria

Coxtas y gustos - Se registran &l costo histbrico. Los costos y gastos se reconocen 8 medida gue

mmmﬂn;nwmduhm:nmmuafwﬁnlm v se regisiran enel
pertodo mas cercano en el gue se Comocen.

Emucﬂukﬂiﬂj transucciones - Como norma general en los estados financiercs no

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o pumd.purﬂmmlnmml ¥ @5t presentacion sea el
refleo de tu esencia de I transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibhdad de compensacion y la Compafiia nene la intencion de biquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanes, se
presentan netos en resultados.

Norma nueva y revisada con efecto material sobre lox estadoy financieras

Durante ¢l afio 2013, la Compatia ha plicado Ia NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en el 2012 y efectiva a partir del 1 de enero del 2013) v las enimiendas consiguientes, por
PIImers ver,

La NHC 19 {(revaseda en el 2012) cambia la conabalizncién de los planes de benaficios: defimdos
y los beneficios por terminacion. El cambio mis importante se refiere a Ia contabilizacion de
los cambios en fas obligaciones por beneficios defimidos v fos activos del plan. Las
mndxﬁmmmumwnmdmmmmd:himhmmluﬂbhmmwhmﬁm
definidos v en el valer razonable de los sctivos del plan cusndo se producen, y por lo tanto.
eliminan la ¢l método de |s “banda de fluctuacion™ permitida por la version previa de la NIC 19,
y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados  Adicionsimente, todss las
mmyp&dﬂuathmmhs{mmmﬁm}mrmﬁm mmedistamente en ofro
resultade integral  Por otra parte, ¢l costo de interés ¥ rendimiento esperado de los activos del
plan utilizados en ia versiin previa de a NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “mterés neto”,
el cual segiin Ta NIC 19 (revisada en el 2012), se caleula aphcando la tasa de descuente neta
sobre el pasive o active por beneficios defimdos,  Adwcionalmente, la WIC 19 (revisads en el
2012) ntroduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio defimdos
meluyvendo extensas revelaciones adicionales.

-I"tpﬂﬂil'dl:n de enero del 2013, hﬂﬂmﬂiﬂhiaﬁh:ﬁinhsdmmm
pertinentes de la NIC 19 - Bm&ﬁ:mahaEmphdﬂyegmﬂnh&mwhmmﬂnm
mmhmmdmmdmﬂﬂﬂduﬂ&pﬂrhﬂnfmmﬂmdﬂmwgﬂmm
anteriores.
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2,17 Normas muevas y revisadas emitidas pero aibn no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
sigwentes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contsbilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emstidas pero ain no son efectivas:

NIIE Titulo Efectiva 2 partar
NIUF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 v Fecha obligatonia efectiva de ls NIIF~ Enero 1, 2013
NUHF 7 9 y revelacrones de transicidn
Enmiendas a ta NIC 32 Compensacion de 8civos ¥ activos

Financieros Enero 1, 2014

La NUIF @ emitida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para I clasificacion v

medicion de sctivos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual inchayd
los requasitos para b clasificacidn y medicion de pasivos financienos. ast como su baja en los
estados financieros

Las reguisitos claves de fa NIF 9:

«  Elreconocimento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de la NIE 39 - mm“mmuwm
amortizado o valor razonable.

+  En la medicion de los pasivos finaicieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, I NIIF @ requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible & cambios en el nesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, 8 menos que, ¢ reconocimiento de los efectos de los.
cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contabie én ¢l resultado del periodo  Las cambios en el valor razonable atribuible al nesgo
de crédito de un pasivo financiero no son postenormente reclassficados a utilidad o perdida.
Segin Ia NIC 3%, la todalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasive
financiero designado como valor razonable con cambeos en resultados se presenta en la
cienta de resuhados.

La Admimistracitn de la Compafia preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
no lener un impacto significativo sobre los mmiportes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compatiia. Sin
embargo, 0o es posible proporeionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado,

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacidn de activos financieros y pasivos finaacieros

ummhnmn clanfican los requsstos requendos pars la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

L& Admmistracidn de la Compafiia prevé que ka aphcacidn de las modificaciones & la NIC 32,
no lendrin un impacte significativo en los estados financieros de la Compafiia, en razin a que la
Compaiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.
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El movimmento de propredades y equipos €5 como Sigue:

. Diciembre 31,
2013 2012

{en U S, dolares)
Saldos neto al comienzo del afio 8,190,162 7616830
Adquisiciones 148,601 854,981
Bajas (15817)
Depreciacion A349.506) _(28],658)
Saldos neto al final del afio 8073440 8190162

Al 31 de diciembre dei 2013, adquisiciones mcluyen principalmente compra de activos de operacion
como lenceria, cristaleria v vajillas por USS113,000 (afto 2012; mcluye compra de terreno con un area
de 1,423 41 m’ ubicado en el sector Murciélago, en la cludad de Manta por US$711,705).

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2013, incluye prine ipalmente concesion de 4,965 m2 de terreno ubicadoen la
playa Murcwtlago, cantés Manta. La referida concesidn es de hempo mdefimido e intransferthle y se
obtuvo a fravés de un convenio transaccional suserito entre Hotel Manta Imperial C.A. y Mantaoro
Hotelera Manta § A, autonizada por el Mimnisterio de Defensa Nacional segin acuerdo N*622 de julio
o del 2004

CUENTAS POR PAGAR

.. Diciembre 31 ..
2013 2012
{en U5 ddlares)
Comerciales:
Proveedores 135,476 04,046
Anticipos de clientes ENET 18,933
Companias relacionadas, nota 17 2,749 1,108
Ohras G0.554 2153
Total 218,213 186,240

Lroveedores - Representan principalmente facturas pendientes de pago por compra de alimentos y
bebidas. con vencimientos promedios de 15 a 43 dias; los cusles no devengan intereses.



El movimento de propaedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,
2013 2013
{en LS. dotares)
Saldos neto al comienzo del afio B 190162 ~ T&16839
Adgquisiciones 148,601 B54.581
Bajss (581m
Saldos neto sl final del aho B073440  BISNIG

Al 31 de diciembre del 2013, adquisicrones incluyen principalmente compra de activos de operacion
mMMﬂyvgﬂhpurUﬂiﬂiﬂﬂﬂ{ﬂniﬂlﬂ meluye compra de lerreno con un drea
de 1,423 41 m ubicado en el sector Mureiélago, en la crudad de Manta por US$711,705).

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de dicsembee del 2013, nchuye principalmente concesion de 4.965 m2 de terreno ubscadoen la

playa Murciélago, canttn Manta. La refersda concesion es de tiempo mdefinido ¢ intransferible y se.

obtuvo a través de un convenio transsccional suseriio entre Hotel Manta Imperial C.A. v Mantaoro

wmm.,mmﬂmmgﬁ: Defensa Nacional segin acuerdo N°629 de julio
004,

CUENTAS POR PAGAR

.. [Dhciembre 31
2013 2012

(en US. dolares)

Comerciales;

Proveedorss 135,476 04 (M6
Anticipos de clientes 18,134 18,533
Compafiias relacionadas, nota 17 2,749 1108
Oitras _60.554 SN X g
Total 216213 186,240

Proveedores - Reprosentan prmcipalmente facturas pendientes de pago por compra de alimentos y
bebidas, con venvimientos promedios de 15 a 45 dias, los ceales no devengan intereses,









122 Bonificucidn por desahucio - De scuerdo ton disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahues sobicitade por el emplesdor o por el
trabajador, la Compania entregars el 25% de la iltima remuneracion mensua! por cada uno de
los afjos de servicio,

Los calculos actuznales del valor presente de la obligacion devengads por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actErio
md-upmdmtn El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
mmaﬁddﬂ;wmmummlydmdalmhmmwﬁmmuimﬂqﬂmﬂﬁnuduuimmdu
de Iz unidad de crédito proyeciada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en ls firmula del plan, de tal forma
que se amnbuye ls misma cantdad de beneficio a cada #fo de servicio, considerando el uso de
hipéresis actunrisles para calcudar el valor presente de dichos beneficios Estas hipdtesis
refiejan el valor de dinero a wavés del tiempo, el ncremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia’y cambios en
las supuestos scteariales 56 cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados.

Las hipdtesws actuariales significativas m1mdumhhmmﬁﬂh&aﬂ:mpur
beneficios definidos son s tasa de descuontn ¢ ncremento salarial esperado, Elanghsis de
sensibilidad detallado s eontinuaciin se he desarrollado en base a los cambios razonablemente

posilles que se produzcan al final del periado de referencia de los respectivos supuestos.

5i la tasa de descuento varia en S0 puntos {mayor o menor), la obligacidn por beneficios
definidos, incrementaria por USE15,084 (disminuiria por US$13,152)

Si los ingrementos safarisles esperados (aumentan o disminuven) en un 0:3%, In obligacion por
beneficios defimdos se mcrementaria en US15,63 1 {disminuiria por US$13,650).

El andilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de Ia variacién
real en la obligacién por beneficios definidos, va que es poco probable que el camibio en las
hpém;wmﬁ?mmmhmwﬂﬁmdemmmdehﬁmmm ser
correlacionados).

Es importante menicionar, que en ¢l analisis de sensibilidad desarrollado. el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calould wilizendo el método de crédito unitario
proyeetada, que es ef mismo que el aplicado en el ealeulo de Ta obhgacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de stuacion financiera.

Para lod aftos 2013 v 2012, las principales presunciones usadas por [os supuesios actuariales
fireron el 7% parn In lnsa de descuento v el 3% pars 1a tasa esperada de incremento salarial

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
131 (resticn de riesgos financieros - En el curse nonnal de sis negocios y actividades de
Afinanciamiento, la Compafila esth expuesto s distintos ricsghs de naturaleza financiera que

pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus Aujos y activos
¥, N consecuencia, sus resuliados,

S B 22






ummumwym sistemas de informacion, administrados por la
Comtraloria Corporativa, que permiten identificar dichos risigos, determinar su magnitud,
proponer al Drrectono medidas de mitigacson, ejecutar dichas medidas v controlar su

A continuacidn se presenta la definicion de los riesgos mis importantes que estin expuesios los
activos v pastvos fmancieros v 1a deseripeion de las medidas mitgantes adoptadas por ln
Adminstracion de ls Compafia

13.1.1 Riesgo de crédito - E riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus ohligaciones contractuales resubtando en wna pérdida financiera pars
la Compafiia La Compaitia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes, con el proposito de mitigar ¢l nesgo de perdadas fmancieros
ocasionada por incumplimientos. La evaluscion de crédito continua se realiza sobre la
mﬂmﬁuﬁnﬁ:mﬁnhmwm

13.1.2 Riesgo de lguidez - E1 Directono e el que tiene ia responsabilidad final por ln gestdn
de liquidez El Directono ha cstablecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que Ia gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo, La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez

manteniendo reservas, facihdades financioras, monitorcando continuamente los Mujos
efectivos proyectados v reales y concihando los perfiles de vencimiento de los actives v
pasivas financiercs.
13.2 Cotegorias de instrumentos financieros - Fl detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por kn Compaiiia es como sigee.
... Digiembre 31,
{en .5 dilares)
detivos fingncigrax
Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 639,02 237431
Cuentas por cobrar, nota 5 213668 172214
Totl SRald Ao
Lastvoy financieros:
Cuemitas por pagar, nota 9 216913 _186240

14, PATRIMONIO

4.1 Capital social - E capital social consiste en 41,200 acciones de 1881 valor nommal unitario,
las cusles otorgan un volo por accidn v derecho a dividendos

14.2 Reservgs - Las reservas patrimoniales incluyen;



14.3

.. Digiemibre 31

(en U.S. dtlares)
Legd 20600 20600
Facultativa B58.143 330715
Total 978743 aalals

Reserva legal - La Ley de Compalias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utihdad anual sea
Wmmh@hﬁwwmmﬂmdmﬂlﬂpmm
Esta reserva 1o es dispomible para el pago de dividendos en oféctivo pero puede ser capitalizada
en 50 potaliclad,

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposieidn dé los Aceionistas cuyo saldo
puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir perddas

Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrads el 21 de marzo del 2013, los
Acctomistas resolvieron apropiar reserva facultativa por US$427 428 de los resultados infegrales
del afio 2012

Ltilidades referidas - Un resumen de Yas utilidades retemidas es como sigue:
.. Diglembre 31
2013 2012
(en U8 dblares)
Utilidades retenidas — distribaibles 391,765 427428
Reserva de capital segin PCGA anteriores 3246580 3246580
Resiitadlos i uitslades privenienios dete
adopeibn por primera vez de las NIIF 3764486 1764486
Total L3831  7A38A94

ariteriores - El saldo acreedor de ls reserva de capital segin
Nﬁkmmsﬂhm&meMmthdesﬂmdumm
acumulsdas y las del Ultimo ejercicio econdmico concludo, si los hubiere; utilizado en ahsorber
pérdidas; o devuelto en el caso de hquidacion de ls Compaiia

Resultados achiniilados provemen pdupoiiin pos merd Ve NETE -

Inchiye vﬁwwmnﬂhﬂwduhsﬂrnﬁﬁmgmﬂamhadupm&:pum!m&hs
NIIF, De acuerdo a resalucion emitida por 1s Superintemsdencia de Compafiias el 14 de octubre
de 2011, el saldo de este cuenta sélo podri ser capitalizado en Is parte que exceda al valor de las
pérdidas scumuladas y las del dltimo gercicio econdmico concluido, s1 Tas hubiere; utilizado en
absorber pérdidas; o devoelto en el caso de liguidacion de s Compafiia
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17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

.. Dnciembre 31..
2013 202
{U. §_dolares)
Cuentay por cobrar:
Hote! Mania Imperial C A 79383 44672
Otras 53]
Tunal 12383 ALl
; Wt
Oro Verde Management 8 A 1572
Hotel Oro Verde 5 A HOTVER I — 108
Total —tld? —dalill
Gasios:
Oro Verde Management § A 181,022 115,080
Hotel Oro Verde S A Hotver 10,759 10,426

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo 19 del
2014) no se produjeron eventos que en opmidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sabre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fmancieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 20173 han sido aprobados por la
Admmistracion en marzo 19 del 2014 y serin presentados a los Accionistas v la Junta de Directores
para su aprobaciéa  En opmidn de Ja administracsin de la Compafiia, los estados financieros adjuntos,
seran wonistas y Junta de Directores sin modificaciones.
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