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MANTAQRO HOTELERA MANTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIV MNotas 20

[
[

2011
. dalares)

@
=
c
i

ACTIVOS CORRIFNTES:

Efective y equivalentes de efectivo 4 237431 1. 195,062
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar 5 172214 179,272
Trventarion & 159,280 129,470
Activo por impuesto comiente 10 10,931 8,345
CHros achivis 30,717 21,513
Tatal actives corrientss ali,582 1.,536.602
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Prapicdades v cquipos 7 8,190,162 Ta16.R30
Aclivos intangibles L] 194 333 194,333
Tnversion en asociada 2008 2,008
Otrus cuentas por cobrar 5, 16 44,627 23,672
Otros activos . 1,751 1,751
I'oial actives no comrientas 8432876 7,838,603
TOTAL : 9,043 458 B, 375,265

Wer notas a los estados financicras

s ~

Chr[stnﬁﬁ;}jdfe% " Eco-Pedro Lopez
Gerente-General Contador Gieneral



PASIVOS ¥ PATRIMONIO MNotas 2012 2011
{en U.5. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar g 186.240 948,471
[*asivos por impuestos corrientes 1 135,853 133,357
Obligaciones acumuladas il 189.010 163,211
Total pasivos corrientes 511,103 245,039

PASIVOS MO CORRIENTES:

Obligacian por heneficios definidos 12 &t.114 87324
Proviziones J0.000 30,000
Pasivos por impuestos diferidos 17 390,232 409371
Total pasivos no cotrientes 501,346 526,645
Total pasivos 1002 449 1,771.684
*

PATRIBION I 14

(Capital social 41,200 41,200
Keservas 351,315 20,600
Utilidades retenidas 7438494 7,541,781
Total patrimonio &.031.009 7,003,581
TOTAIL : 9,043,458 9,378,265

ntador Creneral
Sl




MANTAORO HOTELERA MANTA S.A.

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INGRITSOS

COSTO DE VENTAS
MARCGEN BREITO
Gastos de administracion
Ciastos de ventas

[npresos financieros
CNros ingresos, neto

Corriene
[CHterigde
Tortal

IMTTGR AL

Notas 2012 2011
{en U.S. délares)
15 3.788,243 3,584,114
(2,516,229 (2431 678
1.272.014 1,152,426
(642,261} {511,928}
{97 424 171,514y
8214 27,339
13,941 4966
LTI AR ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, _ 560,484 A 2Ry
Menos pasto por impuesto a la renta: 0
. {152,145) {189,115}
13089 118 .54]
{133.056) {70.5374)
LoITLIRAL DEEL ANG Y TOTAL DE RESULTADD
427,478 30,713
Ve notids o los estadas Nnancieros
Y
@00, Pedr
Contadar Cifneral

i



MANTAORO HOTELERA MANTA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Ltilidades
Social Reservas Retenidas Total
{en LI. 5. ddlares)
Saldos al 1 de enere de 2011 41 200 449 535 7,354,049 7.844 78RR
Litilidad neta 330,715 530,715
Lristribueicn de reserva, nota 14 (423,530 (423,539
Distribucian de dividendos. nota 14 (342.983) (342,9837
Oires ajusles (5,400, {5.400)
Saldns al 31 de diciermbee de 2001 47,200 20,600 7.541,78] 7603, 58]
Ltididad nera 427 428 427428
Apeopucion, nola 14 530,715 {530,715}
Saldos al 31 de diciembre de 2012 41,200 351,315 1438 494 B.03 1,009

Yer notas o ios eslados financieros

L".I'n'iﬁﬁ:phi:jlnr au

{rerente Chenetal




MANTAORO HOTELERA MANTA S5.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

2012 2011
{en U.S. dblares}

FILUIOS D FFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPFRACION
Recibnde de elienites 3,790,799 3578207
Pagado o praweedores y olros : (3027218 {2.3B0.468)
Iimpresta a b rema {145,985 {162,394)
Inteeeses sarachios 8214 27,339
Ohram inuresiy 13.941 4,966
lujo nete e efective proveniente de actividades de aperacion 639,751 R67.650

FLIJJOS DE EFECTIVO EN ACTIVINDATIES DE INVERSIKIN:
Audguisicion de propiedades v tal de Nujo efective utilizado
eooelividudes de inversion 1854981} {137,104,

FLLDOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DI
FINANCIAMIENTO;

Pager de ividendos v (734,001) (12,521)
Puager g s avreedores {11,400 (45.600)
Flujo neir de electivo utilizada en actividudes de

[Tnameiamicnto 7454013 (TR 1213
EFECTIVO Y BOUIYVALENTES DE EFECTIVO: .
Incremento {Dusminucion) nete en efectivo v equivalentes de efectivo (900631 452,425
Saldos al comicnxg del afio . | 198,062 745,637
SALDOS AL FINAL DEL ARO . 237,431 1,158,062

YVoor nolus & los estados financicros

Gerente Ginerd]




MANTAORO HOTELERA MANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

l.a Compania fue consttuida on ¢l Ecuadar en 1994, La actividad principal es la prestacion de
servicios de hoteleria y toriamo. Su actividad esta regulada por el Ministerio de Turismo y controlada
par la Superintendencia de Companias del Ecoadar,

1 Hlatel tiene 82 habitactones, que incluyen 22 grand suites, 4 junior suites v 1 suite presidencial,
Durante ¢l afia 2012, ¢l promedic de ocupacidn fue del 65.7% (del 64.7% para ol ano 20113,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Beclaracidn de cumplimiento - 1.0s estados financicros han sido preparades de contformidad
con las Normas Internacionales de Informacidm Financiera (WN11F).

2.2 Husey de preparaciin - Los estados fimancicnes de Mantaoro FHotelera Manta 5 A han sido
preparados sohre las bases del coste histarivo, el cual estd basado gencealmente en el valor
razemable de la contrapartela dada en el intercambio de fos agtivos.

A contimugeion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion de
estos esbados Tinancieros.

23 Afective y equivalentes de efectivo - Incluye saldos de caja. efectivo disponible en bancos
locales ¥ del exterior, e inversiones financieras liquidas con vencimientos originales de 90 dias o

menos. Los sobregivos bancarios son presentados como pasivos corrigntes on ¢l estado de
sitvacion financiera.

24 Cuesitas por colirar comerciafes ¥ ofray cuentas por cobrar - Son activos finuneieros no
derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un mercado active,

I3espuds del reconocimiento inicial, a valor raronable, se¢ miden gl costo amortizado utilizando el
métedo de la tasa de interés efectiva, menos cualyuier deterioro,

Las cuentas por cobrar camerciales inchirven una provision para reducie su valor al de probable
realizacidn. Dicha provisidn s¢ constituye en funcidn de un analisis de la probahitidad de
recuperacion de [as coentas.

lis cucntas par cobrar se clasifican en activos corrientes. excepto los vencimicnlos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financicra, que se clasifican coma actives no
corriznies,

L



2.6

27

24

Inventarips - Son proseelados al costo de adquisicion o valor nela realizable. el menor, y son
valuados al easto promedio ponderade. Los inventanins ingluyen principalmente repuestos
menores, y sUministras gue son utilizados en la prestacidn del servicio de hospedaje y eventos,
los cuales son reconswitdos on los resultados del pericdo en ¢l mamento de su utilizacidn.

Propiedades y eqiipos

26.1  Medicion en el momente del reconocimignte - Las partidas de propiedades s¢ mediran
inicialmente por su costo. El costo de prapicdades comprende su precio de adquisicion
mids todos lof castos direclamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2  Medicidn posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, Jas
propiedades som registradas al costo menos la depreciacion acurnulada, En caso de
requerirla, 2 Comparila registra pérdidas por deterioro de valor,

Los gastos de reparuciones ¥ mantenimivnlos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Mdtwde de depreciacidn y vidas atifes - T costo de propiedades ¥ cquipos se deprecia
de acuerdo con &l método de linea recta. [La wida Gtil estimada, valor residual ¥ método
de depreciacion son revisados al final de cada wafio, siendo el efecto de cualguier cambho
cn el estimado registrudo sobre una base prospectiva.

A cOmMtinuacitn 3¢ presentan las peincipales partidas de propiedades ¥ equipos v las vidas

atiles usadas o0 ¢l cilculo de |a depreciacion: .

ftem ¥ida 0til (en afios)
Edificios 20- 58
Activos de operacion 210
Muchles v enseres 10
Maguinasias v equipos ' T-6
Yehiculos 4_8
Equipes de compuatacion ' d

264  Retiro o ventu e propiedades - La uilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades es calculada comao la diferencia entre el precio de venta ¥ el valor
en 1bros del activo v reconocida en resultados,

Activey infangibles - Son registrados al costo menps fa pérdida por deterioro acumulada, i
hubicre. La vida otil de un active intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipe o cagederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo def perioda a
lv Jarga del cual 1a entidad espera utilizar el activo, Los actives intangibles de vida il
indefinida no se amaortizan, pero se evaliian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de
que el activo intangible puede estar deteriorado.

Deteriora def valor de fos activos tangibles e inrangibies - Al final de cada perioda, la Condpafia

evalia los valures en libros de 5Us activos langibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indictiva de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro,

-8
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211

212

Las pérdidas por deteriorn se recanocen inmediatamente en resultados, salvo si ¢l activo se
revistra a un impone revaluada, en cuye caso se debe considerar 1a pérdida por deteriora como
una disminueidn en Lt revaluacion,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros. no
derivadas cun pagos fjos o determinables, gue no cotizan ¢n un mercado activo.

espuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizanda el
meétodo de la tasa de imterés etectiva, El periodo de crédita promedio es a 15 a 30 djas.

Impuestos - 1] pasto por impueste a la renta representa la surna del impuesto a 1a renta corriente
v el impuesto diferidn.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto cotricntc se basa en la utilidad gravablc (Iributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidis e Ingresos o gastos impanibles o deducibles ¥ partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
secatcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

2.10.2 Impaestos diferidos - Fl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de 1os aciivos ¥ pasivos incluidos «n los estades
financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diterido se reconoce
generalmente pary todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impucsto
diferido se recunuee por todas las diferencias temperarias deducibles, en 12 medida en
que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades pravables futueas contra las
gue s¢ podria cargar esas diferencias temporarias dedbicibles.

Los aclivos ¥ pasivos par impuestos diferidos s¢ miden empleando las (asus fiscales que
se espera sean de aplicacion ¢n ¢l periodo en el que ¢l activo se realice o el pasive se
cancele,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente
1y sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
lenia que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacién, ¥ puede hacerse una
eskimacion tiable del imperte de 1a obligacidn, '

El importe reconovido come provision debe ser la mejor estimacidn del desemboiso necesario
para cancelar | abligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los ricsgus v las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados
2121 Beneficios definidos - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal ¥
bonificacién por desahucio) es determinado wtilizando el Método de la Unidad de

Cridite Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perioda.

Ias ganancias o perdidas aciuariales se reconocen en gl resultado del periode en el que se
uriginan, '




213

214

2.12.2 Participacidn o trebojedores - La Compafiia recongce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los irabajadores en las wilidades de la Compafiia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con dispasiciones legales.

Reconocimionty de ingresos - Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion
cohrada g por cobrar, ienicnda en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
o Neacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

l.os ingresos provenientes de servicios se reconncen cuando estos pucden ser estimados con
Nabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con 1a operacidn s¢ reconocen.
considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa,
los ingresos del Hotel incluyen principalmente seevicios de hospedaje, eventos, y servicio de
restaurante y cateteria.

Coxtoy y pastey - Los costos y gastos se registran al costo historico, Los costos v gastos se
reconocen @ medida que son incurrides, independientemente de la lecha en que se efectie el
pag, v se registran en ¢l periodo mds cercano en el que e canacen,

— N IF Compensacidnde saldasy lransaceiones—Como-normageneral-ei-losestades francieras pose———————

214

217

compensan los activos v pasivos. lampoeo los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos ¢n los que

la catnpensacion sea requenida o permitida por alguna norma ¥ ¢5ta presentacion sea el reflejo de
la exencia de la transaceidn,

Los ingresos ¥ gastos ¢un oTigen en transacciones que. contraciualmente o por wma norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
nnpurte neto o de realizar el active ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
prescntan nelos en resultados.

Nowmas nuevas y revivaday sin efecte mteriol sobre los estudos financiervs

MIE Titulo [fectiva a pantir
Enomendas a la NHEF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros

bnmiendas a la NIC ] Presentucidn de itemns en Otro Julio 1, 2012
resullade inlegral

Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacidn de las normas nuevas y revisada durante el afo
2012, detalladas anteriormente, o han lenide un efecto material sobre la posicidn financiera de
la Compafia Tos resultados de sus operaviones o sus flujos de efectivo.

Nornes puevas y revisadus cmitidas pero afin no efectivas

La Compania no ha aplicada las siguientes Wormas Tnternacionales de Informacién Finaneiera

tNIIF) ¥ Narmas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:

-10-



MILTY Tituly Lfectiva a partir
MNIEF Y Instrumnentos financicros Enero 1, 2015
Enmigndas ala N11F 7 Hevelaciones - Compensacion de

activos tinancieros y pasivos

financicros Enera 1, 2003
Lnmiendss a la™MUF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NITF

NUE T Dy revielaciones de transicidn Enera 1, 2015

MI1C 19 (Hevisada enoel 201118 Bencticios a ernpleados Foneeo 1, 2013
bmmiendas a las NIF Mejoras apuales a las NIF Ciclo
(NUF LNIC 1A 32 4 3 2009-2011 Enero |, 2013

1.a Administracion anticipa que estas emniendas gue seran adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia oo los periodos futures no tendedn un impacto signiticativo sohre los impories de
los activos ¥ pasivos ¥ Jas revelaciones de la Compafiia. Sinembargo, oo es posible
proporclonar Una estimacion raqanable de ese cfecto hasia que un examen deallado hava sido
completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacidn de las prosenies estados Rinanciercs en contormidad con WF requicre que la
Administracion realice ciertas ¢stimaciones ¥ cstablezea algunos supuestos inherentes a la actividad
ceanomica de Ya entidad. con ¢l propasite de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados tinancieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
SupLeslos estuvieron bassdos en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al maomento, Yos
wudley podrian Begar a dilerir de sus efeclos finales,

A continuaeidn se presctitan las estimaciongs v juicios conlables eriticos que la Administracion de la
Compafia ha utilizado en ef proceso de aplicacidn de Wos criterios contables:

3.1 Deteripeo de aotivas - A la fecha de cierre de cada perioda. o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los acthivos para determinar si existe algon indicio de que dichos
aclivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algim indicio se realiza
wnd estimacion dek ynporte recuperable de dicho active,

Tpurante ¢l ano 2012, 1a Compafifa oo ha reconocide pérdidas por detenore en sus rabros de
avtivios.

1.2 Provisiones pira obligacioncs por beneficios definidoy - Tl valor presente de las provisiones
para aoligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son delerminados en
funcidn de un caleoln actuarial basados en varios supugstos, Eslos supuestas ultlizados para
determinar el valor presvnte de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
citmipin e bos supuestos impacta en el valor gn libros de 1as provisiones de ¢stos heneficios.

E1 actustio contratado por la Compafiia para realizar ¢! cdleulo actuatial, utiliza 1o tasa de
descuento, §a tasa de mortalidad ¥ de rotacidn al final de cada aho reportados por la

-11-



Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de imerés gue debe ser utilizada
pard determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gque s cspera van a ser
requeridos para cumplir von la obligacion de estos beneficios,

3.3 Estimacidn de vidas stiles de vehicnles, maguinaria ¥ equipe - L.a estimacion de las vidas dtiles
v 2l valor residual se elevtian de acuerdo a lo mencionado en 1a Nota 2.6.3.

3.4 DImpueste g I renta diferide - 1.2 Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en libeos v Ia base tribataria de los
activas ¥ pasivos se reverlirin en el futuro.

4. CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciemtbee 31
2012 2011
{en U.5, ddolares)

I-{eclivo 73,287 116,79
Hincos 164,144 20,661
Inversiones emporales _ Load.all
Tl 237431 1,198 062

Buncps - Representa saldos en cuenlas corrientes en bancos locales ¥ del exterior, los cuales no
ERMCTAN TS Cs. *

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

L o eesumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €3 comon sigue:

... Dicierntiee 3.,
20012 2011

{en U.5, adlares)

Clertos por Crifror CrRter ey

Clienley 33,799 144 835
Provision para cuerias dudosas (1,338} {7,294)
Sulitivial 132 461 142,541
{00y et por cobrar
Relgciomadas (Nota 16 45173 24,224
Antivipo a proveedores 30.979 6,932
Funcionarios y crmpleados 50122 3,065
Otras 3201 26,182
Faral 216,836 202,944




6.

... Diciemhee 31....
2012 2011
fen LS. ddlares)

Clasiticuc i

Corrienty 172,214 179,272
Mo currignte 44,622 _23672
Total 16,83 202,944

Clientey - Al 31 due diciembre del 2002 ¥ 2011, cuentas por cobrar clientes incluye principalmente
crédites do servicios do evenos ¥ hospedaje, Undetalle dela antiglledad de 1as cuentas por cobrar es
cama sipus:

oo Uliciemabre 11,
2012 2001
{en L1S, dolares)

Pamvenoer, T - - - _ [1T.583 — os0mN
Voeneidos:
Flasta 30 dias 5,628 24354
3¢ 31 a 60 Jdias 3,790 24,305
Pag 61 o 900 glins 205 3,515
13¢ Y91 a 1% dias 1.483
Mas de 18] . 12,384 5,280
ol 133,799 149,855
INVENTARIOQS

L' resumen de inventaring ¢ cono sigue:

. Diciemhre 31,
2012 2011
{en Y 3. dojures)

Repuestes » suminisiros 100,92t 05 482
Alimentos ¥ hehidas 36,08 3174
Cristaleria v otros 22,287 _2.814
T'ral 159,289 1

Repuestos y speniiiseros - [ncluye principalmente materiales de limpicza, summistros y herramisntas,
utibizados pary la prestacion de servicios y mantenimiento del hotel,

Atinestoy p pebidas - Incluye principalmente inventario perecedero y no perecedero. los cuales son
urilizados en el servicio de cafileria, restaurante v banguetes.

-13-



7. PROPIEDADES Y EQUIPQS

Lin resumen de propicdades ¥ equipos es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(1.5 dolares)

Costo 4,043,061 241129
[hepreciacion acwmulada {§52.899) {794,457}
Tutal 8,190,162 7.616.839
M uxifieacion. :
Terrenos 4.143 648 3.426,444
Fdificios 3.608 240 3,681,048
Activos de operacidn 186,086 194,519
Muehles ¥ ensares v equipos de computacion L15,853 122 738
Maguinarias y equipos 108,605 154,700
Wohicualos 26,730 37,350
oLl 8.190,162 7,616,854

El movimicnly de promedades ¥ eguipos es como sigue:

. .. DHeiembee 30,
2z 2001
(U, 5 dalares)
Saldo neto al comienzo del afo 7616839 7,636,054
Adguiziciones 854,981 337,104
Ciasle do depreciueian : (2R 1.658) (356,321}
Saldo neta al fin del afio : 190,162 7616830

Al 31 de diciembre del 2012, adquisiciones incluyen principalmente compra de terrend can un area de
[.423.41 m" uhicado en el sector Murcidlago, en la ciudad de Manta por USE711,703,

8. ACTIVOS INTANGIBLES

A1 de diciembre del 2012 y 2011, representa concesion de 4,965 m en la zona de playa del
Murcilaga, cantaon Manta, La relerida cancesian es de tiempo indefinida ¥ se obtuvo a traves de un
convenio lransaccional suscrito entre Hotel Manta Imperial C AL ¥ Mantaoro Haotelera Manta 5.A,,
autorizada por el Minislerio de Lefensa Nacional segun acuerdo N°62%9 de julio @ del 2004,




9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L resumien de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

.. D¥ciembre 31....
2013 211
fen LS. dolares)

Clnpgsintens Proar pageanr comercines.

Proveedores lociles 94 046 B2.957
Anticipos de ¢livntes 18,933 32413
Sublotal 112,974 115,370
et creslens fnr pasay”
Accioniztas, nola 14 : 734,001
Compariias relacionadas. nota 16 1,108 2.141
Oitros wereadorgs 11,400
s . _72.133 B5,559
Tonal 186,240 548,471

Proveedores focaley - Representan principalmente saldos por pagar ¢con vencimientos promedios de 15
w 45 dias. los cuales no devepuan intereses,

Anticipas de cligtttes - Representan principalmente valores cntregados por clientes para eventos, los
cuales =erdn liguidacion con la realizacida dal servicio.

dAecionistgy - Al 31 de diciembre del 2011, representan vilores por*pagar por los dividendos declarados
correspondienie a las utilidades del ¢jercicio econdmico 2018 por US$310.462 v distribucién de 1a
resciva facultativa por USE423.53% \os cuales Nucron liguidados durante el afo 2012

10. IMPUESTOS
fikt Actjvos y pasives del give corriente - Un resumen de activos por impucstos cotmientes es como
s
... Diciembre 31....
2012 2011

fen L5 ddlares)

At por inpuey o corriente.

Crédito tributario [V A _19,931 __ 8345
s oy e et corelieniess
Impuesto 4 la renta 83383 77,223
Impuesto dl valer Apresado 1WA por pagar v

Retencions 49,620 45,354
Retenciones ¢n la fuente de impuesta a 1a reola 2850 10,730
Tatal 135 853 - 133,357
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10.2 Impuesto g ta renta reconocido en resultados - Una reconciliacién entre [a utilidad segdn
estades Mnancieros ¥ la utilidad pravable es come sigue:

oo Diciembee 31....
2002 2011
{cn 15, dolares)

Lhilidad segin estados financieros 560,484 601,289
Gastos no dedycibles 124086 205,442
(Mras deduccioney (remunaraciongs emnleados con

discapacidad) (23,069 (18.750)
L'tilidad gravahle ' 661,501 787.981
Impuesto a la rerda causado (13 15 o 189,115

(1} De confiwmidad con disposiciones lepales. la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobee gy ytilidades sujetas a distribucion (249%, para-el afo-200-Hay-ge-13%

sobre |as utilidades sujetas a capitalizacion {14% para ¢f afio 2011},

las declarsciones de impusstos de los ahos 2009 4l 2002 son susceptibiles de revisidn por las
auloridades iributarias.

AlST diciembre ded 2012 v 2011, ¢l detalle de la composicion del pasivo por impuesto a la renta

U8 QU0 SIelle; "
... Digiembre 31....
2z 2in1
{en ULS. dolares)
Impuesto g La renta cirusado (152,145 (189,113)
Anticipo de inpuesto a la renta 4,265 44,138
Retenciones en la fuenle del afo _ _ 64,497 _B7 754
Impuesta a la renta por pagar (83 3871 A37,223)

I3 Aspecios tributgrios

Aspectos Tributnrios def Cidige Orgdnice de ta Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011
s promuled en ol Suplemernto del Registro Oficial No, 35] el Cadige Orgdnica de Ja
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye entre ofros aspectos tributarios ia
reduccion propresiva on tres punlos porcentuales en la tarifa de impuesto s da renta para sociedades,
asi lenemas: 24% para el adio 2011, 23% para el afo 20012 ¥ 22% a partiv del afio 2013, Al 31 de
diciembre del 2012 y 20N 2, para la medizion del pasivo pat impuestos diferidos, la Compafiia utilizd
o fusd de impucslo o la rents promedia del 23%,

—




Depreciaciin de Revalugeidn Decrete Ejecativo No. 1188 - Con [:cha 30 de mayo del 2012, el
Servicio de Rentas Interngs promulgd el Decreto Ejecutive Mo, 1186 en el que se reforma el
Heglamento para la Aplicacion de Iz Ley de Régimen Tributario Intemo, eliminando e1 literal
mediante el cval. la autoridad lributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacicn de actives Tijos. 5in embargo, la Compafiia decidid continuar tomando cotio
gasto no deducible de la base imponible sujeta al impuesto 4 la renta, el valor de la depreciacion
de da revaluacion de activos fijos efectuada a la fucha de transicion de las NUF v de las

revaluaciones posteriores, consecuentemente, ja Compafiia mantendrd ¢l pasive por impuestos
diterides por este coneepla.

11.0BLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas ¢5 como sigue:

... Miciembre 31..
2012 2011

{en LS, dolares)

Participacion de trabajadores 98,500 106,110
Bencficios sociales 55,170 25478
Oiros 3491 31,623
Total 159,010 163,211

1L} Participacidn & Trabajadores - e conformidad con disposigiones legales, los trahajadores
tienci derecho a participar on Las utilidades de la empresa en un 15% aplicabie a las witidades
liguidas o contables. Al 31 de diciembre del 2012, fa Compania cancels US$106,110 por
Martivipacion a trabajadares correspondientes al eiercicio econdmico 2011,

12, OBLIGACTON POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Lin reswmen de la obligacion por benefictos definides es coma sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
{en LIS, ddlares)

Jubkilacion pulronal 44,189 44,344
Banificacidn por desahugio 36,025 42,980
Tanal 1,114 87,324

XY Jubitacion patrond - De acuerdo con disposiciones del Cddipo del Trabajo, los trabajadores que
POF veiite afios o mas hubieten prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tenddrin derecho a ser jubilados por sus empleadares sin perjuici de la jubilacion que Tes
varresporde en su condicion de atiliades al Tnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

L

12.2 Honiffcaeiin por desaliecio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabdjo, en los casos
de terminacion de la relagion laboral por desahucio solicitado por el empleador o par ¢l
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trahajador, la Campaiiia entregard el 25%6 de la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de |os
aiws de servicio.

Las cdbeulos acariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
buneficios delinidas fucron realizados al 31 de diciembre del 2012 v 2011 por un actuario
independiente, Bl valor prosente de las obhigaciones por benefictos definidas fueron caleulados
utilizando of métada del Crédite Unitana Prayectado.

l.as presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011

B4 &
Tusafs) de descuento 7.00 6.50
Tasals) esperada del incrementn salarial 3.00 2.40

13. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

I3 (restidn de riesgas financieros - Fn ¢l curso normal de sus negocios ¥ actividades de
firanciamiento, la Compania estd expuesto a distintos ricsgos de naturaleza financiera que
pueden atectar d2 manera mis o menos significativa al valor scondmico de sus flujos v activos v,
en consecusncia. sus resultados.

la Compafia dispone de una orpanizacion y de sistemas de formacion, administrados por la
Contnloria Corporativi, que permiten identificar dichos riesgas, determinar su magnitud,
propener al Directorio medidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas ¥ controlar su
wloclividad,

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn y una descripeid de las medidas de miligacion actualmente en uso por parte de
la Comipafita, 51 ruere f caso,

i3 L1 Riesgo de crédite - El riesgo de crédito se reflere al riesga de que una de las parles
incwmpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida Ninanciera para
li Compaiia. El Grupo ha adeptado una pelitica de Unicamente involucrarse con partes
solventes. La evaluacion de crédito continua se realiza sabre La condicidn financiera de
las cuentas por cobrar.

[Lag cuoentas comaerciales por cobrar estdn compuestas par un namero de clientes con los
coales la compafiia no mantiene expasiciones de riesgo de crédito sipnificativas.

112 Riesgo de Hguidez - L Directoria o5 ¢l gue tene i responsabilidad final por la pestion
de liyuides, EI Direstorio ha establecido un marco de trabajo apropilado para la gestidn
de liquides de manery ue la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediang y largo plazo asi camo la gestidn de liguides de |a
Compania. l.a Compadia maneja el riesgo de liquides marienicnda reservas,

facilidades financieras. monitoreando continnamente los flujos elcetivos proyectados ¥
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14, PATRIMONIOD

14.4

i4.2

i4.2

Capitaf socipd - Bl capital social sutorizado consiste ¢n 41,200 acciones de US$1 valor neminal
unikario. kg cuales otorgan un voto por aceidn y un derechio g los dividendos,

Reservay ~ Las reservas patrimoniales incluyen;

... Diciembire 31,..,

i 2011
... lenU. 5. dolares) . .

L]

Lepal 20,604 20,600
Facultativa 530,715 _
Fotal ' 551,315 20,600

Reyerva leggl - | a Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de Ja utilidad anual sea
upropiado comea reservy legal hasta que ésta comn minimo alcance ¢l 50% del capital social.
Lsta reserya no ¢s disponibhe para el page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
e 5w datalidad,

Reserva foculttiva - Represcntan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser capitalizade, distribuide o utilizado para cubsir pérdidas.

hadianle acta de Junta General de Acclonistas celebrida ! 8 de marro del 20172 los aceionistas
eesalvieron apropiar reserva fucultativa por US$530.7135 de los resultados integrales del 2011

[ ]
Liptliduides petenidus - LUn resumen de las utilidades retenicas es comea sigue:

... Diciembre 31.. ..
2012 2001

{en LS. dblares)

Lrilidades retenidas  distripuibles 427,428 530,715
Ruserva de capital sepim POOA anteriores 3,246,580 3246580
Resultados seurmualados provenienies de la

alapeion por primers vz de las NITF 3,764,486 3. 764,486
Tonal 1438494 2,541,781

Resufidos aoumidados proverientes de ly adopeidn por primera veg de lgy NIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originadas en la adopcidn por primera ver de las NIIF. El salda
acreedor poerdrd ser whilizade pura compensar pérdidas acumuladas. Este saldo ne s disponible
rara el pago de dividendos ¥ no podra ser capitalizado, Los trabajadores no tendran derecho a
una participaciin sobre este saklo v podra ser devuelta en el caso de liquidacidn de la Compafiia.

Reserva de capital segiin PCGA anterfores - Los saldes acreedores de las reservas de capital
pondrd ser milizados para compensar 1as pérdidas acumuladas v el excedente, si hubiere, padra
ser capitalizado. 1.os saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de 1a liquidacian de
la Compadia. )
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Papo de dividendos — Wediante acta de Junta General de Accionisias celebrada ¢l 25 de maren
del 201 | fos accionistas resolvieron distribuir utilidades correspondientes al apo 2000 por
LUSS3NEA62 v reservas [acultativas por US$423,539, Al 3| de diciembre det 2011 estos valores
quedaran pendientes de pago, nota 9, y canceladas en el ejercicio scondmico 2012,

15. INGRESOS

1G,

17,

Lin resuwmen de los ingresoes de la Compahia s comeo sigue:

| ]

012 2011
fen LS. délares)

Servicio de hospeda)je : 1,771,725 1,782,743
Venta de alimentos v hebidas 1,847,777 1,536,364
Arriendos locales 92,74 143,970
Otros ? 76000 71,018
Tortal 3,788, 243 3,284,104
TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre del 2012 ¥ 2011, los principales saldos v transacciones con compafifas relacionadas
incluven lo sigliente:

* ... Diciembre 31 ...
2012 oIt
(L. 8. ddlares}
Leenitaas por cohrae
tHotel Manta Imperisl O A 44 6521 13672
Oitrus 552 352
Total 45,173 24,224
Creasdons (A wasoria freviedoral.
Ore Verde Management S.A. 79661 62,864

HECHOS OCURRIDOS RESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Encee ol 31 de diciembre del 2012 v |a fecha de emision de los estados financicros (marze 19 del 2013)

1o 5¢ pradujeron evenles gue en apinion de la Administracion pudicran tener un efzcto imporiante
sobre los estados financieros adpunios.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estadns finaneicros pot el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Adiministracion en marze 20 del 2013 ¥ serdn presentados a los Accionistas ¥ la Junta de Dirgectores
pary su apeobacién, En opinion de la administracion de la campafiia, los estados financieros adjuntos,
serin upruobados por los Accionistas v Junta de Directores sin modificaciones.




