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A los miembros del Directorio y
accionistas de

“Molinera Manta S.A. Molimanta

Quito, 30 de marzo del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Molinera Manta S.A. Molimanta al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
‘os estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de carécter significativo.
-Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Molinera Manta S.A. Molimanta al 31 de
diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

El 12 de marzo del 2000, el Tribunal Distrital del Guayas emitié un fallo mediante el cual resolvi6
suspender en forma definitiva los efectos tributarios del Resultado por Exposicién a la Inflacién -
REl derivado de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. La
Administracién de la Compaiiia no considera como ingreso gravable para propésitos tributarios el
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A los miembros del Directorio y
accionistas de

Molinera Manta S.A. Molimanta
Quito, 30 de marzo del 2001

efecto del Resultado por Exposicién a la Inflacién registrado en el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000. El referido fallo ha sido apelado por el Servicio de Rentas Internas (SRI) ante
el Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos se
conozca el resultado final de este tramite y, por lo tanto, su efecto sobre el cargo por impuesto a la
renta y participacién de trabajadores.

n la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las

" medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria
y convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que
no se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de
la Compaiifa, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli
se describen.
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MOLINERA MANTA S.A. MOLIMANTA

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares estadounidenses) ' > o
Activo Pasivo v patrimonio = r
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE ) —
Caja y bancos 17,508 iones 3,204,391 —q
inversiones temporales 1,811,648 Porcién corfriente de la deuda a largo plazo 304,496
Documentos y cuentas por cobrar Intereses por pagar 45,770
Clientes 2,075,105 Proveedores, acreedores y otros 1,062,979 p -1
Compaiilas relacionadas 95,563 Documentos por pagar 1,204,193 m
Empleados 7,226 Impuestos por pagar 44,056
Otras cuentas por cobrar 41,309 Pasivos acumulados 204,964
2,219,203 Total del pasivo corriente 6,060,849
Provisién para cuentas incobrables (20.751) 2,198,452
Inventarios 2,681,948 PASIVO A LARGO PLAZO
Gastos pagados por anticipado 339,869 O i bancarias y financieras 1,290,399
Documentos por pagar 422,057
Total del activo corriente 7,049,425
Total del pasivo 7,773,305
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1,710,664
ACTIVOS EN FIDEICOMISO 3,189,094 PATRIMONIO (Segun estado adjunto) 4,244,732
OTROS ACTIVOS 68,854
Total activo 12,018,037 Total pasivo y patrimonio 12,018,037
Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de dos financieros.

b sl

\Gonialo Corréa Fabian Jaramlllo

Gerente General Contralor
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MOLINERA MANTA S.A. MOLIMANTA

E§T ADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos operativos
De ventas
De administracion
Gastos financieros

Utilidad en operacién

Otros ingresos, neto
Resultado por exposicion a la inflacion

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

18,912,904

(14,877,659)
4,035,245

(1,465,923)
(846,894)

(1,440,103)
(3,752,920)
282,325

552,615
387,050

1,221,990
(168,693)

(142,219)

911,078

s notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Gonzalo Correa
Gerente General

stV

Fabian Jaramillo /
Contralor




MOLINERA MANTA S.A. MOLIMANTA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO b
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 -
(Expresado en délares estadounidenses) ~

Reserva e
Aportespara por por samef
Capital futuras Reserva reavalio revalorizacién Reexpreson Resultados
socia italizaci Legal técnico del i i de Capital monetaria lad Total b=y
Saldos gustados al 1 de enero m
def 2000 - Ver Nota 11 1,302,389 50 6,546 2,485,354 1,333,060 - (119,099) (1,769,842) 3,238,458
Resultado por conversién (257,873) (10) (1,296)  (492,100) (263,945) - 23,581 350,429 (641,214)
Hecto neto de la aplicacion de la
NEC 17 - - - - 788,423 - 346,408 (398,421) 736,410
Trangferencia a la cuenta Reserva de
capital requerida por laNEC 17 - - - - (1,857,538) 2,108,428 (250,890) - -
Utilidad neta def afic - - - - - - - 911,078 911,078
Saldos a 31 de diciembre del 2000 1,044,516 40 5,250 1,993,254 - 2,108,428 - (906,756) 4,244,732

f Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los &stados financieros,
P \ Al %

g)nzalo Correa Fabian Jaramlllo
rente General Contralor
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MOLINERA MANTA S.A. MOLIMANTA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO _
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad del afio
Mas cargos a resuitados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacion
Provision cuentas incobrables
Menos- Resultado por exposicién a la inflacion

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Intereses por pagar
Proveedores, acreedores y otros
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en las operaciones
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedad, planta y equipo y activos en fideicomiso, neto
Aumento de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Incremento en obligaciones bancarias y financieras
Disminucién de la porcién corriente de la deuda a largo plazo
Disminucién en obligaciones a largo plazo
Incremento de documentos por pagar
Incremento de documentos por pagar a largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Resultado por conversién, neto

Disminucién neta de efectivo

Efectivo al principio de! afio

Efectivo al final del afio

Lasthotas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

A

Ggnzalo Correa
GerEnte General

V’ﬁﬂé/ﬂ%?

911,078

455,623
27,696
(387,050)
1,007,347

160,086
(1,079,149)
(331,809)
27,646
(145,280)
(1,017,107)
19,897
189,481

(1,168,888)

(308,805)
(1,600,862)

(1,909,667)

947,326
(401,923)
(99,106)
1,204,193
422,057

2,072,547

741,590
(264,418)
281,926

17,508

Fabian Jaramdlo




MOLINERA MANTA S.A. MOLIMANTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 28 de agosto de 1995, e inici6 sus actividades operacionales el 1 de
julio de 1996, su domicilio principal es en Manta, con el objeto de dedicarse a la elaboracién de
roductos alimenticios en base de cereales y su comercializacién dentro y fuera del Ecuador.
En los dltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
fuerte caida de la actividad econémica del pafs y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso qued6 concluido al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir
el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios
de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual
ha determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y
Jiciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el
— indice de inflaci6n se reducird gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios
relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacién de la actividad econémica global del pais. No
se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de
la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la
Compaiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas
en este parrafo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
a)  Preparaci6n de los estados financieros -
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEQ) y estdn basados en el costo histérico, modificado para inventarios, gastos pagados por
anticipado, propiedades, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de



b)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segln se describe mas
adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del
ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Comparifa no cuenta con y no presenta
en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la

‘EC1.

Ajuste y conversién a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compafifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion'.
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

reexpresién de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al dolar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de

- ser éstos inferiores.

conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversién se efectia a una tasa de cambio de S$/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacion del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacion y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del aiio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del

)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién
del periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histérico o reexpresado monetariamente que dicho activos tenian al cierre del ejercicio
anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segiin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
~ontabilidad no proporciona equivalentes en ddlares para todos los saldos (en sucres) al inicio del

—<¢jercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiia asign
equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo
expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la
Compahia al 31 de diciembre de 1999 de S/. 20,050 por US$1.

los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados por el indice
especial de correccién de brecha por el periodo comprendido entre la fecha de adquisicién u
origen de cada transaccién que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de diciembre de 1999;
una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a délares estadounidenses al referido tipo
de cambio.

los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.

¢  Inversiones temporales -
Se registran al valor de los depésitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.

d) Inventarios -
Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, calculado para productos terminados
utilizando el método primero en entrar, primero en salir (PEPS), y para materias primas,
suministros y repuestos utilizando el método promedio para imputar las salidas de dichos
inventarios.

e) Propiedades, planta y equipo y activos en fideicomiso -

Se muestran al costo histérico, valor ajustado o para ciertas maquinarias y equipos, equipos de



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

laboratorio e instalaciones al valor del avallo técnico realizado por un perito independiente en
1999, y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda,
menos la depreciacién acumulada.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos

vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o

el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
)\antenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afo.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del
afo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante
su vida dtil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa
en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999
convertidos a d6lares a la tasa de 5/.25,000 por US$1.

f)  Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

g  Participacion de los trabajadores en
tas utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo
con la legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

h)  Reserva por reavaliio técnico -
Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de la actualizacién de ciertas
propiedades, planta y equipo al valor del avalio técnico, efectuado en 1999 por un perito
independiente, indicado en literal 2 e).

) Reserva de capital -
La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccién de brecha entre inflacién y

devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta

(4)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reexpresién monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisi6n de estos estados financieros los Organismos de Control no han emitido un
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Yebido a las caracteristicas del negocio, la Compaiifa mantiene disponibilidades adicionales de

~efectivo, las cuales son invertidas en colocaciones a corto plazo. Las inversiones temporales al 31 de
diciembre del 2000, corresponden principalmente a depésitos a plazo fijo y ascienden a
US$1,811,648.

Al 31 de diciembre del 2000, inversiones temporales, por un valor en libros de aproximadamente
US$730,410, han sido pignoradas a favor del Banco del Pichincha S.A. en garantia de obligaciones
bancarias y financieras (Ver Nota 4).

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprenden:

US$
Materias primas 2,106,577
Productos terminados 125,899
Suministros y repuestos 179,183
- Inventarios en transito 270,289
2,681,948

El 11 de enero del 2000 Molinera Manta S.A. Molimanta celebré con Fideval S.A. Administradora
de Fondos y Fideicomisos y el Banco de Pichincha S.A., un contrato de fideicomiso mercantil
irrevocable, mediante el cual la Compafiia transfirié materia prima al fideicomiso mercantil, con el
fin de conformar un patrimonio auténomo que sirva de garantfa de las obligaciones adquiridas por
la Compania con el Banco del Pichincha S.A. Con base en el mencionado contrato, la Compaiiia
podré utilizar parcialmente la materia prima cuando: i) pague parcialmente las obligaciones o
pignore inversiones a favor del Banco ii) transfiera al fideicomiso materia prima sustitutiva, vy iii) el
valor de la materia prima existente exceda el porcentaje de cobertura de las obligaciones.

En adicién, al 31 de diciembre del 2000, existian gravdimenes sobre inventarios de materias
primas — trigo, que segn los registros contables ascienden a aproximadamente US$2,061,521, en
garantia de Obligaciones bancarias y financieras.



NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Y ACTIVOS EN FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre del 2000, comprenden:

Propiedades, Tasa anual
plantay Activos en de depre-
equipo fideicomiso Total ciacion
Uss Uss U5%
Edificios 1,234,882 - 1,234,882 5
Instalaciones 36,572 201,656 238,228 10
Maquinaria y equipo 742,433 3,222,969 3,965,402 10
iuebles y enseres 55,453 - 55,453 10
—tquipos de computo 118,966 - 118,966 20
Vehiculos 34,306 18,172 52,478 20
Equipo de laboratorio 28,873 102,413 131,286 10
2,251,485 3,545,210 5,796,695
Menos: -
Depreciacién acumulada (851,225) (356,116) (1,207,341)
1,400,260 3,189,094 4,589,354
Terrenos 81,998 - 81,998
Construcciones en proceso 228,406 - 228,406
Total 1,710,664 3,189,094 (1) 4,899,758

Debido a que la Administracién de la Compania controla los activos en fideicomiso (en garantia), en
el sistema de control de propiedades, planta y equipo el movimiento del ano 2000 se presenta solo

por el total.

Saldo inicial ajustado al 1 de enero del 2000
Efecto neto de la aplicacién de la NEC 17

‘esultado por conversién
TAdiciones netas
Depreciacion del afo

Saldo al 31 de diciembre del 2000

Uss
4,937,882
1,086,395

(977,701)

308,805

(455,623)

4,899,758

(1) El 20 de octubre de 1999 Molinera Manta S.A. Molimanta celebr6 con Fideval S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos y el Banco de Pichincha S.A., un contrato de
fideicomiso mercantil irrevocable, mediante el cual la Compadia transfirié instalaciones,
maquinaria y equipo, equipo de laboratorio y vehiculos al fideicomiso mercantil, con el fin
de conformar un patrimonio auténomo que sirva de garantia de las obligaciones adquiridas
por la Compania con el Banco del Pichincha S.A. El contrato de fideicomiso mercantil
establece que el uso de los activos serd de Molinera Manta S.A. Molimanta, para lo cual la
Compania suscribié una declaracién al respecto.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2000 existe una hipoteca abierta de terrenos y edificios, en
garantia de obligaciones bancarias con un valor neto en libros de US$1,070,331.

(6)



NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal

Los afios 1997 al 2000 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

El 12 de marzo del 2000, el Tribunal Distrital del Guayas emiti6é un fallo mediante el cual resolvié
suspender en forma definitiva los efectos tributarios del Resultado por Exposicién a la Inflacién -
REI derivado de la aplicaciéon de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. La
Administracién de la Compafia no considera como ingreso gravable para propésitos tributarios el

—efecto del Resultado por Exposiciéon a la Inflacién registrado en el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000. El referido fallo ha sido apelado por el Servicio de Rentas Internas (SRI) ante
el Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos se
conozca el resultado final de este tramite y, por lo tanto, su efecto sobre el cargo por impuesto a la
renta y participacién de trabajadores.

Amortizacién de pérdidas fiscales -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas.

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre del 2000, comprende:

Uss
~ Banco del Pichincha C.A. 1,691,366
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO 1,145,167
Filanbanco S.A. 173,669
Sobregiros bancarios . 194,189
3,204,391 (1)

(Véase pagina siguiente)

)



NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
(Continuacion)

Estos préstamos se encuentran garantizados con garantia hipotecaria sobre terrenos y edificios, con
garantia prendaria sobre inventarios, con garantia de inversiones temporales y fideicomisos en
garantia sobre instalaciones, maquinaria y equipo, vehiculos e inventarios (Ver Notas 3, 4 y 5).

(1) Estos préstamos generan un interés del 11% anual.

NOTA 8 - DEUDA A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre del 2000, comprende:

US$
Banco del Pichincha C.A. (1) 1,594,895
Menos porcién corriente de la deuda a largo plazo (304,496)
Total 1,290,399

(1) Estos préstamos generan un interés anual que fluctia entre el 16% y 17%. Estos préstamos se
encuentran garantizados con garantia hipotecaria sobre terrenos y edificios, garantia prendaria
sobre inventarios, con garantia de inversiones temporales y fideicomisos en garantia sobre
instalaciones, maquinaria y equipo, vehiculos e inventarios (Ver Notas 3, 4 y 5).

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2000:

- Uss
2002 356,169
2003 416,648
2004 400,850
2005 116,732

Total 1,290,399

NOTA 9 - PROVISIONES
Composicioén y movimiento:

(Véase pagina siguiente)



NOTA 9 - PROVISIONES
(Continuacioén)

Saldo al Saldo al
1de enero Pagos y/o 31 de diciem-
del 2000 Incremento utilizaciones bre del 2001
Uss us$ Uss Uss
Cuentas dudosas 12,292 27,696 19,237 20,751
Pasivos acumulados (1) 15,483 271,398 81,917 204,964
mpuestos por pagar 24,158 186,275 166,377 44,056

(1) Incluye beneficios de ley, décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva y participacién de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 10 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2000 con compaiiias
y partes relacionadas:

Panificadora Molinos Servicios Urbanizaciones
Moderna S.A. El Céndor C.A. Fermepan S.A. Portoserto Modernas
uss uss Uss Uss uss
Venta de productos 438,357 1,509,627 49,797 - -
Compras 583 111,478 147 - -
— Honorarios por servicios
administrativos - - - 406,763 -
Arriendos de oficina - - - - 7,985

Los saldos al 31 de diciembre del 2000 con compaiifas relacionadas son las siguientes:

(Véase pégina siguiente)



NOTA 10 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS

RELACIONADAS
(Continuacién)
US$
ACTIVO
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes (1)
Paniticadora Moderna S.A. 38,368
Molinos El Céndor C.A. 315,692
_ 354,060
Companias relacionadas
Panificadora Moderna S.A. (763)
Servicios Portocerto S.A. 26,245
San Andrés del Chaupi S.A. 109
Urbanizaciones Modernas Urmo S.A. 49,277
O.P.CS.A. 20,695
95,563
PASIVO
Proveedores, acreedores vy otros
Molinos El Céndor C.A. (1,2217)
Fermepan S.A. 964
(257)

1)  Estos saldos se originan basicamente por la venta de harina de trigo, no tienen plazo definido
~— de pago y no generan intereses.

Los saldos por cobrar y por pagar con compariias relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos de cobro y/o pago.

NOTA 10 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Los ajustes efectuados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 10 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DELANEC 17
(Continuacion)

Ajustes imputados
a la cuenta de resul-

Ajustes Ajustes tados - Resultado
imputados imputados al por exposicion a
al saldo inicial patrimonio la inflacién
Uss US$ USS
Inventarios 5,826 1,533 15,064
Tastos pagados por anticipado 962 253 281
—Propiedades, planta y equipo y
activos en fideicomiso 683,541 179,874 906,521
Otros activos ) 39,610 10,423 9,511
Patrimonio - 544,327 (544,327)
729,939 736,410 387,050

NOTA 11 - PATRIMONIO

(Véase pagina siguiente)

an



NOTA 11 - PATRIMONIO
(Continuaci6n)
Reserva de capital

Aportes para Reserva Reserva por

Capital futuras Reserva por reavaldo revalorizaci6n Reexpresién Resultados

social capitalizaciones legal técnico del patrimonio monetaria acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2000
en miles de sucres 26,112,900 993 131,256 49,831,343 4,441,623) - (21,339,057) 50,295,812
Efecto de la aplicacién de la NEC 17
a los saldos iniciales - - - - 31,169,477 (2,387,941) {14,146,266) 14,635,270
Saldos ajustados al 1 de enero
del 2000 en miles de sucres 26,112,900 993 131,256 49,831,343 26,727,854 (2,387,941) (35,485,323) 64,931,082
Saldos ajustados al 1 de enero del 2000
convertidos a la tasa de cambio de
$/.20,050 por US$1. Saldo en dblares 1,302,389 50 6,546 2,485,354 1,333,060 (119,099) (1,769,842) 3,238,458

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES
En adicién a lo mencionado en la Nota 2 e) a los estados financieros, entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos

estados financieros (30 de marzo del 2001) no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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