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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Accionistas y Directores de
PETROLIDER S.A.

24 de marzo del 2006.

1. Hemos auditado ¢l balar.ce general adjunto de Petrolider S.A. al 31 de diciembre del 2005 y
2004, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditcria.

o

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracier significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta iss cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados v de las est"ma:iones rewevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentecién gupreral Se los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una Lase razoncbie para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Petrolider S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, la evolucion de cuentas
patrimoniales y los cambios en los flujos de fondos por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Con fecha 27 de diciembre del 2004, Petroceano S.A. suscri
cual vendio a Petrolider S.A. los inmuebles relacion
“Estacion de servicios aeropuerto” por ¢! valor de US$
informe, esta venta se encuentra pendiente de inscribirse

'Q’}x’wrebntrato por medio del
s}eﬁn la linea de negocios
/§ $’ 152, A la fecha del presente
&} RegLStro de la Propiedad.

1
1

A

5. Los inventarios de comiustible: comervializados por la compariia durante los afios
terminados el 31 de dicier-bre dei 2005 y 2004 provinieron integramente de su relacién
comercial con ExxonMobil Ecuador Cla. Lida.; en consecuencia, las actividades de
Petrolider S.A. y su posicion tinanciera dependen fundamentalmente de las vinculaciones y

acuerdos establecidos con éste proveedor.

Av. Republica de El Salvador N36-117
y Av. Naciones Unidas

Telefs.: 593 02 2437782

593 09 9701757

593 09 9446764
bcgdelecuador@andinanet.net

Quito ® Ecuador
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consulting group

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicd en el Registro Oficial No.494
(suplemento) el Decreto Ejecutive No0.2430 que reforma el Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno en cuanto a los precios de transferencia de bienes y servicios
efectuados entre partes vinculadas o entre verizs donde se presuma vinculacion. Estas
reformas, aplicables desde el zjerzicic fiscal 2005, permiten que la Administracion
Tributaria regule la base 1mponible sujcia al c4lculo de! impuesto a la renta si los precios
de transferencia de bienes y servicios no cumpten el principio de plena competencia. El
principio de plena competencia estabiece que los precics de bienes y servicios fijados entre
partes vinculadas deben ser similares a ios precios de bienes y servicios fijados entre partes
no vinculadas. A la fecha de emision del presente informe: i) la Administracion Tributaria
no ha emitido resoluciones aclaratorias sobre ciertos conceptos contenidos en estas
reformas tributarias, ii) la Administracion de la compaiiia no ha definido una politica de
fijacion de precios para la compra de bienes y servicios a partes vinculadas, y, iii) la
Administraciéon de la compaiiia no ha estabiccido los efectos que podrian existir en sus
estados financieros futuros derivado de la aplicacion de esta reforma tributaria. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Nuestro informe sobre los estados financieros adjuntos, han sido preparados para uso
exclusivo de los accionistas de Petrolider S.A. para que conozcan sobre la situacion
tinanciera de dicha compaiiia 2l 31 de diciembre del 2005 y 2004 de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Por io tunto, el presente informe no podra ser
utilizado por terceros sin que hava 'a firma e aceptacidn expresa de los accionistas de la
compaiiia y del socio principal de BegBusiness Consuiting Group del Ecuador Cia. Ltda..

B‘Q @usb\ess Ca\mf L‘n\ (Svuup

BcegBusiness Consulting Group M.B. efferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987 e

Av. Republica de El Salvador N36-117
y Av. Naciones Unidas

Telefs.: 593 02 2437782

593 09 9701757

593 09 9446764
becgdelecuador@andinanet.net

Quito ¢ Ecuador
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PETROLIDER S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2005 Y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota: 2005 2004 Nota: 2005 2004
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo 53,813 55,982 Obligaciones financieras 3 127,872 76,129
Cuentas por Cobrar 399,592 465,554 Cuentas por pagar 336,181 412,818
Clientes 3 111,411 155,145 Proveedores 9 285,315 273,761
Compatiias relacionadas 13 90,156 149,484 Compafilas relacionadas 13 32,066 112,509
Impuestos i0 106,278 77170 Anticipos recibidos de clientes 2,528 6,802
Anticipos a proveedores 5,507 4,782 Otros pasivos 16,272 19,746
Anticipos a empleados 6,912 6,031 Obligaciones laborales 11 12,456 11,043
Otras cuentas por cobrar 4 80,843 74,745 Obligaciones fiscales 10yl 14,258 5,720
Provision para cuentas incobrables (1.515) (1,803) TOTAL PASIVO 490,767 505,710
Inventarios 5 91,727 111,211
Gastos anticipados 2,108 - PASIVO A LARGQO PLAZO 12 143,315 211,120
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 547,240 632,747
PATRIMONIO
INVERSIONES EN ACCIONES 6 - 1,631 Capital social 160,000 160,000
Reserva legal 5,908 4,816
ACTIVOS FIJOS (Netos) 7 300,924 264,220 Reserva de capital 6,162 6,162
Utilidades retenidas 9,829 -
CARGOS DIFERIDOS (Netos) 83 131 Resultados del ejercicio 32,266 10,921
TOTAL ACTIVOS 848,247 898,729 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 848,247 898,729
[ Il :
7 Yo

Ing. :;lego Eydara\l)‘@' C.P.A. Ménica Delgado Fortty
General Contadora General
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PETROLIDER S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas Netas de
Estacion de servicios centro
Estacion de servicios aeropuerto
Tienda de conveniencia Mobilmart centro
Tienda de conveniencia Mobilmart aeropuerto
Otras ventas

Total ventas netas

Costo de ventas de:
Estacion de servicios centro
Estacion de servicios aeropuerto
Tienda de conveniencia Mobilmart centro
Tienda de conveniencia Mobilmart aeropuerto
Otras ventas

Total costo de ventas
Utllidad bruta
Gastos administrativos
Estacion de servicios centro
Estacion de servicios aeropuerto
Tienda de conveniencia Mobilmart centro

Tienda de conveniencia Mobilmart aeropuerto
Otras ventas

Total gastos ndministrativos

Utlidad operativa
Estaci6n de servicios centro
Estacién de servicios aeropuerto
Tienda de conveniencia Mobilmart centro
Tienda de conveniencia Mobilmart aeropuerto
Otras ventas

Total utilidad operativa

Otros ingresos (egresos) netos

Utilidad neta antes de participacién laboral
e impuesto a la renta

15% de participacion laboral
25% de impuesto a la renta

Utilidad/Pérdida Neta

Numero de acciones ordinarias en circulacion

Utilidad Neta por accion

Ing/ Diego, Zﬁvila
G e Ge

Nota: 2005 2004
4,886,825 5,505,621
2,123,270 1,539,406
324,013 267,638
261,586 205,335
117,860 126,830
7,713,554 7,644,830
-4,447,940 -5,074,601
-1,936,920 -1,408,345
-261,541 -209,906
-210,349 -163,748
-23,802 -17,423
-6,880,552 -6,874,023
833,002 770,807
-365,496 -340,294
-173,746 -190,542
-62,378 -80,035
51,878 73,742
-103,754 -107,545
787,282 192,158
73,389 90,726
12,604 -59,481
94 -22,303
-641 -32,155
-9,696 1,862
75,750 -21,351
-23,899 38,438
51,851 17,087
10y11 -8,113 -2,563
10y11 -11,472 -3,603
32,266 10,921
1,600 1,600
2j) © 20.16625 6.82563

e

C.P.A. Moénica Delgado Fortty
Contadora General
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PETROLIDER S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

)

(E en'délares
Reservas Reserva de Resultados Resultados
Capital legal Capital Acumulados  del ejercicio Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 160,000 2,382 6,162 722 24,336 193,602
Traslado de los resultados del afio 2003 a la
cuenta resultados acumulados 24,336 24,336 -
Apropiacion para reserva legal 2,434 -2,434 -
Dividendos declarados durante el afio 2004 por
la Junta General de Accionistas -22,624 -22,624
Utilidad del afio 2004 10,921 10,921
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 160,000 4,816 6,162 - 10,921 181,899
Traslado de los resultados del afio 2004 a la
cuenta resultados acumulados 10,921 -10,921 -
Apropiaci6n para reserva legal 1,092 -1,092 -
Utilidad del afio 2005 32,266 32,266
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 160,000 5,908 6,162 9,829 32,266 214,165

C.P.A. Ménica Delgado Fortty
Contadora General

)

)

)
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PETROLIDER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: COMPROBACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

2008 2004

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad/Pérdida neta del afio 32,266 10,921
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo

Provision de cuentas incobrables - 1,298

Depreciacion del afio 24,880 25,189

Amortizacion de cargos diferidos 48 48

Ajustes de las inversiones en acciones al valor patrimonial proporcional (131)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 65,962 116,073

Inventarios 19,484 (49.587)

Gastos anticipados (2,108) 897

Cuentas por pagar (76,637) 60,002

Obligaciones laborales 1,413 (5,705)

Obligaciones fiscales 8,538 (3,940)

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién 73,846 155,065

C.P.A. Ménica Delgado Fortty
Contadora General




BETROLIDER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: COMPROBACION

FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(~.xpresado en dolares estadounidenses)

-

—_—

~ Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

. Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo
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Efectivo provisto de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por beneficios sociales

Efectivo pagado por obligaciones fiscales

Efectivo neto cobrado (pagado) por otros ingresos y egresos
Efectivo neto provistode (pagado) de partes vinculadas
Efectivo neto provistode (pagado) de otras cuentas por cobrar

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

" jo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos, netas
Adiciones en cargos diferidos
Adiciones de inversiones en acciones

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversiém

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Adiciones de obligaciones financieras a corto plazo
Adiciones de obligaciones financieras a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de imversién

Flujos de efectivo netos del afio

S

.dective y equivalentes de efectivo al inicio del aiio

Efective y equivalentes de efectivo al fin del aifio

/

2005 2004
7,752,726 7,600,916
(6,595,490)  (6,719,848)
(50,445) (36,824)
(981,833)  (1,010,332)
(23,899) 38,438
(21,115) 265,845
(6,098) 16,870
73,846 155,065
-61,584 -79,355
1,631 -
(59,953) (79,355)
51,743 17,548
-67,805 -58,292
- -22,624
(16,062) (63,368)
(2,169) 12,342
55,982 43,640
53,813 55,082

L /
Ing( Diggo Endara Dévila
Gerente General

C.P.A. Monica Delgado Fortty
Contadora General
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PETROLIDER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

Abreviaturas usadas:

USY/. -
Petrolider -

ExxonMobil -
Petroceano -
Puertopac -
Dismarklub -
Serempsa -
Proinhabi -

Ddélares estadounidenses.
Petrolider S.A.

ExxonMobil Ecuador S.A.
Petroceano S.A.

Puerto del Pacifico S.A.
Dismarklub S.A.

Servicins Empiesariales S.A.
Inmobiliasia Promhabi S.A.
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PETROLIDER
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2085 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES
Constitucion y Objeto social

La Compaiiia fue constituida el 27 de junio del 1995 (fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil); su objeto social es la comercializacion de productos derivados de petroleo, asi
como a la distribucion de toda clase de combustibles, aceites y grasas lubricantes:

Relaciones comerciales con ExxornMobil

Durante los afios 2005 y 2004 la compaiiia oper6 las siguientes lineas de negocio bajo la
marca comercial Mobil (Ver resumen del contrato en la Nota 11):

o Estacion de servicios centro: Distribucién de combustible al detal a través de una
estacion de servicios vbicada er: el ceatro de la ciudad de Manta.

o Estacion de servicios aeropuerto: Distrioucion de combustible al detal a través de una
estacion de servicios ubicada en un sector cercano al aeropuerto de la ciudad de Manta.
Esta linea de negocio comenzo a operar desde marzo del 2004.

e Tienda de conveniencia Mobilmart centro: Ventas de mostrador de diversos
productos de consumo masivo. La tienda esta ubicada en la estacion de servicios centro

e Tienda de conveniencia Mobilmart aeropuerto: Ventas de mostrador de diversos
productos de consumo masive. La ilenda esta ubicada en la estacién de servicios
aeropuerto. Esta linea de negocio comenzo a operar desde marzo del 2004.

Los inventarios de combustibles comercializados por Petrolider durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 provinieron integramente de su relacion
comercial con ExxonMobil; en consecuencia, las actividades de Petrolider y su posicién
financiera dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos establecidos con
¢éste proveedor. (Ver comentarics adicionales en la Nota 13)

Alquiler de inmuebles

Con fecha 1 de marzo del 2004, Petroceano suscribe un contrato por medio del cual
alquila a Petrolider todos los inmuebles relacionados con la linea de negocios “Estacion

de servicios aeropuerto” por el valor de US$/.15,000 mensuales que fueron imputables a
partir del mes de marzo del 2004.

Derivado de la aplicacion Je este contrato, en el afio 2004 Petrolider registro gastos de
alquiler de inmuebles por la suma de US$/.150,000.
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Compra de los activos de linea d¢ negocic “estacion de servicios aeropuerto”

Con fecha 27 de diciembre del 2004. Petroceano suscribio un contrato por medio del cual
vendié a Petrolider todos los inmuebles relacionados con la linea de negocios “Estacion
de servicios aeropuerto” por el valor de US$/.93,152. Esta venta se encuentra pendiente de
inscribirse en el Registro de la Propiedad.

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en e costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo de! 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dolarcs estadnunidenses) mediane las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todes las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Ingresos —

Se reconocen en la fecha de emision de las facturas. Las facturas son emitidas en la fecha
de entrega de los productos a los clientes.

Inventarios —

Los inventarios se presenian a! costo historico, utilizando el método promedio simple para
la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de
mercado de los inventarios.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias v asociadas en las que se ejerce
influencia significativa se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de
participacion. Con base en dicho método, la participacion de la Compafifa en las ganancias
o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es llevada o cargada, segun
corresponda, a los resultados del ejercicio
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Activos fijos —

Los activos fijos se muestran al costo histérico, o al valor ajustado y convertido a dolares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, menos la depreciacion acumulada; el monto
neto de los activos fijos no excede s valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacion actmulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas corréspondienies cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio. La depreciacion de los activos
se registra con cargo a las operaciones del afio, uulizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Cargos diferidos —

Los gastos incurridos con anterioridad a la puesta en marcha de las operaciones de la
Compafiia se muestran al costo historicc o vaior ajustado y convertido en délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la amortizacion
acumulada, calculada a una tasa anua! del 20%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades —

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es regisirado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de tmpuestos del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2005 y 2004 dicha tasa se ieduce al 15% si las utilidades son
capitalizadas por el contribuyente. L.a Compaifiia calcul6 la provision para impuesto a la
renta del 2005 y 2004 considerando la tasa del 25%.

~

Reserva de capital —

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el

proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.




)

)

YY)y

) )

)

Yy ) )

Y)Y )Y )y )

) )

)

)))))’3)')))3))3)3))‘»

)

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

Utilidad por accién

La compaiiia muestra la utilidad por accién segun la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 ~Utilidades por Accién”. Segin este pronunciamiento, las utilidades por accion se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo,
para propdsitos de calcular el promedio ponderado del numero de acciones comunes
vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se
realizo el aporte de capital.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion al 31 de diciembre dzl:

2005 2004
Estacion de servicios centro 56,003 93,144
Estacion de servicios aeropuerto 33,636 40,055
Tienda de conveniencia Mobilmart centro ceemeee- 508
Cartera en gestion de cobro legal 21,772 21,438
Subtotal 111,411 155,145
NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion al 31 de diciembre del:
2005 2004
Andres Endara 24,407 26,110
Eliseo Villar 17,808 25,209
Oscar Ugalde 17,808 21,906
Servicios Empresariales Seremp S.A. 13,991 —eeeeee
Otras cuentas por cobrar 6,829 1,520
Subtotal 80,843 74,745
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre del:

2005 2004
Estacion de servicios centro: Combustible 30,859 34,406
Estacién de servicios centro: Lubricantes 5,906 3,961
Estacion de servicios aeropuerto: Combustibles 22,474 19,868
Estacion de servicios aeropuerto: Lubricantes 1.188 285
Productos para tienda de conveniencia Mobilmart centro 15,021 13,726
Productos para tienda de conveniencia Mobilmart aeropuerto 16,279 15,465
Préstamos de inventarios e 23,500
Subtotal 91,727 111,211
NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion al 31 de diciembre del:
2004
Entidad: Servicios Empresariales Seremp S.A.
Porcentaje de participacion en el capital: 30%
Valor nominal: US$/.1,500
Valor en libros: US$/.1,631
Valor patrimonial proporcional: US$/.1,631

Durante el afo 2004, Petrolider regisird en el rubro “otros ingresos” la suma de
USS$/.131, correspondientes al 30% de su parti:igacion en las utilidades generadas en dicho
afio por Servicios Empresariales Serziip S.A | con bzac en la politica mencionada en la
Nota 2 d).

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion al 31 de diciembre del 2005:

YI NI IDNIDNIDIDNDDIIINIDNINIININNIIINIINNIIIIIIIIDNDY)

Saldo Adiciones Ventas / Saldo Tasa de
Inicial Retiros final depreciacion
Terrenos (1) y (2) 54,164  cmmemeen s 54,164
Edificios (1) y (2) 275,631 58,738 e 334,369 5%
Maquinarias y equipos 4,785 2,076 e 6,861 10%
Muebles y Enseres 2,457 eeemeee e 2,457 10%
Vehiculos (3) 14,286 B T —— 14,286 20%
Equipos de computo 31,374 770 ememeeeeee 32,144 33%
Equipo de oficina 780 eee- e 780 10%
Otros activos fijos B P 1,941 10%
385,418 61,584 e 447,002
Depreciacion
Acumulada 7i21.198) (24.850) ememeeeee- (146,078)
TOTAL 204,220 36,556 emeeeeeee- 300,924
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Composicién al 31 de diciembre del 2004:

Saldo Adiciones Ventas / Saldo Tasa de

Inicial Retiros final depreciacion
Terrenos (1) y (2) 38,248 15916  eeeeeeeeen 54,164
Edificios (1) y (2) 198,396 77,235 e 275,631 5%
Maquinarias y equipos 2,749 2,635 meemeeeee 4,785 10%
Muebles y Enseres 14,912 oo (12,455) 2,457 10%
Vehiculos (3) 27,795 1,287 (14,796) 14,286 20%
Equipos de computo 33,300 1,152 (3,078) 31,374 33%
Equipo de oficina 7370 - (6,590) 780 10%
Otros activos fijos 7942 oo (6.001) 1.941 10%
330,712 97,626 (42,920) 385,418
Depreciacion
Acumulada £120.538)_ 125.i189) 24.649 (121,198)
TOTAL 219,934 72,437 (18,271) 264,220

(1) Activos que respaldar ouligacicnes financieras con ExxonMobil. Ver comentarios adicionales en la
Nota 12 numeral 2 y en la Nota 14.

(2) Ver comentarios en la Nota | literal d)

(3) Activos que respaldan obligaciones financieras con el Banco del Pichincha. Ver comentarios
adicionales en la Nota 12 numeral 1. )

NOTA 8 — OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 .a compaiiia tiene sobregiros bancarios en las
siguientes cuentas corrientes:

2005 2004

Sobregiros bancarios

Banco del Pichincha 39,966 15,401
Banco del Pacifico : 11,893 270
Banco Internacional 6.897  _ emmeeee-
Total sobregiros bancarios 58,756 15,671
Porcion corriente de deudas a largo plazo con:

Banco del Pichincha (1) 41,673 36,077
ExxonMobil (1) 27,443 24,381
Total porcion corriente de deudas a largo plazo 69,116 60,458
Total obligaciones tinancieras cortc piazo 127,872 76,129

(1) Ver comentarios adicionates or la Mea 12 del presente informe
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NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2005 2004
ExxonMobil (1) 203,555 209,794
Otros proveedores 81,760 63,967
Saldos 285,315 273,761

(1) Ver condiciones especificas de este convenio en la Nota 14 del presente informe.

NOTA 10 - IMPUESTOS

Situacién fiscal -

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion
tributaria en una revision fiscal. 1os afios 2002, 2003, 2004 y 2005 estan sujetos a una

posible fiscalizacion.

Impuestos anticipados

Composicion:

Retenciones en la fuente
Aiio 2000
Afio 2001
Afio 2002
Afo 2003
Ano 2004
Afio 2005

Total retenciones en la tuente
Anticipos de impuesto a la renta

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Total impuestos anticipados

Impuesto a la renta causado

Composicion:

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion laboral
(-) 15% de participacion laboral

(+) Gastos no deducibles

(-) Ingresos exentos

Base imponible del impucsto a la rentz
Impuesto a la renta

(-) Retenciones en la fuente del afio 2005

Impuesto a la renta por pagar (a favor)

2005 2004
-------- 4.151
3,417 3,417
3,047 3,047
6,701 6,701
16,987 20,590
_19.468  omeee-
49 620 37,905
-------- 2,824
56.658 36.440
106,278 77,170
2005 2004
51,851 17,087
(8,113) (2,563)
2,249 20
(100) (131)
45,887 14,413
11,472 3,603
(19.468) (20.590)
(7,996) (16,987)
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NOTA 11 - PROVISIONES

Composiciéon y movimiento:

Al 31 de diciembre del afio 2005
Provision incobrables

Beneficios sociales (1)
Obligaciones fiscales (2)

Al 31 de diciembre del aio 2004

Provision incobrables
Beneficios sociales (1)
Obligaciones fiscales (2)

(1) Incluye provisiones para el pago de participacion laboral (US$/.8,113 — 2005 y US$/.2,563 -- 2004),
sueldos y salarios, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, aportes patronales y personales al

Saldo

Inicial
1,603

11,043
5,720

Saldo
Inicial
775
16,748
9,660

Adiciones

42,864
649,791

Adiciones

1.298
30,925
963,746

Disminuciones

288
41,451
941,253

Disminuciones

270
36,630
967,686

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS), fondo de reserva, entre otros.

(2) Incluye provisiones para e! pago del impuesto a la renta de la compaiiia (US$/.11,472 - 2005 y
US$/.3,603 — 2004), el impuesto al va'or agregado {¥'VA) por pagar, retenciones en la fuente efectuadas
al personal y a los proveedores de biev.cs y servicios. y, retenciones del impuesto al valor agregado

(IVA).

NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la compaiiia tiene sobregiros bancarios en las

siguientes cuentas corrientes:

Banco del Pichincha (1)

Deuda al 31 de diciembre del
Porcidn corriente de la deuda
Porcion a largo plazo de la deuda

ExxonMobil (2)

Deuda al 31 de diciembre del
Porcion corriente de la deuda
Porcion a largo plazo de la deuda

Total Obligaciones bancarias a large plazo

(1) Corresponde a un préstamo efectuado en septiembie del 2003 a 4 anos plazo. Este préstamo genera
un interés del 16.08% anua! y se encuentra garantizado con:

a. Terrenos de propiedad de Proinhabi por et valor de US$/.510,000 el cual fue establecido con

2005 2004
72,712 109,547
41673 36,077
31,039 73,470

139,719 162,031
27.443 24,381

112,276 137,650

143,315 211,120

base en el precio de mercado de los inmuebles ubicados en ese sector.

po o

Vehiculos de propiedad de Petroceano por US$/.29,446 (valor neto en libros)
Vehiculos de propiedad de Petrolider por US$/.3,159 (valor neto en libros)
Inventarios de lubricantes marinos de propiedad de Petroceano por US/.150,000

€. Sobre firmas de los Ingenieros Diego Endara y César Acosta (accionistas).

(2) Corresponde a un pagaré a la orden de ExxonMobil firmado en diciembre de 1995 a 15 afios plazo.
Este préstamo devenga un interés del 4% anual y se encuentra garantizado con los activos (terreno e

Saldo
final
1,515
12,456
14,258

Saldo
final
1,803

11,043
5,720

infraestructura) de la estacion de servicios centro. Ver comentarios adicionales en la Nota 14.
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y
2004, expresadas en dolares estadounidenses. con partes vinculadas. Se considera partes
vinculadas si una compaiiia tiene capacidad para controlar a otra, o si puede ejercer una
influencia importante sobre 12 o:ra parte en la tcma de decisiones financieras y operativas.

2005 2004
Alquiler de activos

Petroceano e 150,000
Venta de activos

Petroceano e 93,151
Servicios administrativos

Petroceano 74580  eeem-
Honorarios profesionales

Andrés Endara 9,000

Los términos y condiciones bajo los cuales s~ realizaron estas operaciones no son, en
general, equiparables a los de otras transacciones de 1gual especie realizadas con terceros.

Composicion de los saldos, expresadoes en dolares estadounidenses, con compafias y partes
relacionadas al 31 de dicieinbre:

2005 2004
Cuentas por cobrar:
Puertopac 631 65,335
Proinhabi 89,525 84,149
90,156 149,484
Cuentas por pagar:
Petroceano 28,682 0 e
Petrolider 93,151
Dismarklub 3,384 3,358
Diego Endara e 8,000
Cesar Acosta e 8.000
32,066 112,509

Los saldos por pagar a compafiias teiacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de écrto y/o nago.

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial No.494
(suplemento) el Decreto Ejecutivo No.2430 que referma el Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno e¢n cuanto a los precios de transferencia de bienes y servicios
efectuados entre partes vinculadas o entre partes donde se presuma vinculacion. Estas
reformas, aplicables desde el ejercicio fiscal 2005, permiten que la Administracion
Tributaria regule la base imponible sujeta al calculo del impuesto a la renta si los precios
de transferencia de bienes y servicios no cumplen el principio de plena competencia. El
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principio de plena competencia establece que los precios de bienes y servicios fijados entre
partes vinculadas deben ser similares a los precios de bienes y servicios fijados entre partes
no vinculadas. A la fecha de emision del presente informe: i) la Administracién Tributaria
no ha emitido resoluciones aclaratorias sobre ciertos conceptos contenidos en estas
reformas tributarias, ii) la Administracion de la compaifiia no ha definido una politica de
tijacion de precios para la compra de bienes v servicios a partes vinculadas, y, iii) la
Administracion de la compafifa no ha establecido los efectos que podrian existir en sus
estados tinancieros futuros derivado de la aplicacion de esta reforma tributaria. Los estados
financieros adjuntos deben szr leidos considerando esta circunstancia.

NOTA 14 - CONTRATO CON EXXONMOBIL
a) Contrato de abastecimiento y distribucion de derivados de petrdleo

Con fecha 7 de septiembre del 2001 ExxonMobil firmé ua contrato con Petrolider para el
abastecimiento y distribucién de derivados de petroleo en el Ecuador por el lapso de 5
afos. Por medio de este contrato Petrolider se compromete a distribuir de manera
exclusiva productos de las marcas Exxon y Mobil a través de la “estacion de servicios
centro” ubicada en la ciudad de Manta, provincia de Manabi.

En este contrato, Petrolider se compromete a comprar mensualmente 200,000 galones de
diesel, 50,000 galones de bunker y 5,060 galones de gasolina extra. Petrolider también se

obliga a vender sus producios al precic fijado por ExxonMobil y a mantener abierta la
“estacion de servicios centro” las 24 horas al dia.

b) Contrato de distribuc:sn y suministro de derivados de petréleo

Con fecha 27 de junio de 1995 ExxonMobil firmé un contrato con Petrolider para la
distribucion de derivados de hidrocarourcs en el Ecuador por el lapso de 15 afios. Por
medio de este contrato Petrolider se compromete a distribuir de manera exclusiva
productos de las marcas Exxon y Mobil a través de la “estacion de servicios centro”
ubicada en la carretera Manta, provincia de Manabi.

En este contrato, Petrolider se compromete a comprar mensualmente 200,000 galones de
combustible, 250 galones de lubricantes y cantidades pequefias de llantas, baterias y
accesorios. Segun el mismo contrato. znuaimente se ircrementaran estas cantidades
minimas de compras en un 4% para combustibles, 5% para lubricantes y 25% en las demas
lineas de productos. Petrolider también se otliga & vender sus productos al precio fijjado
por ExxonMobil y a man‘ener abterta 1a “estacion de servicios centro” las 24 horas al dia.

ExxonMobil por su parte entregd en comadato varios equipos y bienes muebles que se
requieren para el funcionamiento de la esiacion de servicios; Estos activos pasaran a ser
propiedad de Petrolider al vencimiento del contrato.

Petrolider se compromete a pagar una irdeinnizacion de US/.1,000,000 a ExxonMobil en
el caso de que Petrolider rompa e! presente contrato y afilie la “estacion de servicios
centro” a otra compaiiia comercializadora de combustibles.
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¢) Contrato de distribucion y suministro de derivados de petréleo

Con fecha 12 de agosto de 1996 ExxonMobil firmé un contrato con Petroceano para la
distribuciéon de derivados de hidrocarburos en el Ecuador por el lapso de 15 aiios. Por
medio de este contrato Petroceano se compromete a distribuir de manera exclusiva
productos de las marcas Exxon y Mobil a través de la estaciéon de servicios aeropuerto

ubicada en la carretera Manta- Rocafuerte, parroquia Tarqui, Canton Manta, provincia
Manabi.

En este contrato, Petroceano se comprcmete a comprar mensualmente 85,000 galones de
combustible, 250 galones de !ubricantes y cantidades pequeiias de llantas, baterias y
accesorios. Segun el mismo contrato, anualmente se incrementaran estas cantidades
minimas de compras en un 4% para combustibles, 5% para lubricantes y 25% en las demas
lineas de productos. Petroceano también se obliga a vender sus productos al precio fijado
por ExxonMobil y a mantener abierta la “estacién de servicios centro” las 24 horas al dia.

ExxonMobil por su parte entregd <r comodato varios equipos y bienes muebles que se
requieren para el funcionamiento de ia estacion de servicios; Estos activos pasaran a ser
propiedad de Petroceano al vencimienio del contrato.

Petroceano se compromete a pagar una indemnizacion de US/.1,000,000 a ExxonMobil
en el caso de que Petroceano rompa el presente contrato y afilie la “estacion de servicios
aeropuerto” a otra compaiiia comercializadora de combustibies,.

d) Convenio de cesion de contrato y distribucion y suministro

Con fecha 26 de enero ael 2004 Petreceano cede en favor de Petrolider la totalidad de los
derechos y obligaciones relacionados con el contrato firmado con ExxonMobil el 12 de
agosto de 1996 (Ver literal ¢) de esta nota))

¢) Contrato de franquicia para tienda de conveniencia

Con fecha 1 de febrero del 2002 s¢ firm¢ un contraio de franquicia por medio del cual
ExxenMobil proporciona un programa de “tiendas de conveniencia” a Petrolider; las
“tiendas de conveniencia” corresponden a tiendas que realizan ventas de mostrador de
diversos productos de consumo masivo y que se encuentran ubicadas dentro de los
inmuebles donde funcionan las “estaciones de servicio” de la red ExxonMobil. Por medio
de este contrato Petrolider se compromete a distribuir de manera exclusiva aquellos
bienes definidos por ExxonMobil como “productos de conveniencia™; Petrolider también

se compromete a comprar los “productos de conveniencia” a los proveedores que
ExxonMobil determine.

En este contrato, Petrolider se compromete a mantener un inventario no menor a
US/.4,000 dolares. Petrolider también sz obliga a vender sus productos al precio fijado por
ExxonMobil y a mantener abierta las “tiendas de conveniencia” las 24 horas al dia.

ExxonMobil por su parte entreg6 ¢n comodaio varios equipos y bienes muebles que se
requieren para el funcionamiento dc iez “iieadas de con -eniencia”; Estos activos pasaran a
ser propiedad de Petrolider a! vencimiento dei contrate.
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Con fecha 2 de enero del 2003, Petrolider y ExxonMoebil firmaron un adendum al
contrato de franquicia donde se establecen las regalias vigentes para este contrato:

1) Regalias:
Ventas mensuales %
a) En ventas inferiores a US/.10,000 2.0%
b) Ventas entre US/.10,001 y US/.14,000 2.5%
¢) Ventas entre US/.14,001 y US/.18,000 3.0%
d) Ventas entre US/.18,001 y US/.20,000 3.5%
e) Ventas superiores a US/.20.000 4.0%

2) Vigencia del contrato: El contrats se renovara por periodos de 2 afos luego del
vencimiento original de 6 meses contado desde la fecha de suscripcion del mismo. Las

partes podran dar por terminado el contrato mediante solicitud escrita con 30 dias de
anticipacion.

f) Garantias entregadas a ExxonMobil
Las compras efectuadas a ExxonMobil se encuentran garantizadas con:

1) Los activos de la estacion de servicios centro cuyo avaluo establecido por un perito
independiente asciende a la suma de US$/.1,064,725.

2) Los activos de la estacion de servicios aeropuerto cuyo avalio establecido por un
perito independiente asciende a la suma de US$/.1,322,696

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2005 y
2004 comprende 1600 acciones ordinarias de valor nominal US$/.100 cada una.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 v la {eche de emision de estos estados financieros (24 de
marzo del 2006) no se produjeron evenius que, en la opinion de la administracion de la

Compaiiia pudieran tener un etecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.




