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Manta, febrero del 2001

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
PETROLIDER S.A.

Hemos examinado el balance general de PETROLIDER S.A., al 31 de diciembre del
2000 y los estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo, por el
afo que termind a esa fecha. Estados que son de responsabilidad de la
administraciéon de la compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre ellos.

El examen se efectlio de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptados y por consiguiente, se aplicaron pruebas a la evidencia que respalda a las
cantidades y revelaciones que se presentan en los estados financieros; para obtener
certeza razonable de que no existen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo; se evallo la aplicacion de los principios contables utilizados asi como la
presentacion de los estados financieros en su conjunto y el cumplimiento de las
disposiciones de correccion monetaria integral (NEC 16) y conversidn de estados
financieros para aplicar el esquema de dolarizacion (NEC 17). Consideramos que
nuestro examen nos proporciona una base adecuada para expresar nuestra opinion.

Aplicamos pruebas a los procedimientos de control interno a la fecha de nuestro
examen para satisfacernos de su razonabilidad y no a los del afio 2000 porque el
encargo y mandato de auditoria nos fue realizado en el afio 2001.

Pudimos verificar el cumplimiento de las obligaciones que tiene la compaiiia co
sujeto pasivo, agente de percepcién y de retenciéon de impuestos.



En nuestra opinién, los estados financieros antes referidos, presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacién financiera de
PETROLIDER S.A, al 31 de diciembre del 2000, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y se ha dado cumplimiento a disposiciones
tributarias a las que se encuentra sujeta la compaiiia.

PETROLIDER S.A., ajustd los estados financieros aplicando los procedimientos de
correccion monetaria integral y de conversion de estados financieros para
expresarlos de dblares de los Estados Unidos de América.
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PETROLIDER S.A.

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2000

ACTNO
CORRIENTE
Hedivo y equivaente de efectivo

Cuentas paor cobrar comerdales (neto)

Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos Pagados por Anticipado

NO CORRIENTES
Propiedad, Plantay Equipo
QOtros activos

TOTAL ACTVOS

PASIVOS Y PATRMONIO
PASIVO CORRIENTE
Préstan a corto plazo
Cuentas por pagar comercides
Ofras auentas por pagar
Gastos acumulados

Inpuestos por pagar

PASIVOS NOCORRIENTES

Cuentas por pagar largo piazo
TOTAL PASVO

PATRIMONIO

Capital pagado

Apoarte Futuras Capitaizaciones
Reservas

Uilidad del Berddo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRMONIO

(en dolares)

NOTAS
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429113
48.825,76
91.553,15
4.406,76
8.741,35 157.818,15
21472976
50.986,55 265.716,31
423.534,46
31.837,93
69.211,17
128,72
3.79,54
2.937,36 107.874,72
230.029,80
337.904,52
200,00
3.800,00
75463,39
6.166,55 85.62094
85.629,94




PETROLIDER S.A.
_ ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de DICIEMBRE del 2000

(en dodlares)

VENTAS NETAS

Ventas Combustible 2.035.975,97

Ventas Lubricante 10.129,54 2.046.105,51
(-) COSTO DE VENTAS

Combustible 1.874.031,70

Lubricantes 8.526,00 1.882.557,70
UTILIDAD BRUTA 163.547,81
(-)Gastos operativos 147.221,09
Utilidad Operativa 16.326,72
Otros Ingresos 47.848,07

(-) Otros gastos no operacionales 54.501,78 -6.653,71
UTILIDAD ANTES DE: PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO RENTA 9.673,01
15% Participacion Trabajadores 1.450,95

25% Impuesto a la Renta 2.055,51 3.506,46

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

6.1 66,54&



PETROLIDER S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

EJERCICIO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(en doélares)

CAPITAL

Saldo 01-01-2000

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo 01-01-2000

RESERVA LEGAL

Saldo 01-01-2000

RESERVA FACULTIVA

Saldo 01-01-2000

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
Saldo 01-01-2000

Ajuste correccién y brecha

Transferencia a Capital Adicional

REEXPRESION MONETARIA
Ajuste correccién y brecha
Transferencia a Reserva Reval Patrimonio

CAPITAL ADICIONAL
Transferencia Reserva Reval. Patrimonio

Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

Sucres

5.000.000
95.000.000
2.500.000
230.037.768

1.029.437.241
624.609.672

1.654.046.913
-1.654.046.913

0

509.851.807
-509.851.807

0

Doélares

200,00
3.800,00
100,00

9.201,51

66.161,88

6.166,55

85.629,9@



PETROLIDER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (método indirecto)

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(en ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del ejercicio disposicion de los
Ajustes por:

Depreciaciones y amortizaciones
Resultado por exposicion a la inflacién
Pérdida diferencial cambiario

Ajuste provision Mobil Qil lubricantes

6.166,55

17.086,48
24.773,90
12.665,66

7.478,96

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambios en el capital
Aumentos en cuentas por cobrar comerciales
Aumentos en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar

Disminucion en otras cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Aumento en impuestos por pagar

-28.603,62
-56.270,96
19.684,76
-2.297,57
14.901,61
-1.303,22
2.419,58
2.937,36

Efectivo proveniente de actividades operativas

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciéon de propiedad, planta y equipo Nota A

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Deuda largo plazo
Aumento en efectivo y sus equivalentes Nota B

Efectivo y equivalente al 31-12-99
Efectivo y equivalente al 31-12-00

68.171,55

-48.532,06

-2.120,38

-19.103,74

-1.584,63

5.875,76
4.291,13.



PETROLIDER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PETROLIDER S.A., constituida en la ciudad de Manta, el 12 de junio de 1995 con
resolucion de la Intendencia de Companias de Portoviejo N° 95-4-1-1-0119, segun
consta en escritura publica inscrita en el registro mercantil en el repertorio general
941, con el numero 378 el 27 de junio de 1995. Tiene por objeto la compra-venta de:
productos derivados del petrdleo, productos alimenticios, aceites y lubricantes,
repuestos para todo tipo de vehiculos, establecimiento de lavadoras, vuicanizadoras,
enllantadoras para toda clase de vehiculos, podra dedicarse también a la
importacién y exportacién de toda clase de vehiculos que tengan que ver con este
objeto, distribuir al por mayor o por menor, para lo cual realizara toda clase de actos.
y contratos que tengan relacion con este objeto y que sean permitidos por las Leyes
del Ecuador.

NOTA 1.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
La compaiia, mantiene las siguientes politicas y practicas contables y estan

relacionadas en sus aspectos mas importantes, con los principios de contabilidad de
general aceptacion y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de PETROLIDER S.A., corresponden a las operaciones
financieras que se efectuaron entre el 1° de enero y el 31 de diciembre del 2000.



PETROLIDER S.A.
Notas a los estados financieros

Para la preparacion de los estados financieros, las transacciones se registraron de
conformidad a las disposiciones legales en sucres, en el primer trimestre y en
dolares americanos en el resto del afo, pero al costo histérico de las fechas en que
se realizaron.

COMPARABILIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Ley de Transformacién Econémica del Ecuador, publicada en R. O. 34S del 13 de
marzo del 2000 dispone que la contabilidad se llevara en dblares de Estados Unidos
de América y la NEC 17 norma el tratamiento contable para ajustar los estados
financieros expresados en sucres, para convertirlos a délares en el afio 2000, por lo
que su comparacion con los estados financieros de arios anteriores es limitada a la
aplicacién de procedimientos de convertibilidad integral.

CORRECCION MONETARIA

La variacién del tipo de cambio del sucre, con relacién al dolar de Estados Unidos de
América, se deterioré significativamente, Para corregir los efectos de distorsiones
econdmicas y de informacion financiera, el Gobierno adopté el esquema de
dolarizacién. La NEC 16, define el tratamiento contable para ajustar los estados
financieros expresados en sucres previos a la conversion a dolares aplicando un
indice de correccidn monetaria integral por inflacion y un indice especial que cubre
la brecha entre la inflacion y la devaluacién.

El indice de ajuste de inflacion se expresa en un porcentaje que refleja la variacion
del indice general de precios al consumidor, al 31 de marzo del 2000, fecha de
conversion de sucres a dblares y es el resultado de comparar el indice del INEC de
febrero del 2000, con el de noviembre de 1999, este es de 32.81% y proporcional
para las adquisiciones entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000.

El indice especial de brecha se expresa en un porcentaje que refleja la diferencia
existente entre el indice de devaluacion acumulada (cotizaciones del doélar
publicadas por el Banco Central) y el indice de inflacion acumulada al 31 de
diciembre de 1991 que es el indice nacional de precios elaborado por el INEC.

Los indices especiales de brecha, publicados como apéndice de la NEC 17 son:



PETROLIDER S.A.
Notas a los estados financieros

1994 0.85672
1995 0.77146
1996 0.80657
1997 0.94641
1998 0.86282
1999 -0.0359654
2000 enero -0.2050669
2000 febrero -0.0911507

Los saldos de los Estados financieros al 31 de marzo del 2000, expresados en
sucres y ajustados con los indices de inflacion y con el indice especial de correccion
de brecha se dividieron por S/ 25.000, tipo de cambio del délar, fijado por disposicion
legal y se establecieron los saldos al primero de abril en dblares.

INVENTARIOS

La valoracion de los inventarios se determina por el precio de adquisicidén. Por las
caracteristicas del mercado y las condiciones de comercializacién, asi como por la
rotacién no estan sujetos a procedimientos de reexpresion integral de conformidad
con la NEC 17.

PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

La propiedad, planta y equipo, estan registrados al costo de adquisiciéon reexpresado
y se ajustaron con los procedimientos de reexpresion integral de conformidad con la
NEC 17. La provisién para depreciacion, se calcula bajo el método de linea recta,
las tasas de depreciacion se basan en la vida util probable de los bienes.

REEXPRESION MONETARIA

Representa la reexpresion neta de los activos y pasivos no monetarios y el
patrimonio de los accionistas, hasta el 31 de diciembre de 1999 y el saldo se
transfirié a la cuenta Capital Adicional, de conformidad con la NEC 17.



PETROLIDER S.A.
Notas a los estados financieros

RESERVA PARA REVALORIZACION DE PATRIMONIO

Representa el ajuste por inflacion de las cuentas patrimoniales con excepcion de
utilidades no distribuidas y su saldo se transfirié a la cuenta patrimonial Capital
Adicional, de conformidad con la NEC 17.

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

El efecto de aplicar la correccion monetaria integral a los estados financieros a partir
del primero de enero del 2000, se registran como resultado por exposicién monetaria
del periodo.

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS
Las cuentas de resultados registradas en sucres y acumuladas al 31 de marzo del

2000, se convirtieron en dolares a un tipo de cambio de S/ 25.000 por cada ddlar, de
conformidad con la NEC 17.

NOTA 2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Corresponde al saldo de las cuentas corrientes en los Bancos y el fondo de caja
chica.

Caja Chica Petrolider 80,00
Banco Del Pacifico cta. 309871-0 3.875,19
Banco La Previsora cta. 103005489-4 28,78
Banco Internacional 700-060043-3 147,80
Banco del Pichincha cta. 1406827-4 159,36
Total: 4.291,13

NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Saldo de créditos concedidos por la venta de los productos de la Compariia.



PETROLIDER S.A.
Notas a los estados financieros

Clientes estacién 31.603,73
Cheques protestados 442 47
Valores al cobro 338,92
Tarjetas de crédito 650,88
Cuentas en transito 16.430,59
Provisién para incobrables -640,83
Total: 48.825,76
NOTA 4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo esta integrado por préstamo de corto plazo asi:

Compaiiias relacionadas 87.291,80
Préstamos y anticipos a empleados 1.732,35
Otras cuentas por cobrar 2.529,00
Total: 91.553,15
NOTA 5.- INVENTARIOS

El saldo de inventarios esta integrado por:

Combustibles 3.798,81
Lubricantes 607,95
Total: 4.406,76

NOTA 6.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Representa el saldo de impuestos pagados y retenidos por anticipado

Retencion en la fuente
Anticipo Impuesto Renta
Retencion IVA 30%

343,74
8.265,05
132,56

Total:

8.741,35




PETROLIDER S.A.

Notas a los estados financieros

NOTA 7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los saldos al 31 de marzo se ajustaron aplicando los indices de inflacién y especial
de brecha para luego ser convertidos a délares de conformidad conla NEC 16y 17

La depreciacion de los bienes se calculé aplicando el método de linea recta, el
movimiento de las cuentas de activo fijo durante 2000 fue como sigue:

TERRENOS
Saldo 01-01-2000
Ajuste reexpresion y brecha

Conversion a délares
EDIFICIOS

Saldo 01-01-2000

Ajuste reexpresion y brecha

(-) Depreciaciéon Acumulada
Saldo 01-01-200

Ajuste de reexpresion y brecha
Depreciacion de enero a marzo

Conversion a délares
Depreciacion de abril a diciembre
VEHICULO

Saldo 01-01-2000

Ajuste reexpresion y brecha

Conversién a délares

(-) Liquidacién seguro moto
Adiciones

(-) Depreciacion Acumulada
Saldo 01-01-200

Ajuste de reexpresioén y brecha
Depreciacién enero a marzo
PASAN:

746.791.790
209.416.257

956.208.047

3.790.417.571
1.062.913.483

4.853.331.054

664.917.814
199.891.107
47.906.677

912.715.598
36.508,62
7.414,81

194.133,24

43.923,43

418.633.622
117.393.747

536.027.369
21.441,09
-495,59
686,87

172.727.494
54.371.379
21164325

21.632,37

38.248,32

150.209,81

248.263.198

21.632,37

188.458,13



PETROLIDER S.A.
Notas a los estados financieros

Vienen:

Conversién a dolares
Depreciacion de abril a diciembre
EQUIPOS DE COMPUTACION
Saldo 01-01-2000

Ajuste reexpresion y brecha

Adiciones de enero a marzo

Conversion a dolares

Adiciones de abril a diciembre

(-) Depreciacion Acumulada
Saldo al 04-01-2000
Depreciacion de abril a diciembre

PROGRAMAS DE COMPUTACION

Saldo 01-01-2000
Ajuste reexpresion y brecha

Conversién a dolares
MAQUINARIA Y EQUIPO
Saldo 01-01-2000

Ajuste reexpresion y brecha

Conversion a dolares
Adiciones

(-) Depreciacion Acumulada
Saldo 01-01-200

Ajuste de reexpresion y brecha
Depreciacion de enero a marzo

Conversion a dolares
Depreciacion de abril a diciembre
EQUIPO DE OFICINA

Saldo 01-01-2000

Ajuste reexpresion y brecha
Pasan:

248.263.198
9.930,53
3.165,98

21.632,37 188.458,13

13.096,51 8.535,86

136.988.759
38.414.223

175.402.982
26.875.000

202.277.982
8.091,12
160,16

4.073,48
1.420,67

8.251,28

5.494,15 2.757,13

23.580.655
6.612.516

30.193.171

49.369.693
13.844.311

63.214.004
2.528,56
47,94

17.684.005
4.680.307
1.247.974

23.612.286
944,49
193,13

1.207,73

2.576,50

1.137,62 1.438,88

89.640.924
25.137.215

114.778.139

202.397,73



PETROLIDER S.A.
Notas a los estados financieros

VIENEN

Conversion a délares

(-) Depreciacién Acumulada
Saldo 01-01-200

Ajuste de reexpresion y brecha
Depreciacion de enero a marzo

Conversion a délares
Depreciacion de abril a diciembre
Ajuste

MUEBLES Y ENSERES

Saldo 01-01-2000

Ajuste reexpresién y brecha

Conversién a ddlares
Adiciones

(-) Depreciacibn Acumulada
Saldo 01-01-200

Ajuste de reexpresién y brecha
Depreciacion de enero a marzo

Conversion a dolares
Depreciacién de abril a diciembre
OTROS ACTIVOS

Saldo 01-01-2000

Ajuste reexpresion y brecha

Conversion a délares

(-) Depreciacion Acumulada
Saldo 01-01-2000

Ajuste de reexpresion y brecha
Depreciacion de enero a marzo

Conversion a délares
Depreciacion de abril a diciembre

TOTAL ACTIVOS FIJOS

114.778.139

82.394.246
26.645.311
10.382.918

119.422.475
4.776,90
323,56
-4.073,48

4.591,13

1.026,98

197.224.387
55.305.900

252.530.287
10.101,21
150,41

31.190.240
10.144 402
4.985.344

46.319.986
1.852,80
175,47

10.251,62

2.628,27

37.901.569
10.628.404

48.529.973

11.700.961
3.549.856
958.048

16.208.865
648,35
148,32

1.941,20

796,67

202.397,73

3.564,15

7.623,35

1.144,53

214.729,76



PETROLIDER
Notas a los Estados Financieros

NOTA 8.- OTROS ACTIVOS
El saldo corresponde a:

GASTOS DE ORGANIZACION
Saldo 01-01-2000
Ajuste reexpresion y brecha

(-) Amortizacion

Saldo 01-01-2000

Ajuste de reexpresion y brecha
Amortizacion de enero a marzo

Amortizacién de abril a diciembre

DIFERENCIAL CAMBIARIO
Saldo 31-03-2000

(-) Movimiento abril a diciembre 2000

Total Otros Activos

NOTA 9.- PRESTAMO A CORTO PLAZO

El saldo se encuentra integrado por:

Mobil Oil Ecuador
Int. Por pagar Mobil
Total:

31.837,93

9.428.471
2.643.943
12.072.414 482,90
1.924.434
606.486
238.332
2.769.252 110,77
48,24
159,01
323,89
1.629.625.590 65.185,02
-14.522,36 50.662 66
50.986,55
30.637,93
1.200,00



PETROLIDER S.A.
Notas a los estados financieros

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de la cuenta se encuentra constituido por:

Mobil Oil Ecuador 60.486,47
Automotires y Anexos 301,77
PETROLGRUPSA 8,40
|. Municipio 930,77
PACIFICTEL 448,96
LEGION ELITE 445,35
Llantera Cardenas 316,30
Angel Espinar 131,03
Otros proveedores 343,76
Anticipo clientes 5.798,36
Total: 69.211,17

NOTA 11.- GASTOS ACUMULADOS
Corresponde a:

PROVISION DECIMO TERCER SUELDO

Saldo Inicial 53,73

Adiciones 1470,95

(-) Retiros -1337,03 187,65
PROVISION DECIMO CUARTO SUELDO

Saldo Inicial 22,00

Adiciones 93,25

(-) Retiros -87,00 28,25
PROVISION VACACIONES

Saldo Inicial 258,92

Adiciones 806,18

(-) Retiros -195,83 869,27
FONDOS DE RESERVA

Saldo Inicial 218,20

Adiciones 1076,99

(-) Retiros -589,22 705,97
PASAN:

1.791,14



PETROLIDER S.A.
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VIENEN: 1.791,14
APORTE PATRONAL

Saldo Inicial 78,33

Adiciones 2.144,62

(-) Retiros -1.949,35 273,60
MULTAS RETENIDAS

Saldo Inicial 0,94

Adiciones 25,70 26,64
APORTE PERSONAL IESS

Saldo Inicial 60,24

Adiciones 1657,08

(-) Retiros -1500,11 217,21
15% Participacion Trabajadores 1450,95
TOTAL 3.759,54

NOTAS 12.- IMPUESTOS POR PAGAR :

1% Retencién en la fuente 63,01
lva 614,15
Retencién lva 87,72
5% Retencién en la fuente 9,15
Impto a la renta empleados ‘ 107,82
25% Impuesto a la Renta 2.055,51
Total: 2.937,36

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

El saldo de $ 230.029.80 corresponde a un préstamo recibido de Mobil Qil a 15 afos.
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NOTA 14.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL

El capital de la Sociedad esta integrado por cincuenta acciones de cien mil sucres
cada una, suscritas y pagadas en su totalidad. El capital fue convertido a délares
significando doscientos délares.

RESERVA LEGAL

El fondo asignado en cumplimiento de las disposiciones legales, representara el 50%
del capital suscrito y pagado, anualmente de los resultados se asigna un porcentaje
hasta llegar a cubrir el valor determinado por la Ley de Compaiias,

La reserva, no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizado en su totalidad.

RESERVA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa la aplicacion de los indices de inflacion y especial de brecha a las
cuentas patrimoniales de conformidad con la NEC 17.

Su movimiento es expresado en sucres porque el saldo al 31 de marzo se transfirié
a la cuenta Reserva de Capital.

Saldo 01-01-2000 1.029.437.242
Ajuste correccion y brecha 624.609.672
Ajuste brecha neta 1.654.046.914
Conversién a Délares 66.161,88
Transferencia a Capital Adicional -66.161,88

REEXPRESION MONETARIA

Ajuste por correccién y brecha 509.851.807
Transferencia a Reserva Revalorizacion Patrimonio -509.851.807
0
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RESERVA DE CAPITAL

Transferencia Reserva Revalorizacion Patrimonio 66.161,88

NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

NOTA A.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2000, se adquirieron propiedad, planta y equipo asi:

MAQUINARIA Y EQUIPO

Extintor 47,94
MUEBLES Y ENSERES

Vitrina biblioteca 150,41
VEHICULOS

Moto Kawasaki 686,87
EQUIPO DE COMPUTACION

Computador, impresora e implementos 1.235,16
Total: 2.120,38

NOTA B.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivalentes estan constituidos por el efectivo disponible, los saldos
en bancos y depdsito de garantia asi:

2000 1999
Caja 80,00 3.140,60
Bancos 4.211,13 2.735,16

Efectivo y sus equivalentes 4.291,13 5.875,76




