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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
Petrolider S.A.

18 de mayo del 2012

Estados financieros auditados

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Petrolider S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 y por el afio terminado en
esa fecha fueron auditados de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y con fecha
29 de abril del 2011 emitimos nuestro informe sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados financieros

La Administracion de la compaiiia es responsable por la preparacion y presentacidn
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion vy
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas de contabilidad apropiadas; vy, la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.
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Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidenciagdg

auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financier@®s. L&
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compaiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn del auditor independiente

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Petrolider
S.A. al 31 de diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios contables generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos relevantes

Los inventarios de combustibles comercializados por la compaiiia durante el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 provino principalmente de su relacién comercial
con ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda.; en consecuencia, las actividades de Petrolider S.A. y
su posicién financiera dependen fundamentalmente de los acuerdos establecidos con éste
proveedor.

Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

La compaiiia prepara sus estados financieros con base en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
propésito presentar la posicion financiera, los resultados de su operacion y flujos de
efectivo de Petrolider S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.
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Uso del presente informe

o

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacion y
pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento se emitira por separado.

BCﬁ BUSMUS (on so /@ 5—@0/

BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987
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PETROLIDER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCEIRA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos
Activos intangibles

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
tngresos diferidos

TOTAL PASIVO

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras a largo plazo
Beneficios laborales largo plazo
Ingresos diferidos

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados

Nota:

NGOV aWw

10
11
12
13
14
15

16
17
18

20
21
22
23

Al 31 de diciembre del:

2011 010
18,432 6,186
187,488 139,576
62,703 211,333
12,554 28,240
173,517 177,201
454,694 562,536
2,602,737 2,774,134
245,833 255,833
3,303,264 3,592,503

Al 31 de diciembre del:

2011 2010
157,599 472,480
437,389 430,839
174,145 761,136

44,684 29,342
29,587 27,624
127,004 47,001
970,408 1,768,422

- 451,793
72,142 50,213
527,471 321,164
1,733,243 1,000,911
160,000 160,000
1,000,000 200,000
536,216 626,394
37,027 14,517
3,303,264 3,592,503

C.P.A. Ménica Delgado Fortty

Contadora
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PETROLIDER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresado en délares estadounidenses)

2011 2010

Ingresos ordinarios 25 9,911,130 8,572,501
Costos operativos 7 -8,489,951 -7,364,239
utilidad bruta 1,421,179 1,208,262
Gastos de venta y administracién 26 -1,285,357 -1,129,238
Utilidad operativa 135,822 79,024
Otros ingresos 6,611 93,121
Otros egresos -74,822 -121,762
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 67,611 50,383
Participacién laboral 14c) -14,062 -8,242
Impuesto a la renta 14c) -29,587 -27,624
Utilidad (Pérdida) neta integral total [ 23,962 | 14,517 |
Célculo de la ganancia por accién:

Utilidad atribuible a las acciones ordinarias 23,962 14,517

Numero de acciones ordinarias en circulacién 160,000 160,000

Ganancia por accion basi 0.1498 0.0907

v'/

/s
/

Contadora

C.P.A. Ménica Delgado Fortty
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PETROLIDER S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

en délares "
Resultados acumulados
Aportes Reservas Total
Capital para futuras Reserva Reserva Reserva
Nota  asignado  capitalizaciones legal de capital facuitativa acumuladas del afio neto

SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2010 160,000 - 26,798 . 6,162 - 35,486 228,446

Distribucién de los resultados del 2009 3,549 31,937 -35,486 -

Aumento (disminucién) de capital social .

Aportes para futuras capitalizaciones 200,000 200,000

Dividendos -31,937 -31,937

Ajustes a los resultados del afio 2009 -246,186 -246,186

Revaluacion de terrenos 836,071 836,071

C con -246,186 246,186 -

Resultado Integral Total del Afio {(Ganancia o

pérdida del ejercicio) 14,517 14,517
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 160,000 200,000 30,347 589,885 6,162 N 14,517 1,000,911

Distribucién de los resultados del 2010 1,452 13,065 -14,517 -

Aumento (disminuci6n) de capital social -

Aportes para futuras capitalizaciones 800,000 800,000

Alustes a los resultados del afio 2010 91,630 -91,630

[« con -91,630 91,630 -

Resultado Integral Total del Afio (Ganancia

pérdida del ejercicio) 23,962 23,962
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20: 160,000 1,000,000 31,799 498,255 6,162 13,065 23,962 1,733,243

C.P.A. Ménica Delgado Fortty
Contadora
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PETROLIDER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo procedente de clientes 9,953,287 8,608,557

Efectivo pagado a proveedores -8,557,026 -7,468,553

Efectivo pagado por obligaciones laborales -697,848 -567,873

Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto -609,876 407,177

Efectivo recibido por dividendos 5,603 -

Efectivo pagado por intereses -74,822 -112,772

Efectivo recibido por intereses 1,556 -

Efectivo pagado por impuesto a la renta -11,938 46,572

Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos -548 84,131
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion 8,388 997,239
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Efectivo utilizado para la compra de activos fijos -29,468 -419,382
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversion -29,468 -419,382
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo procedente de obligaciones financieras cp - -

Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras cp -314,881 -57,377

Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras Ip -451,793 -444,144

Efectivo procedente de aportes para futuras capitalizaciones 800,000 200,000

Efectivo utilizado en el pago de dividendos - -31,937

Ajustes a resultados acumulados - -246,186
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento 33,326 -579,644
Flujos de efectivo netos del afio 12,246 -1,787
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6,186 7,973
Efectivo y equivale de efedtivo al fin del afio 18,432 6,186

C.P.A. Ménica Delgado Fortty
Contadora
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PETROLIDER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresado en délares estadounidenses)

2011 2010

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Resultados del afio (antes de participacion laboral e impuesto a la renta) 67,611 50,383
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacién de activos fijos 109,235 100,445

Amortizacion de activos intangibles 10,000 10,000

impuesto a la renta del afio -29,587 -27,624

Participacion laboral -14,062 -8,242

Ingresos diferidos 80,003 -

Provision para jubilacién patronal 21,929 50,213
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales -47,912 32,963

Otras cuentas por cobrar 148,630 463,589

Activos por impuestos corrientes 15,686 60,522

Proyectos en desarrollo 3,684 3,112

Cuentas por pagar comerciales 6,550 15,655

Otras cuentas por pagar -586,991 274,823

Obligaciones laborales 15,342 4,727

Pasivos por impuestos corrientes 1,963 13,674

Ingresos diferidos 206,307 -47,001
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién 8,388 997,239

Contadora

C.P.A. Ménica Delgado Fortty
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PETROLIDER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Abreviaturas usadas:

Compaiiia / Petrolider -
ExxonMobil -
Puertopac -
Petroceano -
Proinhabi -
NIIF -
us/. -

Petrolider S.A.

Exxon Mobil Ecuador Cia. Ltda.

Puerto del Pacifico Puertopac S.A.

Petroceano S.A.

Inmobiliaria Proinhabi S.A.

Normas Internacionales de Informacién Financiera
Délares estadounidenses.
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PETROLIDER S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento, objeto social y reformas importantes a su estatuto social.-

La Compaiiia fue constituida el 27 de junio del 1995 (fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil); su objeto social es la comercializacién de productos derivados de petréleo, asi
como a la distribucién de toda clase de combustibles, aceites y grasas lubricantes:

Domicilio principal

La direccion de la Compaiiia y su domicilio principal es el edificio del Grupo Lider ubicado
en la calle 15 y Avenida 28 de la ciudad de Manta — Ecuador.

Relaciones comerciales con ExxonMobil

Durante los aiios 2011 y 2010, Petrolider operd las siguientes lineas de negocio bajo la
marca comercial Mobil (Ver resumen del contrato en la Nota 27):

1.

Distribucién de combustible a través de estaciones de servicio: La distribucién de
combustibles para el sector automotriz se realiza a través de las siguientes estaciones
de expendio de combustibles:

v’ Estacion de Servicios Centro: ubicada en calle 15 y Avenida 28 de la ciudad de
Manta.

v Estaci6n de Servicios Aeropuerto: ubicada en la Via Manta — Rocafuerte, kildémetro
2 y medio de la ciudad de Manta.

v Estacién de Servicios Marina: ubicada en el malecén Jaime Chévez Gutiérrez de la
ciudad de Manta.

Tiendas de conveniencia: Las tiendas de conveniencia forman parte de las estrategias
de la Administracion de Petrolider para atraer clientes para las estaciones de
expendio de combustibles. A continuacién se detallan las tiendas de conveniencia en
las que se comercializan diversos productos de consumo masivo:

v Tienda de Conveniencia Mobilmart Centro: ubicada en calle 15 y Avenida 28 de la
ciudad de Manta.

v Tienda de Conveniencia Mobilmart Aeropuerto: ubicada en la Via Manta —
Rocafuerte, kildmetro 2 y medio de la ciudad de Manta.
v Tienda de Conveniencia Mobilmart Marina: ubicada en la estacién de servicios

marina.
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2.1

2.2

Los inventarios de combustibles comercializados por Petrolider durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 provinieron principalmente de su relacion
comercial con ExxonMobil; en consecuencia, las actividades de Petrolider y su posicién
financiera dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos establecidos con
éste proveedor. (Ver comentarios adicionales en la Nota 27)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Preparacion de los estados financieros.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Principios Contables
Generalmente Aceptados en el Ecuador y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estéan
expresadas en doélares estadounidenses.

Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecié6 mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las “NIIF” y su aplicacién obligatoria por parte de
las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.I1C1.004 del 3 de julio de! 2008.

De conformidad con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 20 de noviembre del 2008, el cronograma de aplicacion de las NIIF para
Petrolider sera el siguiente:

1) Estados financieros de apertura: Corresponden a los primeros estados financieros que
se deberan presentar utilizando las disposiciones contenidas en la NIIF-1: Adopcion
por primera vez de las NIIF. Los estados financieros que se sujetaran a este proceso
de conversion son los emitidos por la Compaiiia al 1 de enero del 2011.

2) Estados financieros intermedios: Corresponden a los estados financieros que se
deberan presentar (para efectos comparativos) utilizando las disposiciones contenidas
en las NIIF. Los estados financieros que se sujetaran a este proceso de conversion son
los emitidos por la Compafiia al 31 de diciembre del 2011.

3) Estados financieros con base en las NIIF: Corresponden a los estados financieros que
se deberdn preparar utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La
preparacién de estos estados financieros se efectuard a partir del 1 de enero del 2012.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compaiifa no ha estimado las diferencias que podrian existir entre los estados financieros
emitidos el 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 de conformidad con “NEC” y los
estados financieros emitidos a esas mismas fechas de conformidad con “NIIF”.
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Mediante instructivo complementaric No0.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se prepararan y registrardn con sujecion a las “NIIF”, en la versién
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el “IASB”.

Por ultimo, la Resolucién No.SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en enero del 2011 establece entre otros aspectos importantes, lo siguiente:

e La Compaiiia debera aplicar la versién completa de las NIIF.

e LaJunta General de Accionistas deberd aprobar el cronograma de implementacién de
las NIIF hasta el 31 de mayo del 2011. Una copia de este cronograma debera ser
remitido a la Superintendencia de Compaiiias.

e El directorio de la compaiiia o el érgano competente deberd aprobar la conciliacion
patrimonial al 1 de enero del 2011. Una copia de este cronograma deberd ser
remitido a la Superintendencia de Compaiiias.

e En marzo del 2013, la Junta General de Accionistas debera aprobar los primeros
estados financieros preparados con base NIF, asi como los estados financieros
convertidos a NIIF af 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La elaboracion de los presentes estados financieros requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacidon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
elaboracién de estos estados financieros con base en principios contables generalmente
aceptados.

2.4 Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera.




2.5

2.6

2.7

a)

b)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Los valores incluidos en el rubro cuentas por cobrar comerciales se muestran a su valor
de costo y provienen de la prestacion de servicios efectuada por la Compaiiia. Los
deudores comerciales son dados de baja en el corto plazo cuando se cobran.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para cuentas incobrables que
se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de los valores
pendientes de cobro que se encuentran vencidos. Las otras cuentas por cobrar de
dudosa recuperacién son reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable
en que se conocen.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 15 dias que se pueden
extender hasta 30 dias. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al menor entre el costo de adquisicion y su valor neto de
realizacion. Los inventarios son valuados con base en el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccion o venta.

Activos fijos.-
Medicidn inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.




¢} Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas atiles
promedio usadas en el célculo de la depreciacion:

Activo: tasas:

Edificios 3.7%- 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%
Otros activos 10%

d) Disposicidn de activos fijos.-

2.8

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalGia informacion interna
y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de fiujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por
deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre
el que se informa.




2.9

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda
al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por pagar comerciales se muestran a su valor de costo y provienen de las
compras de bienes y servicios efectuadas por la Compaiiia. Las cuentas por pagar
comerciales son dados de baja en el corto plazo cuando se pagan.

El periodo de pago promedio de sus cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar es de 15 a 30 dias que se pueden extender hasta 90 dias. Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.10 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compafifa, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:




1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion faboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al
IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal): el costo de tales beneficios
fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de Ia
obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados

c) Beneficios por terminacién.-
Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da

por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.11 Impuestos corrientes.-

Los activos y pasivos por impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia
espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia y los pagos por anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o,
ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados
desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del afio
correspondiente.




2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la
renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del aiio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafia durante el
periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Clculo del impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.




Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente en el Ecuador; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Codigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

¢ Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

e Creacidn del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

El impuesto a la renta reconocido en los resultados de los afios 2011 y 2010 fueron
establecidos con base en el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la
renta debido a que el valor del impuesto a la renta causado fue menor en dichos afios.




2.12 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

2.13

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.-

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes

b) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos.

¢) Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los
correspondientes costos incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos

d) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econédmicos asociados con la
transaccion

e) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Ingresos por prestacion de servicios.-

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion

c) Elgrado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.




Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Reserva legal.-

2.15

216

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital.-

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccién de
brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de ia Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

Reserva por valuacién.—

Este rubro incluye las revaluaciones de los terrenos (incluido en el rubro activos fijos)
efectuada por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 por el valor de US/.836.071 con
base en tasaciones efectuadas por peritos independientes debidamente calificados por la
Superintendencia de Compaiiias.

El saldo acreedor de la Reserva de valuacion podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios al
liquidarse la Compaiiia.

Con fecha 31 de diciembre del 2010, la Administracién de la Compafiia decidié compensar
US/.246.186 de la cuenta reserva por valuacién con la cuenta patrimonial resultados
acumulados.
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2.18

Con fecha 31 de diciembre del 2011, la Administracién de la Compaiiia decidié compensar
US/.91.630 de la cuenta reserva por valuacién con la cuenta patrimonial resultados
acumulados. Esta compensaciéon deberd ser ratificada por la Junta General de
Accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados.

La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Utilidad por accién

La compaiiia muestra la utilidad por accion segun la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 “Utilidades por Accidn”. Segln este pronunciamiento, las utilidades por accién se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo,
para propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones comunes

vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se
realizo el aporte de capital.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
A continuacién un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafiia:

Al 31 de diciembre del

Composicién de saldos: 2011 2010
Bancos 17,846 5,636
Valores por depositar - -
Cajas chicas 586 550
Total efectivo y equivalentes r 18,432 I 6,186 |




000000000000 000000000000000000000000000000000000°

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacion un resumen de las cuentas por cobrar comerciales de la Compafiia:

Al 31 de diciembre del

Composicidén de saldos: 2011 2010
Clientes no relacionados

Clientes nacionales 125,533 86,975

Tarjetas de crédito 22,929 17,708

Valores en gestion de cobro legal 9,742 9,742

Cheques protestados 108 -

Otros menores - 109
Clientes relacionados (1) 29,448 25,314
Subtotal [ 187,760 | 139,848 |
Provision para cuentas incobrables (272) (272)
Total cuentas por cobrar comerciales 187,488 I 139,576J

(1) Ver composicion en la Nota 19.

El saldo de las cuentas por cobrar comerciales se estima recuperarlo en su totalidad
durante el primer trimestre del afio 2012.

A continuacién un resumen del movimiento de la provision para cuentas incobrables de
los afios 2011 y 2010:

Al 31 de diciembre del
Movimientos de la provisién: 2011 2010
Saldo inicial y final 272 2,566
Nuevas provisiones - -
Reversién de provisiones - -2,294
Total provisién para cuentas incobrables 272 I 272J
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar de la Compafia:

Al 31 de diciembre del

Composicidén de saldos: 2011 2010
Relacionadas (1) 12,214 110,000
Anticipos a proveedores 9,025 19,930
Impuesto al valor agregado - compras - 22,242
Empleados 4,441 4,851
Deudores varios 37,023 54,310
Total otras cuentas por cobrar 62,703 211,333 ]

(1) Ver composicién en la Nota 19.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
A continuacion un resumen de los activos por impuestos corrientes de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del

Composicién de saldos: 2011 2010
Retenciones en la fuente 98,207 100,052
Anticipos del impuesto a la renta 4,347 18,188
Subtotal [ 102,554 | 118,240 |
Deterioro de activos por impuestos corrientes (1) (90,000) (90,000)
Total activos por impuestos corrientes I 12,554 l 28,240 |

(1) Valores reconocidos en el afio 2010 con cargo a la cuenta patrimonial resultados
acumulados (Ver comentarios adicionales en la Nota 22).

El siguiente es un resumen de principales movimientos de los activos por impuestos
corrientes durante el 2011y 2010:
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Al 31 de diciembre del

Movimientos: 2011 2010
Saldo inicial 118,240 88,762
Incrementos de:

Retenciones en la fuente 36,324 25,240

Anticipos del impuesto a la renta 4,347 18,188
Subtotal 158,911 132,190
Disminuciones por:

Compensacion con pasivos por impuestos corrientes (27,624) (13,950)
Recuperaciones de impuestos (28,733) -
Total activos por impuestos corrientes | 102,554 | 118,240]

INVENTARIOS

A continuacién un resumen de los inventarios de la Compaifiia:

Al 31 de diciembre del
Composicién de saldos: 2011 2010
Combustible 71,318 77,635
Productos en tiendas de conveniencia 86,172 83,435
Lubricantes 16,027 16,131
Otros menores - -
Total inventarios | 173,517 | 177,201 |

Durante el afio 2011, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de
operacion por el valor de US/.8.489.951 (2010: US/.7.364.239)

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos de la Compaiiia:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del

Composicién de saldos: 2011 2010
Terrenos 890,236 890,236
Construcciones en curso - 1,722
Edificios 1,694,976 1,692,744
Muebles y enseres 83,234 79,075
Equipo de oficina 10,770 10,770
Magquinaria y equipo 305,206 384,480
Equipo de computacién 87,956 82,701
Vehiculos y equipos de transporte 13,605 6,417
Otros activos fijos 16,268 16,268
Subtotal ( 3,102,251 | 3,164,413 |
(-) Depreciacion acumulada (499,514) (390,279)
Total activos fijos: I 2,602,737 | 2,774,134 |

A continuacién un resumen de los movimientos de activos fijos durante el 2011 y 2010:

Al 31 de diciembre del

Movimientos: 2011 2010
Saldo inicial 2,774,134 1,619,126
Adiciones 29,468 419,382
Revaluacién de activos fijos (1) - 836,071
Bajas (2) (91,630) -
Depreciacién del afio - (109,235) (100,445)
Total activos fijos [ 2,602,737 | 2,774,134 |

(1) Corresponde a la revaluacién de los terrenos de propiedad de la Compaiiia que fueron
registrados previo al cierre de los estados financieros emitidos con corte al 31 de
diciembre del 2010. Ver comentarios adicionales en la Nota 2.16

_{2) Corresponde a la baja de activos fijos que fueron reconocidos en el afio 2010 a un

valor estimado por la Administracion de la Compafila y que durante el afio 2011 se
confirmé que tuvieron un valor significativamente menor al originalmente registrado.
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10.

ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacion un resumen de los activos intangibles de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del
Composicién de saldos: 2011 2010
Derechos de consecion (1) 300,000 300,000
Subtotal [ 300,000 | 300,000 |
(-) Amortizacién acumulada (54,167) (44,167)
Total activos intangibles | 245,833 ] 255,833J

(1) Con fecha 14 de julio del 2006, Petrolider firmé un contrato de comodato con el
Municipio de Manta por medio del cual pagé US/.300.000 a cambio de usufructuar
por 30 aiios un terreno de 3,056 metros cuadrados ubicado entre el Océano Pacifico,
el Malecén Jaime Chavez Gutiérrez y la Via Puerto Aeropuerto de la ciudad de Manta.

A continuacion un resumen de los activos intangibles durante el 2011 y 2010:

Al 31 de diciembre del
Movimientos: 2011 2010
Saldo inicial 255,833 265,833
Depreciacion del afio (10,000) (10,000)
Total activos intangibles [ 245,833 | 255,833 |

OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacién un resumen de las obligaciones financieras de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del

Composicién de saldos: 2011 2010
Bancos locales:

Banco Internacional (1) 67,895 280,670

Banco del Pichincha (2) 29,589 111,798

Exxonmobil (3) - 13,699

Sobregiros bancarios 60,115 66,313
Total obligaciones financieras a corto plazo: r 157,599 I 472,480 I
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11.

12,

(1) Corresponde al costo amortizado de un préstamo recibido del Banco Internacional
cuyo monto original ascendié a US/.245.000. Este crédito vence en noviembre del
2012 y devenga una tasa de interés anual del 8,85%

(2) Corresponde al costo amortizado de un préstamo recibido del Banco del Pichincha
cuyo monto original ascendié a US/.150.000. Este crédito vence en abril del 2012 y
devenga una tasa de interés anual del 9,76%.

(3) Corresponde al costo amortizado de un pagaré a la orden de ExxonMobil firmado en
diciembre de 1995 a 15 afios plazo. Este crédito fue cancelado durante 2011 y
deveng6 una tasa de interés anual del 4%.

Ver detalle de garantias entregadas en la Nota 28.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
A continuacion un resumen de las cuentas por pagar comerciales de la Compaifiia:

Al 31 de diciembre del

Composicién: 2011 2010
Proveedores locales 365,322 380,400
Proveedores locales - relacionados (1) 57,681 38,229
Proveedores del exterior 1,631 1,631
Provisiones de costos y gastos incurridos 12,312 9,172
Otros proveedores 443 1,407
Total cuentas por pagar comerciales r 437,389 430,839J

(1) Ver composicion en la Nota 19.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del

Composicién saldos: 2011 2010
Partes vinculadas (1) 149,255 746,917
Anticipos de clientes 8,893 9,354
Retenciones en la fuente 3,730 4,846
Impuesto al valor agregado - ventas 10,527 -
Otras cuentas por pagar 1,740 19
Total otras cuentas por pagar r 174,145 761,136 I

(1) Ver composicién en la Nota 19.
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13. OBLIGACIONES LABORALES
A continuacién un resumen de las obligaciones laborales de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del

Composicién 2011 2010
Remuneraciones 9,134 1,683
Beneficios legales 16,137 10,700
' Seguridad social 9,337 8,109
‘ Participacion laboral 9,842 8,634
Otros beneficios 234 216
Total obligaciones laborales | 44,684 I 29,342 |
A continuacién un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante el
2011y 2010:
Al 31 de diciembre del
Movimiento: 2011 2010
Saldo inicial 29,342 24,615
Incrementos por:

Gastos de némina del afio 699,538 571,183
Subtotal 728,880 595,798
Disminuciones por:

Pagos de ndmina del afio (675,562) (557,340)

Pago de participacién laboral (8,634) {9,116)
Total obligaciones laborales | 44,684 I 29,342 |

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacién fiscal -

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracién de la Compaiiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la
administracidn tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las compaiiias para los altimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta) o 5 afios (contados desde la
fecha en que debi6 presentarse la declaracién de impuesto a la renta); por lo tanto, en
caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2008, 2009, 2010 y 2011
podrian estar sujetas a posibles fiscalizaciones.
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b)

Pasivos por impuestos corrientes

A continuacion un resumen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del

Composicidn: 2011 2010
Pasivos por impuestos corrientes 29,587 27,624
Total pasivos por impuestos corrientes | 29,587 l 27,62ﬂ

A continuacién un resumen de los movimientos de las obligaciones tributarias durante los
aifos 2011y 2010:

Al 31 de diciembre del

Movimientos: 2011 2010
Saldo inicial 27,624 13,950
Incrementos por:

Impuesto a la renta corriente 29,587 27,624.00

Subtotal 57,211 41,574.00
Disminuciones por:

Compensacion con activos por impuestos corrientes (27,624) (13,950)
Total pasivos por impuestos corrientes 29,5871 27,624]

Conciliacién tributaria

A continuacién un resumen de las conciliaciones tributarias de la Compafiia:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2011 2010

Utilidad antes de participacion laboral e

impuesto a la renta 67,611 50,383
(-) Participacion laboral (14,062) (8,242)
(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 3,753 4,564

Base imponible 57,302 46,705

Impuesto a la renta corriente 13,752 11,676

impuesto a la renta minimo 29,587 27,624

Pasivo por impuesto corriente 29,587 l 27,624 |
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15.

16.

17.

INGRESOS DIFERIDOS

A continuacion un resumen de los ingresos diferidos de la Compaiia:

Al 31 de diciembre del
Composicién 2011 2010
Derechos de exclisividad
Estacion de servicios Marina (1) 47,000 47,001
Estacidn de servicios Centro (1) 53,400 -
Estacion de servicios Aeropuerto (1) 26,604 -
Total ingresos diferidos ( 127,004 | 47,001

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 18.
OBLIGACIOES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de las obligaciones financieras a largo plazo de la Compaiiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010

Bancos locales:

Banco Internacional (1) - 702,538

Banco del Pichincha (1) - 141,723

ExxonMobil (1) - 13,699
{-) Porcion corriente deuda a largo plazo - (406,167)
Total obligaciones financieras a largo plazo I - I 451,793J

(1) Corresponde a la porcién no corriente de las obligaciones financieras mencionada en
la Nota 10

OBLIGACIONES LABORALES A LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales a largo plazo de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del
Composicién de saldos 2011 2010
Jubilacién Patronal 72,142 50,213
Total beneficios laborales a largo plazo 72,142 50,213J
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18.

El valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre del 2011 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de
“unidad de crédito proyectado” por un profesional independiente, considerando una tasa
anual estimada de incremento en el haber jubilatorio del 6.5% acumulativo, aplicable a
los valores vigentes al cierre de cada ejercicio. Al cierre del afio el saldo de dicha
provision por US/.72.142 representa el 100% del valor actual de la reserva matematica
calculada para todos los trabajadores de la Compaiiia.

A continuacion un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales a largo plazo
durante el 2011y 2010:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Jubilacién Patronal:
Saldo inicial 50,213 -
Costos de los servicios del afio 21,929 50,213
saldo final [ 72,142 50,213

INGRESOS DIFERIDOS LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de los ingresos diferidos a largo plazo de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del

Composicién de saldos: 2011 2010
Derechos de exclusividad

Estacion de servicios Marina (1) 470,000 470,000

(-) Amortizacién acumulada (148,836) (101,835)

(-) Porcién corriente (47,000) (47,001)
Bonificacién por volumen de ventas

Estacién de servicios Centro (2) 267,000 -

(-} Amortizacién acumulada (56,381) -

(-) Porcién corriente (53,400) -

Estacién de servicios Aeropuerto (3) 133,000 -

(-) Amortizacién acumulada (10,308) -

(-) Porcion corriente {(26,604) -
Total otros pasivos a largo plazo r 527,471 | 321,1&]

(1) Con fecha 27 de noviembre del 2007 ExxonMobil firmé un contrato con Petrolider
para la distribucién de derivados de hidrocarburos en el Ecuador por el lapso de 15
afios a través de la estacion de servicios marina. Como parte de este contrato,
ExxonMobil pag6é USD/.470.000 a Petrolider a cambio de que en la estacién marina
se comercialice unicamente productos de las marcas Esso y Mobil por el tiempo de
duracidn del contrato.
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19.

(2) Con fecha 10 de diciembre del 2010 ExxonMobil firmé un contrato con Petrolider

3)

para la distribucién de derivados de hidrocarburos en el Ecuador por el lapso de 5
afios a través de la estacion de servicios centro. Como parte de este contrato,
ExxonMobil pagé USD/.267.000 a Petrolider a cambio de que la “Estacién de
Servicios Centro” mantenga un volumen de ventas mensual de 203.000 galones
durante los préximos 5 afios.

Con fecha 12 de agosto del 2011 ExxonMobil firmé un contrato con Petrolider parala
distribucién de derivados de hidrocarburos en el Ecuador por el lapso de 5 afios a
través de la estacion de servicios aeropuerto. Como parte de este contrato,
ExxonMobil pagé USD/.133.000 a Petrolider a cambio de que la “Estacién de
Servicios Centro” mantenga un volumen de ventas mensual de 101.000 galones
durante los préximos 5 afios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y
2010, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una compaiia tiene
capacidad para controlar a otra, o si puede ejercer una influencia importante sobre la otra
parte en la toma de decisiones financieras y operativas.

Al 31 de diciembre del

Movimientos: 2011 2010
Prestacion de servicios

Petroceano 91,505 104,929

Puertopac 47,110 43,128

Servymarcas 2,224 10,743
Compra de inventarios - -

Petroceano 68,240 46,592

Servymarcas - 4,810
Venta de inventarios

Petroceano 15,791 9,283

Puertopac 2,818 14,061

Servymarcas 327 559
Remuneraciones al personal clave 54,899 74,826
Total l 282,914 | 308,931 |

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son
equiparables a otras transacciones efectuadas con terceros.
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Los saldos pendientes de cobro a partes relacionadas, incluidas en las cuentas por cobrar
comerciales, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre del
Composicién de saldos: 2011 2010
Puertopac 17,655 11,789
Petroceano 10,378 11,394
Servymarcas 893 2,131
Otros menores 522 -
Total cuentas por cobrar comerciales relacionadas | 29,448 I 25,314J

Los saldos pendientes de cobro a partes relacionadas, incluidas en las otras cuentas por
cobrar, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre del
Composicién de saldos: 2011 2010
Dicomtriz - 110,000
Andrés Endara (accionista) 12,211 -
Otros menores 3 -
Total otras cuentas por cobrar a relacionadas | 12,214 l 110,000J

Los saldos pendientes de pago a partes relacionadas, incluidas en las cuentas por pagar
comerciales, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre del

Composicidn de saldos: 2011 2010
Cesar Acosta (accionista) 12,903 7,243
Diego Endara (accionista) 59 1,411
Andrés Endara (accionista) 184 -
Petroceano 44,505 13,346
Puertopac 30 16,229
Total cuentas por pagar comerciales a relacionadas | 57,681 [ 38,229 J

Los saldos pendientes de pago a partes relacionadas, incluidas en las otras cuentas por
pagar, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detallan a continuacion:




0000000000000000000000000000000000000000000000000

20.

21.

22.

Al 31 de diciembre del

Composicidn de saldos: 2011 2010
Cesar Acosta {accionista) 42,705 968
Diego Endara (accionista) 42,704 968
Andrés Endara (accionista) - 645
Petroceano 44,000 710,682
Puertopac 19,846 23,840
Servimarcas - 9,814
Total otras cuentas por pagar a relacionadas L 149,255 | 746,91ﬂ

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de corto y/o pago.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2011
asciende a US/.160.000 (2010: US/160.000) que comprende 160.000 acciones ordinarias
de valor nominal US/.1 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Los aportes para futuras capitalizaciones efectuados por los accionistas de la Compaiiia
por el valor de US/.1.000.000 (2010: US/160.000) son reconocidos como parte del
patrimonio en lugar de pasivos financieros cuando se cumplen las siguientes condiciones:

1. Los aportes no incorpora una obligacién contractual de entregar efectivo u otro
activo financiero a los aportantes,

2. Los aportes seran o podrén ser liquidado con acciones de la Compaiiia

3. Los recursos recibidos no son de libre disponibilidad de los aportantes.

RESERVAS

A continuacion un resumen de las reservas de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del
Composicion de saldos: 2011 2010
Reserva legal 31,799 30,347
Reserva de capital 6,162 6,162
Reserva por valuacién 498,255 589,885
Total reservas 536,216 | 626,394 |
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24.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del
Composicion de saldos: 2011 2010
(-} Pérdidas acumuladas 13,065
Utilidad del afio - distribuibies 23,962 14,517
Total resultados acumulados L 37,027 | 14,517 I

Durante el afio 2011, la Compafiia no distribuyé dividendos. La Administracion vy el
Directorio de la Compaiiia han propuesto que de los resultados del afio 2011 no se

distribuyan dividendos; esta propuesta deberd ser autorizada por la Junta General de
Accionistas.

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en

jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renta que debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia.

AJUSTES A LOS RESULTADOS ACUMULADOS

Durante los afios 2011 y 2010, la compaiiia contabilizé los siguientes ajustes contra
resultados acumulados:

Al 31 de diciembre del

Movimientos: 2011 2010
Baja de activos fijos 91,630
Baja de anticipos a proveedores - 96,920
Deterioro de activos por impuestos corrientes - 90,000
Provision para jubilacién patronal 50,213
P’restamos a empleados - 9,053
TOTAL [ 91,630 | 246,186 |
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26.

27.

a)

INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS
A continuacién un resumen de los ingresos por servicios prestados de la Compaiiia:
Al 31 de diciembre del
Composicidn de saldos: 2011 2010
Venta de bienes 9,642,095 8,324,489
Prestacion de servicios 269,035 233,004
Otros ingresos ordinarios - 15,008
Total ingresos ordinarios 9,911,130 | 8,572,501 |
GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS
A continuacién un resumen de los costos por servicios prestados de la Compaiiia:
Al 31 de diciembre del
Composicién de saldos: 2011 2010
Remuneraciones al personal 689,696 562,549
Honorarios profesionales 55,311 48,267
Depreciaciones 109,880 105,524
Mantenimiento y reparacion 56,147 45,908
Promocion y publicidad 37,047 24,572
Pdlizas de seguro y seguridad 32,536 30,572
Transporte 21,194 34,057
Telecomunicaciones, energia y agua potable 139,410 137,827
Impuestos, contribuciones y otros 31,583 26,907
Suministros y materiales 85,133 79,619
Otros menores 27,420 33,436
Total gastos de venta y administracién 1,285,357 I 1,129,238 I
CONTRATO CON EXXONMOBIL
Contrato de distribucién y suministro de derivados de petréleo de la Estacién de

Servicios Marina :

Con fecha 27 de noviembre del 2007 ExxonMobil firmé un contrato con Petrolider para la
distribucion de derivados de hidrocarburos en el Ecuador por el lapso de 15 afios. Por
medio de este contrato Petrolider se compromete a distribuir de manera exclusiva
productos de las marcas Esso y Mobil a través de la “Estacién de Servicios Marina”
ubicada en la via puerto — aeropuerto de la ciudad de Manta, provincia de Manabi.
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b)

En este contrato, Petrolider se compromete a comprar mensualmente 200,000 galones
de combustible, 250 galones de lubricantes y cantidades pequefias de llantas, baterias y
accesorios. Segun el mismo contrato, anualmente se incrementardn estas cantidades
minimas de compras en un 4% para combustibles, 5% para lubricantes y 25% en las
demés lineas de productos. Petrolider también se obliga a vender sus productos al precio

fijlado por ExxonMobil y a mantener abierta la “estacién de servicios marina” las 24 horas
al dia.

Petrolider se compromete a pagar una indemnizacién de US/.1,000,000 a ExxonMobil en
el caso de que Petrolider rompa el presente contrato y afilie la “Estacién de Servicios
Marina” a otra compaiiia comercializadora de combustibles.

Por ultimo, ExxonMobil pago USD/.470,000 a Petrolider a cambio de que en la estacién
marina comercialice Unicamente productos de las marcas Esso y Mobil durante el periodo
del contrato (15 afos)

Contrato de distribucién y suministro de derivados de petréleo de la Estacién de
Servicios Centro

Con fecha 10 de diciembre del 2010 ExxonMobil firmé un contrato con Petrolider para la
distribucién de derivados de hidrocarburos en el Ecuador por el lapso de 5 afios. Por
medio de este contrato Petrolider se compromete a distribuir de manera exclusiva
productos de las marcas ExxonMobil a través de la “Estacion de Servicios Centro” ubicada
en la calle 15 y Avenida 28 de la ciudad de Manta, provincia de Manabi.

En este contrato, Petrolider se compromete a comprar 12.180.000 galones de
combustible durante la vigencia del contrato. ExxonMobil podra recomendar a Petrolider
los precios a los cuales pueda vender los productos en la estacion de servicios; en todo
caso, Petrolider seran quien fije dichos precios a su propio juicio y criterio

Como parte de este contrato, ExxonMobil pagé USD/.267.000 a Petrolider a cambio de
que la “Estaciéon de Servicios Centro” mantenga un volumen de ventas mensual de
203.000 galones durante los préximos 5 afios.

Petrolider se compromete a pagar una indemnizaciéon de US/.750,000 a ExxonMobil en el
caso de que Petrolider rompa el presente contrato y afilie la “Estacion de Servicios
Centro” a otra compaiiia comercializadora de combustibles.

Contrato de distribuciéon y suministro de derivados de petréleo de la Estacién de
Servicios Aeropuerto

Con fecha 12 de agosto del 2011 ExxonMobil firmé un contrato con Petrolider para la
distribucion de derivados de hidrocarburos en el Ecuador por el lapso de 5 afios. Por
medio de este contrato Petrolider se compromete a distribuir de manera exclusiva
productos de las marcas ExxonMobil a través de la “Estacion de Servicios Aeropuerto”
ubicada en la via Manta — Rocafuerte, provincia de Manabi.
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d)

e)

En este contrato, Petrolider se compromete a comprar 6.060.000 galones de combustible
durante la vigencia del contrato. ExxonMobil podra recomendar a Petrolider los precios a
los cuales pueda vender los productos en la estaciéon de servicios; en todo caso,
Petrolider seran quien fije dichos precios a su propio juicio y criterio

Como parte de este contrato, ExxonMobil pagé USD/.133.000 a Petrolider a cambio de
que la “Estacion de Servicios Centro” mantenga un volumen de ventas mensual de
101.000 galones durante los préximos 5 afios.

Petrolider se compromete a pagar una indemnizacién de US/.750,000 a ExxonMobil en el
caso de que Petrolider rompa el presente contrato y afilie la “Estacion de Servicios
Centro” a otra compaiiia comercializadora de combustibles.

Contrato de franquicia para tienda de conveniencia

Con fecha 1 de mayo del 2010 se firm6 un contrato de franquicia por medio del cual
ExxonMobil otorga a Petrolider tres franquicias para operar una “tienda de conveniencia”
bajo el formato “ON THE RUN” y dos “tiendas de conveniencia” bajo el formato
“MOBILMART”; las “tiendas de conveniencia” corresponden a tiendas que realizan ventas
de mostrador de diversos productos de consumo masivo y que se encuentran ubicadas
dentro de los inmuebles donde funcionan las “estaciones de servicio” de la red
E£xxonMobil.

Por medio de este contrato Petrolider se compromete a distribuir de manera exclusiva
aquellos bienes definidos por ExxonMobil como “productos de conveniencia”; Petrolider
también se compromete a comprar los “productos de conveniencia” a proveedores de
ExxonMobil.

En este contrato, Petrolider se compromete a mantener un inventario no menor a
US/.30.000 délares en la “tienda de conveniencia” bajo el formato “ON THE RUN” y
US/.10.000 dolares en la “tienda de conveniencia” bajo el formato “MOBILMART”.
Petrolider también se obliga a vender sus productos al precio fijado por ExxonMobil y a
mantener abierta las “tiendas de conveniencia” las 24 horas al dia.

Las regalias que Petrolider que obliga a pagar sobre las ventas efectuadas por las “tiendas
de conveniencia” oscila entre el 1% y el 1.5% de las ventas brutas de cada tienda
“MOBILMART” y entre el 2% y el 4% de las ventas brutas de la tienda “ON THE RUN”. La
vigencia del presente contrato sera de 3 afios contados desde el 1 de enero del 2010,
renovables automdaticamente por periodos similares.

Garantias entregadas a ExxonMobil

Las compras efectuadas a ExxonMobil se encuentran garantizadas con los activos de la
estacion de servicios centro avaluados en US/.3.082.243 por un perito independiente
calificado por la Superintendencia de Compafiias. Los activos de la estacién centro son de
propiedad de Petrolider.
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28. GARANTIAS ENTREGADAS A TERCEROS

A continuacion un resumen de las obligaciones financieras adquiridas por las compaiiias
del Grupo Lider:

Banco del Internacional 470,584 67,895 538,479
Banco del Pichincha 265,750 28,589 50,000 344,339
Banco Proamerica 20,727 20,727
Total obligaciones financieras | 757,061 | 96,484 | 50,000 | 903,545 |

Las obligaciones financieras de las Compaiiias del Grupo Lider se encuentran garantizadas
con los siguientes rubros:

Valor de la
Composicién: garantia
Banco del Pichincha
Hipoteca de inmuebles de Proinhabi 1,640,480
Fianza solidaria con los accionistas 300,000
TOTAL 1,940,480
Banco del Intemacional
Prenda de vehiculos de Petroceano 28,747
Hipoteca de inmuebles de Proinhabi 1,793,850
TOTAL 1,822,597
Banco Proamerica
Prenda de vehiculos de Petroceano 24,250

TOTAL 24,250
29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Administraci6n de la Compafila el 17 de marzo del 2012 y
posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serén
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.




