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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al socios-de |a companin ZUNA FRANCA MANABI ZOFBRAMA 5.A,

np

Opinidn.

Hemos suditado [0 estudos financieros adjuntos de la empresa ZONA FRANCA MANABI
ZOFRAMA 5.A_ los ewtles comprenden el estado de ssaacion financiers al 31 de diciembre
de 2018, ¥ los estados de resultodo, de cambios en el capital contable v de flgjos de cfective,
comespondientes a4l oo que termina en esa fecha de conformidad con las Normas
Interacionales de Informacién Financiera, asi como un reswmen do les politicas contables
sagnificativas v otra informacion explecativa.

Eni nuestra opimion, los estados financieras adjuntos. preseéntn razonablemente, en todos fos
uspeclos importontes, I situncion financiera de la compafila ZONA FRANCA MANARI
ZOFRAMA S A al 31 de diclembre de 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efeciive
correspondient=s-al giercicio ccondmco 2018, de conformtidad con lns Normas Internacionales
de Informacion Franciera NIF, lus disposiclones dictadas por 1a Superintendencly de
Compadkss, Valores v Sepuros; las normas de cardeter tributomo y otms normas juridicas
relecionadas, mismas que guardan uniformidad con las aplicadss en el gjericio anierior.

Responsahilidad de s Administracion sohre los estados financieras.

Lua catados fnanoioroe tueron prepamdesy de sesponsabilidad de s gerencin de Lo compidiiz
“LLINA FRANCA MANART ZOFRAMA 5.4.", la clial tombién es responsable de mantener
wni estrictun de control eficax, del registrd aproplady de las trassacgiones en los registros
contables, de ln salvaguardin de |os actives, ¥y d= unn presentacion general razonable de los
estados financieros,

Responsabllidad del Audifor

MNugstrn responsabifidad ¢z expresar una opinidn sobre los estados financreros adjumios
basadis en nuéstra sudilorid. Nuesiro trabajo fue realivado de conformidid con lus Normas
Internacionales de Auditoria Dichas pormas requieren que camplamos con fequerimignios
eticos v gue plamfiguemos y gecutemos la auditoria con el Mn de oblener unag seguridid
ruzonable; sobre si los estodos financieros estan libres de ermores muteriales.

Sumes independientes de I Enndad de scuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica par
Contadores pliblicos emitides por el Conscjo de Normas Internacionales de Etica (TESBA)L v
hemos cumplida con nuestras otras responsghilidades éticns en conformided can estos
L s

Consideramos que In evidensia de suditorn que hemes obtemdo es suficiente para
proporcionar una base maromable porn ouestrn opimion, Los resulizdes de o procbes
eieciuadas no sevelaron situaciones anormales en las transacciones v documentacidn
L‘H.uJ:LIJJJmiu_'Il
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Orros Heguerimicnios legales v reglamentarios.

7. El Codige de la Produccsdn, Comercio ¢ Inversiones, derogd la Codificacion de ln Ley de
Fonas Francas; no obstanie, |a Disposicion Trarsioria Tercern del referido cuerpo legal sefala
que las zonas francas cuyas concesiones han sido otorgedas ol wmpuro de la Ley de Zonas
Francas, conbmiuardn en operacion bajo lus condsciones vigentes al tiempo de sy sutarizacion,
por ¢l plazo que dure su concesidn;

La disposiciin transitoria del Cidign emablece que las 2onas que deseen ser ZEDE podrin
preseninr una solionud con ol menos seis meses de anlelacion @ (o fnaliracion de su concasidn,
a fim de gue se evalte la peteibn, priorizando ja migraciim al nuevo esquema en los casos que
fucrs posthle, por tanio, una vez fenctido e plave de concciion pars le operacion de
ZOFRAMA 5 A, s¢ recomiends presentar 2l organismo competente, la solicitud para evaluar
la nueva concesiin para realizar la migracion al ouevo csquema de Zona de Desarrollo
{ZEDE).

8. Sepin la Ley de fonas Francas, con ¢f propdaite de promover of desarmollo del regimen de
Zomas Francas, establecia Incemtivos fiscales v arancelarios, entre low cuales consta o
T

o Exonéracion a las espresas sdminisradorss v usuerins de i Zones Francas, dol 100% del
impuesto o ba renta, asi coma del IV AL impocsto municipal, provineniles, en lodos sus actos
3.: nuntrmm dunl.rn de 1|.|I|. Enn.u Frnm:ns ]'mr un p:rﬁndn d.: hutl ED i, Elu mﬂ:urln.

La operacién ¥ control de cada rona franca estara a cargo de la respectiva empresa
admimstradora ¥ bajo la supervision del Conscjo Nacional de Zonas Francsd.

Por lo expuesto anteriormente, respecto & informe de cumpliosento tnibutany la compadia no
cstaria on la obiigatoriedad de presentar dicho miome, no obatante, pudimons constater que bn
empress cumnpho con su obligecion de presenter la declarsciin de impueste & a renta
comespondiente al gjercicio fiscal 2018,

Abril 22 e 20

|
Lic. 4 lring Clarcin
RMAE [ (Fg

Poraage, Manabi



Lic. Annabel Salorzana Garcis
AUIMTOR EXTERNOG
ﬁ KN A 2 1099

TOFRAMA 5.4,

Foauivigas Masid Fouado
anmnbelsnlarmamid yhin, com

ESTAPDO DE SITUACION FINANCIERA

COMPARATIVD
Al de diclembre de TUTS

Expresado en Didlores de Norteamérics

=T AR b
VAL CHL L&E

KTV T ANBAAA T
A TIVE R G RRIESTE > LT R Y
CAly BANDOS: 1AL
RHENTOS Y CUENTAS POR COARAR CLIENTES | LESALS
(=) PREMISION CLENTAS [NCOHERARLES 1 s LT
EVENTARIDS 447
RETTTWTES TR IMITTES TS (TORHATNTES Ll
WUTTVER M) COHRBIENTE 2.0, T, 02
FROPIEDATIES, FLANT A Y EQUIPG 14 2790708, 05
TERRENOS [RIAL LT
EDFFIECINS 2,074 51
MUFRLER Y FNSERES | 26,294,012
MADLTNARLA Y BLTERO 122738, 81
Bl A Dl COMPTTT AT na §14,25
VEHCULOS [11:1]
CITILGE PROPIEDASES: FLANTA Y FFUTRD IR IFS RS
=] EFRECTALION ACTIMLTTADA PROPIDOADNES, PLANTA ¥ EQLTRD -] #48, 553,24
PASRTVER AEhan T
PARIYVEF CAPRBIESNTTE, REN.F50,R2
LAUERTAS ¥ DOUCUMENT SRR PAGEsR ¥ S45 Ukip Tt
FRESTARIT A ACCIONISTAS U]
CHAR 1T ACTONT S Cov L 1S iid T AR W
FARTH FTACHIN TRABALA [NRIES B | L v |
IR TRDS PASTVOS CHRRIFNTES Ll | 4400 &
FASPYO N0 COREIENTE 15, THL &S
LUENTAS ¥ DOCURMERTLS MIE PALAR 1% TEL.
P TR SETO LTea el e
LAMTAL 1 IR Asn.on
RESERVA LEGAL B U
SUIFERANTT B REY A LLACION ThE PROMETATL PLANTA ¥ EQUTR O EET A%
GEARANTIAS ACTMULADAS #.3A5200
RESLLTADCS, ACTIBMUIL PROVERIEN TES-ADOMCION TEH VI NTF STAGE AT T
UITELR LA PR vt A LEL PERH ML T s

F FRYKACNI) ERIT RN

N i}

Trigt Castillo
Cannadors

STRISENT

L)
¥.ALi0R LT
L NET BT
AE4,620,41
| 126,74
R
<SaH, 163,20
M
{16
CETRITT
LTRRTIRAS
LA 15 AS
T4 0
126 25400
EELTIE S
e 3428
o,
1373543
S| 44E TN 28
Jagaw ol
MER844
THILHA, 0
(AT
JZHEAS
SRR
LTI
A1.204,
A5 244
L.740085, 18
16, 152 Bt
fi2a.i]
A7 667 kG
0 R
SO T
2L AHH
LIIRAZRAT 'IF

Srhos



Lic. Annubel Seldrrans Garcig Pangyilor Maibl- Eiukd

AUDITOR EXTERNO i i
ﬁ BNAE # 1100 .
ZOFRAMA S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
COMPARATIVO

AL 3 de diciembire de 2018

Expresado en Dolares de Nortenmérica
NOTAS CODIGD 2N

VALGR.
_ USh
INGRESOS .
INGRESOS DT ACTIVIDADES GRDEN AKIAS 41 MADDLAD
VENTA DI BINES FELL] {12
I ESTACTIN TVF SERNVICI0S A Mt 4n
COSTO DE VENTAS ¥ PRODUC Cinss £ % | 51 TIININS
MATERIALFS UTHLIZADOS ) FRODL CTO5 Y ENTINOS S TLIM K
STRVICIRS ADUANEROS MM 3T IS0
DIFARTAMENTO DE GUARDIANIA SIULDE k9] 3E
GANANCIA BRUTA a2 14LTONE8
GTROS PNGRESOS a8 000
A% WENTAS 405 ani
[FETY NN 1 TIREIRAN
GARTOS ADMINIE TRATIVOS 01 11991 4%
TROS(ASTOS b il et S T 0 0
GASTUS FINANTTERDS 5203 {00
VITHCS AN TLS M 111
GANANCIA (PERIIAY ANTES DE 15% A TRARAIADCRES ¥
IMPCESTO A LA RENT " LM
PARTICIEAE 187721
: K 0,770,865

8

Contadors

iy
VALOR
L&D

19T 412TH
o
1ol 2,7R
L1 ARH 24
LERLE RS
E RS Rl
FUTIL PN
R AT
550,00
ZEm.00

FIINT S

FLINT A%
=12NT 0

o

13,

11.457.2%
1. H87.3%
100,54, 4 ﬁ'

Ing. Muyta Castillo Snllm



TP % o= Manabi- Eomdo
Lic. Annabel Sularsang Gurla el oA ke

AUDITOR EXTERNO :
7393
Cﬁ RS AE o 1099

ESTADOD DE FLUJO DE EFECTIVD
COMPARATINVG
Al 31 de diciembre de 2008

Expresado en Délures de Norteamérics
N{FT AR 200 T
b
INCREMENTD RETE  DISMINULION) BN ELEFECTIVD Y
FOUIV ALENTES AL EFECTIVO)|
FLLTS DE FFEC TIVE PROCEDENTES DE (UTILILAIOS E%)
ACTTVITHALIES TIE CRFER ACIIN

195487 R0
TRASE TR <2024

Cluses de cobroa o actiyvabides de igemaiin TIVHEV RS LRUHIDTN
Lindins procsdesios de lag venis de bemos ¥ prestacion de servicis IIVRMAAT  LAERID TR
e grfecs: por actvad edes de opemarion 1,1 1,
Clisses & pagon penr axriyidides ds cporisii ~IATEIRED  odeed 43V
|'l-j':i-ll Fll'lwlﬂﬂ ol & sn e dar Inenes y servicion ~SITAIEY IR AR
Migos. 0y por cuce=x de o amplesdis 0N <141
s mjiradia | aallilea ds-slectivi =2 paTaE T8,

BELIOS TE BEFECTIYO PROCEDEN TESDE (ITTILIEAI M FA

ACTIVITADES DE [NYERSION i e
impames peoosdiies (Wa 1e veie de propivdaiden, plania v e =X §] 11,1
Ul Errmwdas fsalldsii | g glatiup (FTF 4] i
FLITOEDE BFECTIYVO PRACEDENTES DE (UTILIEADOS EN) P

ACTIVIDADES BE T ANCTIALION iS00 4% ah0
Apime sy elesh v e guhEnio de capiad (i GR]
Finstciscion por presmmes @ e plaen 0,110 i
Py de prestaming SERTEE L] pEL]
Lijus epradas Lsabides) de rleciivn 113 (s, i A

IMCHEMENTL (DISMINUCION ) NETO BE EFECTIVO Y
BV ALINTES AL PFRCTTYO
EFECTING Y EQUIV ALENTES AL FFECTIVOC AL FRINCING DEL

PS4 HT LA

FERIGEG LUeT4 L1350
EFE iR VAL A T £ I

e ERAD ¥ S TALER S8 L B AV AU AT A
CONCILIACTON ENTRE LA GANANCLA (PERINDA) SETA Y

Liks FLILOS DE OPERACION

(EANANTLA (PERTMDAY ANTES T 15% & TRARAIATIORES E

PRSI A LA RENTA r L el R E e

LAUSTE MO PARTICNAS [RSTINTAS AL ERECTIVE LHA7, 38 i, ikl
fiunes por et dedlepeasiaciiin y dmirtsgios EL] LR
Aziiviiss poe i porparbsipacion il b T BTN 11K
CAMIEGS FN &CTIVCE Y PASTVE: LSRN -IRAS5AS
lincremenio|) ddemiduesm of fucimas por cobfar canio LERINAY  S57.HO2.03
leermesan {disnisssiin| = PRSP SR (e Tial e =18 Th RY |z 224 27
. 4 42T 1,10

Al 3Ly A 1,

P45 10080 -q.

Casiblr Sulties

Cont




Lizc. Armabel Salorrena Giaroia

Fagtaiwagjir Slieiin- Fooa iy
waratelusl o Pt e

Ing. !

Chonimilan

CantETSalion

AUTHTOR EXTERND e
ﬁ RSAK B 09
ZOFRAMA 5.A.
ESTADO DE CAMEBID EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dalares de Norteamerica
B r—" RIRLLT AR
INTEGH LIS M ACUMULADOS | RIAENVAS | gy o Terlal
APF1Y A “‘-E;:\T'E:
L FRGFELILAR, SOV WERENY Y | @AMy
- Motk | Tnoray | Savasoia | pom | PUey NETADEL | PaTRSMONI
e TR 5 R e | EARTa PR
B LAS BT
Tl Wisaiaw]|  WiviTiN) casewieic]  Asail]  lMae]| Lieassidi
SALIN DL
T"t_t":"-mlﬂ-* Ty T LT saan BE T T SIS | ST NASTT [ 55 N B | T4 v A
T AN £
PO A o
LA et 1N
[ om0 i
ERRORER,
B i
g e e i - e i s . e
A e
| aie R s il 11K
-’l.rr:'—mlmlu {IRLY]
“I“*I:h.m;:.“ iLjm
Lt
Eim
™
T
BT L
T Thhahm
R -~ | ——



Lic. Annabel Selarmne Garcis Poviovia- Mainsbi- Euandb

AUDITOR EXTERNG TR T
e NAE o 1

LZONA FRANCA MANABI ZOFRAMA 5.4,

Notas @ los estudos financieros al 31 de diciembre 2018

Nuota |, IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMIC A,

Ny -
ZONA FRANCA MANABI ZOFRAMA 5.A

1390143258001

Damicilin de la entidad
Kilémetro 3 y medio via Montecrisy - La Pila.
Muinabi - Ecoador

Soclednd Andnima

34240

Deseripelin:

La ZONA FRANCA MANABI ZOFRAMA S A . fue constituids mediante Escritura Pablica
colebrada onte ¢l Ab. Lids Duefing Faleoni, Notario Séptimao déel Cantdn Portovigjo el 09 de mirvo
de 1995, ¢ inscrita en el Registro Mercanti] del Cantdn Montecnist: el 10 de marzo de [995

La Zona Franca Manabi es un drea geogrifica creada el 10 de junio de 1996 v delimitada con
regimen de extratgrritorialidad pars su operacion porun apso di 20 ados, donde ¢f estado autoriza
la aplicacidn de un régimen normativo especial y diterence el resto del pais, en materin tributaria,
fiscal, aduanera. de trimitgs, comergip exterior, laboral ¥ cambiaria.

La durscion dg Is Compaia e de CINCUENTA AROS.

Su wotividad pnincipal es Actvidades de almuscenamicnto v depdsito de mercancias en zonas
Framcas,

El copmal sovial cs de dier mullones cienlo cincuenia v dos mul sexsoientos scsenta dolarcs
EMETCINOS N PETicipaciones

Representante | egal:
Ab. Jorge Inmiago Andrade 1
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Composiciin de capital

El Cepawal suscriio o la fechs asciende & UISD10.152.660,00. (Diex millones ciemo cincoents v
dos mil genscientos sesenta 007100 dolares de los Esmdos Unidos de América)

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS,

2.1 Adopeidn de las Normas Internacionales de Informacion Financlera

Los Estados Financiercs han sido preparados de acuerdo a las Normas Intermacionales de
Informacion Finunciera NIIF

2.2 Base de Medicion

Los estados fimancieros separados hen sido prepanedos sobre |8 base del princpin del costn
hiskaricn

2.3 Moneds Funcional v de presentacion

La unidad monctaris utilizada por la compahia para les cuentas de los estados financleros y sus
notas es¢l didfar de lok Estades Unidos de América, signdo [a moneda funcional y de presentacion
en ol Ecuador,

2.4 Uso de Estimados v Jolclos

La preparacidn de estdos financierns de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiore que la
Administracion de lo Compaiila efectle cieftas estimaciones, [uicios ¥ supuesios gue afectan [a
aplicacidn de politicas de contabihdad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos ¥
gastns. Los resuhiados reales pudicran difenr de talss estimaciones.

Las estimaciones y supucstos relevaniss s revidan sobwe oma base continua. Las revimones de las
csumacimes contables son reconocidas en el periodo en of cunl las estimaciones son revisadss y
en cuslquier periodo futiro afoctado.

1.5 Perindo econdmico

El periodi cvondimtoo de la compafis pam amitir Jos estados: financleros corresponde al penodo
comprendide entre el | de enero v 31 de diciembre

1.6 Aprohacion de los Exstados Financieros

A i fecha de emisidn del informe sin po se ha realizado la Asambles General de Socios
pari fa sprobacion los Estados Financieros eormespondiente al afio auditadao T
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Nots 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Laz politicas de contabilidad mas tmportante se deiallsn & contimacion:
L1 Clasificacion de suldos en corrientes y no corrientes

En ¢l estado de situacion fheangicra, bos salidos se classfican en fiincion de sus vencimiontos, como
cormienies con vencimiento igual o infenior & doce messs contados desde la fecha de cierre de ks
esiados fimancicros ¥ oomo ne cornenie los mavores & on afio

A2 Efectivo ¥ equivalentes de efective

La Comparia considers como cfective v equivaionte de efective a los saldos caja v bancos ¢
mversiones  financierss de finl hguidacion, incluyendo las mversiones financieras con
vencimionto menor a tres meset plaze. En of sstado de sitiacion fimanciera, les sobregiros de
exisur, s clastfican como obligaciones con institucionss bancarias en el “Pasivo Corniente™.

3.3 Actives v Pasives Financieros

Clasificactin, reconocimiento y medicion

L compaila clasifics sus aptivos financicros en lus siguicntes cutegoriag:
131 Coentss y Documentvs por cobrar comerclales

Las cuentas pur cobmr comerciales, son valores adeodados por 106 clisntes por servicios médicus,
la politica conlable de la compaitii es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor

JUst,
332 Estimacion o Deterforo para cuentas por cobrar comerclales

Se constituye una estimacidn por ¢l deterioro de las cuemtas por cobrar comerciales cuando existe
evidencia objcuva de que la compadia po podrl cobrr todos los montos adeudidos de acuendo
con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera gue la presencia de deficultades
tinancicras del deudor v o incumplimiento o demora e of page son indicadores de que la cucenia
por cobwar ha sufride un detertoro, El monto de ln estimacion es o valor en libros del active. La
edimacion e deducids del valor en libros v ¢l monto de la pérdida o5 econocida en o estado de
resultados,

333 Cuentas por pagar proveedores

En este grupo contable s registran las oblipsciones de pago en favor de provesdores relacionados
¥ bo relacionados sdquindos en cf curso somual de acgocio. S¢ muden micialmente, por su valor
raronable y posteriormenie por s cosio amortizadn, de atverdo con ¢l método de lasa de inlerés
efoctiva.

El costo financiero s¢ lo establece considerandn of tempo ranscwmido al final de cadd penodo v
b lasa de interen pactaila con ¢l proveedor (interes implicito), 4
Pigraa
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134 Impuestos

Actives por impuestos corrientes. - en este grupo cumiable se rrgntran los credios tributanos
de impuesto al valor agregsdo o impuoesio 2 |2 renta. #=si como los anticipos de impoesto a la renta
que mo han sido compensados.

Easives por Impucstos corrieates - on caic grupo contable sc registran las obligaciones con la
Adminisracion Tributara por impuoesto af valor sgregado, asi como lgs retenciones en |a foente
por pagar, por mmpuctto & valor apregado ¢ snpuesio o la ronta

335  (hras obligaciones corrienies

En este grupo contisble s¢ registn ¢l impone cstimado pars cubrir ohligaciones presentics va sean
kegales o implicitas como ressliado de sucesos pesados, por las cuales o5 probable que vaye a ser
necesaria ua salids de recorens para liquidarias,

A6 Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas ssociadas con provisiones y contingencias, onginadas en reclamos,
litigios. mulias o penslidades en general, se reconocen como pasivo on ¢l estudo separado de
situacion finencicra cusndo existe una obligacién fegal o implicita resultunte de eventos pazados,
e piobable que sea necesario un desembolio pura pagar la obligacitn ¥ @ monto puede ser
razomablemente estimido,

Las provisiones se determinan descontands el flujo de efectivo que se edpern a future 4 [n tasa
untes de impuesto que refleji li evaluacién sctual del mercado sobre el valor del dinero en el
Hetnpo y los riesgos expeciiicos de la obligacion. El sanemmieniy del descuenio se revonoce comi
coAtn Tinancieros,

34 Propledsd, Planta ¥ Equipo
14.1 Reconocimientn y Mediclin

Lus partidas de propiedades ¥ equipos son valorizadas al costo menos depreciacidn soumulada v

perdidas por deterioro, Las propiedades y equipos se reconocen como activo sl e probable que
ne deriven de ellos beneficios econdmicos fumros v a1 costo puede ser determinado de una maner
fiable.

Lo progremas de computacion adquiridos gue estin mtegrades a la funcronaldad de lus equipos
relacionadion, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

1.4.2 Depreelackin

La depreciacion de los elementos de propredades v oqapos sc calcula sobre gl monto depreciable,
que corresponde al costo de on &cuve, B oMo Monto o 52 substiteye por o costo, menos su valor
residual. La depreciaciin ex reconocids en resplados con bese on o) mélodo de lims: recla
consderando la vids dul extablecnis para cada componante de fas propicdades ¥ equpos.
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Los métodos de deprociacitn, vidas dtiles y valores residuales son revisados on cada gjercion v
&2 ArUSIAN %i &% NeCesano.

Los slementos de propizdsdes v equipos w2 deprecian desde |o fecha on la coal estn mstalados y
listors para su s o on el caso de Jox sctivos constrakdes imemamente, desde la fecha en la cual
el activo esté completado v en condiciones de ser usado.

Las vidas ttiles estimadas son:
Inmuchles, naves y acronaves 3%,
Maguinaria, equipo ¢ instalaciones ¥ sctivo blologico 107
Muchles v cosores 10%%
Equipe de computacion 13.33%
Vihiculos 204

1.5 Patrlmonia

Capital seclal. < En este grupo contible se registra el monio del capital aportado, se mide o s
valor nomminal

Reservay. - En eite gropo contable se regusiren las apropiaciones de culidades o constitaciones
reatizadas por Ley, cstatutos, acuendos e acchonisias o para propdsitos cipecificos. Se miden &
w0 valor nommal.

Resuliades. - En csiw prupo contable se registran las utilidades retemidas v 1a péndida neta del
cjercicio, sobre lns cusles los accionistas no han determinado on desting definitvo, no han sido
objeto de wbsorcibn por resolucion de Junta General de Accionistis

16 Ventos

Este rubro st compuesta por fas ventas provementss de las actividades ordinarias, reconocidas
al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluriones, descuentod,
bonificaciones o rchaias comerciales. Los ingrosos son recanocidos cpandn exisie evidencia
persuasiva que ¢ riesgo y los beneficios significativos de propicdad han sido transferdos al
comprador

La oportunidad de las transferencias de nesgos v beneficios varla dependiendo de los términos
mdividuales del contruto de venta; win embarge, pam ventas dootro dé la jurisdiccion de la
Compariia, la transferencia generalmente ocurre cuando ¢l producto o servicio o recibido e las
inatalzciones de los clientes

37 Gastos

Los gastos son teconucidos con base en lo causado o cuando son iscurridos. Se neconoce
inmedistamente un gasto cuando el desembolso efécluado no produce heneficios econdmicos
futurus,

370 Coesto de Vena o Produccidn

Los Cosos de Venta o Prodoccion corresponden 3 todos los conos directos incumdos e la
gensracon de los ingresos por servicios ok gados por la compario. 4
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372 Gastos de administracién, ventss v otros

Lus gastos de admunistracian, ventas y otros corresponden o) sueldos, pago de servielos bilsices,
impuestos ¥ coniribuciones, publicidad, deprectacion de propiedad, plantn ¥ equipo, transporne.
sl coino de otros. gastis generalés asocialos @ le petividind sdmmistrativa y de ventas de la

cormpanils.
38 Estmdo de flujos de efectiva.

Log flujos de efective de actividades de operacion incluyen fodas squellas actividades
refncionodas con el gire del megocio. pdemds de mgresos ¥ egresos finanoeros v todos sgquellos
Mupos gue no estin defimdos como de Inversion o finaneiomients

3.9  Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financiéros ol 3 de diciembre de 2018, oo preseman cambies en las politicas v
estimaciones contahles respecto al ejeccicio antenior

Moty o, Ohiras revelnclunes,

4.1 LEY DE ZONAS FRANCAS, CODIFICACION, dads por Codificacion No., 4, publicada en
Rugistra Oficial 362 de |1 de abril del 2005

Art .- Zono france e @l dres del termtorio nuelopud delimitda y autorizada por of Presidente
de ln Republica, medmnte decrete gjecutive. sujeta o los regimenss de caracter sspecial
determinades en csta Loy, én materias de comercio extenior, sduanern, nbutana, cambioria,
fimenciera, de (rotamiemto de capitales v lsboral, ‘en la gue los ustartos debidomente
nutpnizados se dedican o la praducciin ¥ comercializacidm de hienes para |8 exportacion o
reexportacion, asi como o la prestacion de servicios vinculades con ¢l comercio imiernacionz|
o0 ln prestacion de servicios turlsticos, educativos ¥ hospitalarios.

Ar. | 3.- La operaciin ¥ control de cada #ona franci estird a cango de la respectiva empresa
adminzstrador v bajo fa supervision det Consgjo Nacioni] de Zonas Francas

4.2 El Codigo de ln Produccion, Comercio £ Invertiones, derogs ia Codificacion de In Ley de
fonas Francas; oo obstante, la Disposicion Transitoria Tercern del referido cuerpo legal
sefinli que las gones frances cuvas concesiones han sido otwrgadas al ompars de te Ley de
Zongs Fruncaz, contindarin en operucion bajo lus condiciones vigentes al tlempe de su
antonzacian, por el plazo que dure su concesion

43 Durante ¢l periodo 1K g cumplit con le Supernntendencia de compaiiies respectn s Is
subida de Balances o ls paging de s Superintendencia de Compeiiag correspontiente a los
afios anteriores. Con fecha 28 de febrero de 2018, se solicild o la Superintendencia de
Compadin  dejar sin eféiclo la INACTIVIDAD establecida en ln  Resolucien
Na SCVIRP2014.559 de fecha 01 de octubre del 2015, una ver resctivads se procedio 4
realizar log convenios de pagos con la Supenintendencia de Compadiss para la cancelacion
dit las obligeciones por contribuciones socletanss de logmios 2012, 2003, 20014, 2005, 2016
¥ 20117, pagos que se estin cumpliendo segin o cronograma fijado v dentro de Jos piazos
sutablecidos. &
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Nota 5. Hechos Subsecuentes,

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, ¥ la fechs de Ia eminion del presente informe, o mibs de
lo gxpuesto en los parmufis anteriores, no & produjeron olrus eventos que, ea la opinlon de
la ndministmacnin de la compafin, pudieran lener un efectd significativo en los estudos
financierns ¥ que no s bayen revelado en los mismos *

4 Castillo Saltod
Contadomm
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